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电力 
  

8 月全社会用电增速 1.7%，火电降幅扩大，核电、风电、太阳能

出力增速提升 
  
事件：国家能源局发布 8 月电力消费情况，国家统计局公布 8 月份能源

生产情况。 

需求端：1-8 月全社会用电增速 4.3%。根据国家能源局发布数据，2026

年 8 月份，全社会用电量 10332 亿千瓦时，同比增长 1.7%。1-8 月份，

全社会用电量累计 71730 亿千瓦时，同比增长 4.3%。 

8 月居民用电较差拖累需求，高技术及装备制造业用电量保持较快增长势

头，充换电服务业、互联网数据服务增长强劲。2026 年 8 月第一产业用

电量 169 亿千瓦时，同比增长 2.7%。第二产业用电量 6124 亿千瓦时，

同比增长 2.4%；其中，工业用电量 6065 亿千瓦时，同比增长 2.7%，高

技术及装备制造业用电量保持较快增长势头，达到 1222 亿千瓦时，同比

增长 7.2%。计算机通信设备（7.5%）、汽车制造业（7.6%，其中新能源

车整车 22.2%）、通用设备制造业（7.6%）、专用设备制造业（8.2%）、

电气机械（12.3%）用电量较快增长。第三产业用电量 2155 亿千瓦时，

同比增长 5.1%；其中，充换电服务业、互联网数据服务用电量增长强劲，

分别为 172 亿、102 亿千瓦时，增速分别达到 51.2%、37.9%。城乡居民

生活用电量 1883 亿千瓦时，同比下降 4.0%，下降原因主要是 2026 年 8

月台风、强降雨较 2025 年 8 月增多，空调用电明显减少。居民用电对全

社会用电量增量拖累达-44.94%，是 8 月全社会用电量低速增长的主要原

因。 

1-8 月整体来看，第二、三产业用电增长贡献较大，高技术及装备制造业

用电量表现突出。2026 年 1-8 月第一产业用电量 1046 亿千瓦时，同比增
长 3.3%。第二产业用电量 45297 亿千瓦时，同比增长 4.4%；其中，工

业用电量 44880 亿千瓦时，同比增长 4.6%，高技术及装备制造业用电量

8451 亿千瓦时，同比增长 9.3%。第三产业用电量 14256 亿千瓦时，同比

增长 7.1%；其中，充换电服务业、互联网数据服务用电量分别为 1147 亿、

695 亿千瓦时，增速分别达到 55.1%、42.5%。城乡居民生活用电量 11132

亿千瓦时，同比增长 0.3%。 

供给端：8 月规上发电同比下降 0.8%。8 月份，规上工业发电量 9438 亿

千瓦时，同比下降 0.8%；日均发电 304.4 亿千瓦时。1—8 月份，规上工

业发电量 66476 亿千瓦时，同比增长 2.4%。 

分品种看，8 月份，规上工业火电降幅扩大，水电增速放缓，核电、风电、

太阳能发电增速加快。其中，规上工业火电同比下降 4.3%，降幅比 7 月

份扩大 0.8 个百分点；规上工业水电增长 2.8%，增速放缓 3.9 个百分点；

规上工业核电增长 9.4%，增速加快 2.8 个百分点；规上工业风电增长

7.9%，增速加快 3.4 个百分点；规上工业太阳能发电增长 10.3%，增速加

快 4.7 个百分点。  

投资建议：2027 年机制电价竞价逐步启动，机制电价基本与 2026 年保

持一致，2026 年基本确认电价底部，关注后续竞价出清结果以及年底

2027 长协电价谈判情况。建议关注煤电一体化&高长协煤比例&电价反

转预期火电企业，包括国电电力、华能国际（A+H）、大唐发电、宝新能

源、陕西能源、新集能源。水电来水可期叠加二季度业绩预期稳增长，建

增持（维持） 
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议关注长江电力、华能水电以及川投能源。建议关注算电协同相关标的，

建议关注涪陵电力、晶科科技、金开新能、甘肃能源。算电协同有望打开

绿电企业新增长空间，看好优质风光资产：新天绿色能源、龙源电力、中

闽能源等。政策托底量价，2026 年核电站密集投产，建议关注中国核电

和中国广核。燃气板块，建议关注具备海外长协资源或调度能力的燃气企

业，包括新奥能源、新奥股份、深圳燃气、佛燃能源。 

风险提示：1.原料价格超预期上涨。2.项目建设进度不及预期。3.电力辅

助服务市场、绿证交易等政策不及预期。  

2026     09    20年   月   日

仅供内部参考，请勿外传



 

 

 

gszqdatemark   

P.3                                   请仔细阅读本报告末页声明 

 

内容目录 
 

 

1. 用电量：8 月全社会用电量同比增长 1.7% ..........................................................................................................4 
2.发电量：规上工业发电同比下降，水电增速放缓，核电、太阳能发电增速加快。 ................................................7 
3.投资建议 ..........................................................................................................................................................10 
风险提示 .............................................................................................................................................................10 
 

 

图表目录 
 

 

图表 1： 单月全社会用电量及同比增速（单位：亿千瓦时） .................................................................................4 
图表 2： 2026 年 1-8 月全社会累计用电量及同比增速（单位：亿千瓦时） ...........................................................4 
图表 3： 2023 至今分产业用电当月同比增速 ........................................................................................................5 
图表 4： 第一产业单月用电量及同比增速（单位：亿千瓦时） ..............................................................................5 
图表 5： 第一产业累计用电量及同比增速（单位：亿千瓦时） ..............................................................................5 
图表 6： 第二产业单月用电量及同比增速（单位：亿千瓦时） ..............................................................................6 
图表 7： 第二产业累计用电量及同比增速（单位：亿千瓦时） ..............................................................................6 
图表 8： 第三产业单月用电量及同比增速（单位：亿千瓦时） ..............................................................................6 
图表 9： 第三产业累计用电量及同比增速（单位：亿千瓦时） ..............................................................................6 
图表 10： 城乡居民单月用电量及同比增速（单位：亿千瓦时） ............................................................................6 
图表 11： 城乡居民累计用电量及同比增速（单位：亿千瓦时） ............................................................................6 
图表 12： 全社会单月发电量及同比增速（单位：亿千瓦时） ...............................................................................7 
图表 13： 全社会累计发电量及同比增速（单位：亿千瓦时） ...............................................................................7 
图表 14： 规上火电单月发电量及同比增速（单位：亿千瓦时） ............................................................................7 
图表 15： 2026 年规上火电 1-8 月累计发电量及同比增速（单位：亿千瓦时）......................................................7 
图表 16： 规上水电单月发电量及同比增速（单位：亿千瓦时） ............................................................................8 
图表 17： 2026 年规上水电 1-8 月累计发电量及同比增速（单位：亿千瓦时）......................................................8 
图表 18： 规上核电单月发电量及同比增速（单位：亿千瓦时） ............................................................................8 
图表 19： 2026 年规上核电 1-8 月累计发电量及同比增速（单位：亿千瓦时）......................................................8 
图表 20： 规上风电单月发电量及同比增速（单位：亿千瓦时） ............................................................................8 
图表 21： 2026 年规上风电 1-8 月累计发电量及同比增速（单位：亿千瓦时）......................................................8 
图表 22： 规上太阳能发电单月发电量及同比增速（单位：亿千瓦时） .................................................................9 
图表 23： 2026 年规上太阳能发电 1-8 月累计发电量及同比增速（单位：亿千瓦时） ...........................................9 

 

 
 
 

 
 
 

2026     09    20年   月   日

仅供内部参考，请勿外传



 

 

 

gszqdatemark   

P.4                                   请仔细阅读本报告末页声明 

1. 用电量：8 月全社会用电量同比增长 1.7% 

根据国家能源局发布数据，2026 年 8 月份，全社会用电量 10332 亿千瓦时，同比增长

1.7%。1-8 月份，全社会用电量累计 71730 亿千瓦时，同比增长 4.3%。 

 

图表1：单月全社会用电量及同比增速（单位：亿千瓦时） 
 
图表2：2026 年 1-8 月全社会累计用电量及同比增速（单位：亿千瓦时） 

 
 

 

 

资料来源：ifind，国盛证券研究所 
 
资料来源：ifind，国家能源局，国盛证券研究所 

 

8 月居民用电较差拖累需求，高技术及装备制造业用电量保持较快增长势头，充换电服

务业、互联网数据服务增长强劲。2026 年 8 月第一产业用电量 169 亿千瓦时，同比增

长 2.7%。第二产业用电量 6124 亿千瓦时，同比增长 2.4%；其中，工业用电量 6065 亿

千瓦时，同比增长 2.7%，高技术及装备制造业用电量保持较快增长势头，达到 1222 亿

千瓦时，同比增长 7.2%。计算机通信设备（7.5%）、汽车制造业（7.6%，其中新能源

车整车 22.2%）、通用设备制造业（7.6%）、专用设备制造业（8.2%）、电气机械（12.3%）

用电量较快增长。第三产业用电量 2155 亿千瓦时，同比增长 5.1%；其中，充换电服务

业、互联网数据服务用电量增长强劲，分别为 172 亿、102 亿千瓦时，增速分别达到

51.2%、37.9%。城乡居民生活用电量 1883 亿千瓦时，同比下降 4.0%，下降原因主要

是 2026 年 8 月台风、强降雨较 2025 年 8 月增多，空调用电明显减少。居民用电对全社

会用电量增量拖累达-44.94%，是 8 月全社会用电量低速增长的主要原因。 
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图表3：2023 至今分产业用电当月同比增速 

 
资料来源：ifind，国盛证券研究所 

 

1-8 月整体来看，第二、三产业用电增长贡献较大，高技术及装备制造业用电量表现突

出。 2026 年 1-8 月第一产业用电量 1046 亿千瓦时，同比增长 3.3%。第二产业用电量

45297 亿千瓦时，同比增长 4.4%；其中，工业用电量 44880 亿千瓦时，同比增长 4.6%，

高技术及装备制造业用电量 8451 亿千瓦时，同比增长 9.3%。第三产业用电量 14256 亿

千瓦时，同比增长 7.1%；其中，充换电服务业、互联网数据服务用电量分别为 1147 亿、

695 亿千瓦时，增速分别达到 55.1%、42.5%。城乡居民生活用电量 11132 亿千瓦时，

同比增长 0.3%。 

 
图表4：第一产业单月用电量及同比增速（单位：亿千瓦时） 

 
图表5：第一产业累计用电量及同比增速（单位：亿千瓦时） 

 

 

 
资料来源：ifind，国盛证券研究所 

 
资料来源：ifind，国盛证券研究所 
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图表6：第二产业单月用电量及同比增速（单位：亿千瓦时） 
 
图表7：第二产业累计用电量及同比增速（单位：亿千瓦时） 

 

 

 

资料来源：ifind，国盛证券研究所 
 
资料来源：ifind，国盛证券研究所 

 
图表8：第三产业单月用电量及同比增速（单位：亿千瓦时） 

 
图表9：第三产业累计用电量及同比增速（单位：亿千瓦时） 

 

 

 

资料来源：ifind，国盛证券研究所 
 
资料来源：ifind，国盛证券研究所 

 
图表10：城乡居民单月用电量及同比增速（单位：亿千瓦时） 

 
图表11：城乡居民累计用电量及同比增速（单位：亿千瓦时） 

 

 

 

资料来源：ifind，国盛证券研究所 
 
资料来源：ifind，国盛证券研究所 
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2.发电量：规上工业发电同比下降，水电增速放缓，核电、太
阳能发电增速加快。 

整体来看，规上工业电力生产基本平稳。8 月份，规上工业发电量 9438 亿千瓦时，同比

下降 0.8%；日均发电 304.4 亿千瓦时。1—8 月份，规上工业发电量 66476 亿千瓦时，

同比增长 2.4%。 

 
图表12：全社会单月发电量及同比增速（单位：亿千瓦时） 

 
图表13：全社会累计发电量及同比增速（单位：亿千瓦时） 

 

 

 

资料来源：ifind，国盛证券研究所 
 
资料来源：ifind，国盛证券研究所 

 

分品种看，8 月份，规上工业火电降幅扩大，水电增速放缓，核电、风电、太阳能发电增

速加快。其中，规上工业火电同比下降 4.3%，降幅比 7 月份扩大 0.8 个百分点；规上工

业水电增长 2.8%，增速放缓 3.9 个百分点；规上工业核电增长 9.4%，增速加快 2.8 个

百分点；规上工业风电增长 7.9%，增速加快 3.4 个百分点；规上工业太阳能发电增长

10.3%，增速加快 4.7 个百分点。 

 

图表14：规上火电单月发电量及同比增速（单位：亿千瓦时） 
 
图表15：2026 年规上火电 1-8 月累计发电量及同比增速（单位：亿千瓦

时） 

 

 

 

资料来源：ifind，国盛证券研究所 
 
资料来源：ifind，国盛证券研究所 
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图表16：规上水电单月发电量及同比增速（单位：亿千瓦时） 
 
图表17：2026 年规上水电 1-8 月累计发电量及同比增速（单位：亿千瓦

时） 

 

 

 

资料来源：ifind，国盛证券研究所 
 
资料来源：ifind，国盛证券研究所 

 

图表18：规上核电单月发电量及同比增速（单位：亿千瓦时） 
 
图表19：2026 年规上核电 1-8 月累计发电量及同比增速（单位：亿千瓦

时） 

 

 

 

资料来源：ifind，国盛证券研究所 
 
资料来源：ifind，国盛证券研究所 

 

图表20：规上风电单月发电量及同比增速（单位：亿千瓦时） 
 
图表21：2026 年规上风电 1-8 月累计发电量及同比增速（单位：亿千瓦

时） 

 

 

 

资料来源：ifind，国盛证券研究所 
 
资料来源：ifind，国盛证券研究所 
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图表22：规上太阳能发电单月发电量及同比增速（单位：亿千瓦时） 
 
图表23：2026 年规上太阳能发电 1-8月累计发电量及同比增速（单位：亿千

瓦时） 

 

 

 

资料来源：ifind，国盛证券研究所 
 
资料来源：ifind，国盛证券研究所 
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3.投资建议 

2027 年机制电价竞价逐步启动，机制电价基本与 2026 年保持一致，2026 年基本确

认电价底部，关注后续竞价出清结果以及年底 2027 长协电价谈判情况。建议关注煤电

一体化&高长协煤比例&电价反转预期火电企业，包括国电电力、华能国际（A+H）、大

唐发电、宝新能源、陕西能源、新集能源。水电来水可期叠加二季度业绩预期稳增长，

建议关注长江电力、华能水电以及川投能源。建议关注算电协同相关标的，建议关注涪

陵电力、晶科科技、金开新能、甘肃能源。电算协同有望打开绿电企业新增长空间，看

好优质风光资产：新天绿色能源、龙源电力、中闽能源等。政策托底量价，2026 年核

电站密集投产，建议关注中国核电和中国广核。燃气板块，建议关注具备海外长协资源

或调度能力的燃气企业，包括新奥能源、新奥股份、深圳燃气、佛燃能源。 

 

 

 

 

风险提示 

 
1.原料价格超预期上涨。 

2.项目建设进度不及预期。 

3.电力辅助服务市场、绿证交易等政策不及预期。 
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