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全文摘要
中美贸易战紧张局势缓和，习近平与特朗普会晤成果积极，预期贸易战不会升级，利好相关股票表现。市场情绪乐观，中美关系短期缓和提振市场，即使有小摩擦也倾向于和平解决。锂电池行业受关注，宁德时代可能的大规模回购及合理估值被看好，预示其长期发展潜力。AI和电信领域投资机会被看好，尽管市场存在分歧，但行业景气度高。电力电源业务，尤其是SOFC技术的应用，订单持续落地，预期盈利能力改善，凸显其投资潜力。整体而言，对话强调了市场和特定行业的发展前景及投资机遇。

章节速览
00:00 中美贸易战缓和与市场影响分析
对话分享了对当前市场的重要观点，指出习近平与特朗普会晤达成了八点共识，关税休战可能延长2到3个月，预示今年中美贸易战不会升级。市场因中美关系缓和而表现积极，油价下跌和美债收益率回跌趋势利好市场。建议对相关股票保持乐观态度。

03:06 宁德时代估值低位与市场认可
对话探讨了宁德时代在锂电池赛道的现状，认为当前估值处于低位，回购计划与市场价值认可度高，未来利润预期稳健，国家政策对其技术与市场策略表示支持，面临中欧竞争与国内车企自研挑战，但整体前景看好。

05:56 车厂自研电池与中欧竞争动态
对话讨论了车厂自研电池的成本和技术挑战，指出自给自足的案例罕见，且可能丧失电池技术的前瞻性。同时，中欧竞争焦点转向整车厂，中国车企面临欧洲市场法律限制和贸易关税挑战，但本土化生产策略如匈牙利工厂运营可缓解压力，对冲份额下降影响。

09:26 AI板块景气度与估值分析
对话探讨了AI板块的高景气度和市场分歧低的特点，指出当前多数AI股票处于低位，估值扰动较小，看好未来表现，但宏观因素和政治周期可能影响估值。

11:09 AI电力电源业务新趋势与技术创新
近期，AI电力电源业务展现出强劲的订单获取能力，特别是SOFC技术因其制造和安装的便捷性，正逐步替代燃气轮机。夜冷、英维克等公司订单持续落地，业务收入显著提升。电源特斯拉的800伏技术正处于0到1的发展阶段，垂直供电技术超市场预期。四季度，PCD相关公司将向电源厂发货，可能开始列装三次电源的VB方案。VGD技术凭借良好的市场导入和技术攻坚，表现超预期。整体来看，工信新建赛道值得关注，特别是在技术创新和市场应用方面。

13:47 供应链与AI赛道的盈利反弹及800伏进展专题
供应链赛道自今年一二季度开始复苏，预计在AI需求爆发下，产能紧张将持续，价格坚挺，盈利能力触底反弹。重点关注宏威在基础设施建设的进展，以及电子水泵、硅电容器等赛道的周期性上涨。今晚将进行800伏进展专题汇报，分析市场数据，刷新对相关赛道的认知。

发言总结
发言人1
首先回顾了中美关系的最新动态，指出习近平总书记与特朗普的会晤达成了积极的八点共识，预示着可能的关税休战延长，短期内中美贸易战升级的风险较低。他分析了市场情绪、油价波动及美债收益率变化对市场走势的影响，并聚焦于锂电池、人工智能（AI）和电信等细分领域的投资机遇，特别强调了宁德时代在锂电池市场的地位与未来发展，以及AI领域的高景气度。此外，他深入探讨了电力电源业务，指出技术创新与订单需求是推动行业发展的关键因素，并对800伏技术的进展表示关注，建议投资者在金门财经电话会议中寻找更多关于该技术的信息。整体而言，他的发言围绕中美关系对市场的影响、行业发展趋势及投资机会进行了全面分析，并指出了技术创新在推动市场增长中的重要角色。

要点回顾
对于当前市场，您有哪些重要的观点分享？
发言人1：我们目前关注的一个重要观点是中美两国元首会晤取得了积极成果，达成了八点共识，其中包括关税休战可能延长至2到3个月。这表明今年中美贸易战不会进一步升级，对相关股票表现有利。

在市场情绪和投资方向上，有什么趋势值得关注吗？
发言人1：随着中美关系短期缓和，做多情绪可能会有所改善。尽管周末双方存在口角摩擦，但整体上市场环境有利于油价下跌走势和平稳收益率回跌，这些因素都对市场整体表现较为积极。

对于锂电池赛道，特别是宁德时代，您怎么看？
发言人1：宁德时代目前处于股价较低区间，公司计划的大规模回购将对股价形成托底效应，并反映其对公司价值的高度认可。此外，考虑到明年出口退税等因素，宁德时代的利润预计仍将在较高水平，当前估值仅十二三倍，处于历史低估状态。

对于国内车企自研电池以及中欧竞争的情况，您有何见解？
发言人1：国内车企自研电池面临成本和技术迭代的问题，很难实现高度自给自足且保持前瞻化能力。而在中欧市场，竞争更多来自整车厂之间，尤其是中国汽车厂能否如期在欧洲销售。不过，宁德时代在德国和匈牙利的工厂启动运营，有望通过本土化供应缓解可能因中国市场份额下降带来的压力。

对于AI板块，您怎么看其当前的市场地位和前景？
发言人1：AI板块是目前非常值得关注的赛道，市场对于其景气度分歧相对较低，整个行业调研显示仍处于高景气过程。

市场对于AI板块接下来估值的理解会受到哪些因素影响？
发言人1：市场的估值理解可能受到宏观因素（如油价、十年期国债收益率）和政治周期（例如中美选举）的影响，这些都可能压制估值。但站在当前创业板低位，大多数AI股票的价格也处于低位，估值扰动相较于高位时会更小，因此我们充分看好AI赛道接下来的表现。

在电信维度上，您对AI电力电源业务有何观点？
发言人1：我们近两个月反复强调AI电力电源业务的观点。其中，SOFC因其制造快捷性、安装便捷性有望替代燃气轮机；同时，部分公司如夜冷、英维克、飞龙等在订单获取能力方面表现强悍，已看到大量订单持续落地并在中报中兑现业务收入，进入三季度后收入兑现的确定性非常高。

对于AI电源领域，您认为哪些事件值得关注？
发言人1：四季度开始，PCD公司将向电源厂发货，电源厂可能在四季度末开始列装800伏电源方案。此外，VGD新技术凭借较好的市场导入和技术攻坚，超市场预期，是目前可以重视的新技术方向。

在电源赛道中，您认为哪些细分赛道值得关注？
发言人1：大电源赛道中，特别值得关注的是功率半导体赛道，尤其是IGBT，它结束了三年下行周期，随着AI需求爆发和海外国内资本开支滞后，产能紧张将导致价格持续坚挺甚至涨价，盈利能力有望触底反弹。具体公司推荐宏威，已在伊顿取得良好进展。

还有哪些电源和液冷赛道的相关方向建议关注？
发言人1：建议关注电子水泵这一新颖且技术较好的方向，以及电源方向中上游的硅电容器、GM模式模拟芯片、MOCC超级电容等相关赛道，这些赛道由于供应求波动，价格可能会持续上涨，是值得关注的投资方向。

