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全文摘要
近期金融市场出现了显著变化，美国十年期国债利率创新高至5.23%，预示着长期利率的上升趋势，但值得注意的是，此次利率曲线走平，表明短端利率的上升可能与对AI增长的预期和美联储的紧缩政策有关，导致全球资金流向美国，从而对A股及亚太地区的资产价格产生下行压力。人民币的贬值进一步加剧了A股的资金流出问题。在当前市场环境下，保持谨慎乐观的态度尤为重要，建议投资者在节后根据假期期间可能发生的地缘政治变化和美国非农数据等新情况进行进一步的判断与策略调整。

章节速览
00:00 美债利率走高与全球资金流动对A股的影响
十年期美债利率创新高，短端利率上升导致全球资金虹吸至美国，A股等市场承压。人民币贬值加剧美元投资成本，引发A股资金净流出。尽管短期市场表现不佳，但节后A股可能迎来反弹，建议低位坚守或尝试加仓，节前以观望为主。

发言总结
发言人1
讨论了当前市场的几个关键点，首先提到十年期美债利率创新高至5.23%，超出市场预期，尤其是短期利率上升导致利率曲线走平。这一现象反映了市场对美国财政的不信任、对远期通胀的担忧，以及AI驱动的增长预期和美联储紧缩政策的影响。资金从全球市场流向美国，导致A股和其他亚太市场下跌。发言人通过分析风险偏好和ERP指出，人民币贬值导致美元资金投资人民币资产的实际成本升高，引发A股资金大量流出。尽管市场情绪悲观，发言人认为A股可能已充分调整，并对节后市场持相对乐观态度，建议投资者在节前保持观望，待假期后综合考虑美国非农数据及地缘政治变化再做进一步判断。

要点回顾
近期美债利率创新高，达到了5.23%，市场对此有何预期？
发言人1：市场对于长期利率走高是有预期的，但此次利率曲线走平意味着短端利率也在上升。这最不利于非美权益市场，可能反映出市场对美国财政的不信任或对远期通胀的担忧。此外，短端利率走高的主要原因可能是AI带动的增长以及市场对联储紧缩政策的预期。

全球资金为何会流出A股等市场并流入美国？
发言人1：资金流出的主要原因是由于机器人民币贬值导致美元资金投资人民币资产的实际成本大幅升高，美元资金持有人民币资产的利息成本明显走高，从而引发了A股资金的大额净流出。这种资金流动现象并非股债跷跷板，而是实际的资金外流。

目前是否可以判断A股进入了熊市？
发言人1：目前判断A股是否进入熊市还为时尚早，尤其是在当前市场低位时。建议在节前可以适当坚守底部或尝试加仓，但在节前由于临近假期，更推荐观望为主，待节后综合考虑美国非农数据、地缘政治变化等因素后再做进一步判断和决定。

