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本报告导读： 
 
金融科技/港股金融科技近两周收益率-7.26%/-4.93%。各厂商在 AI+金融领域发展
加速，华为，kimi相继推出金融垂类产品；数字人民币新产品出现，推动其从支付

向贸易结算，投融资发展。  

投资要点： 
 
[Table_Summary]  2026/9/5—2026/9/18，金融科技指数收益率为-7.26%，港股金融科

技指数收益率为-4.93%。展望后市，AI 与金融融合的政策与场景

基础持续夯实，AI 应用商业化进入正循环；金融场景付费能力

强、数据密度高，AI+金融仍是 AI 应用最重要的落地场景之一。 
 金融 AI 应用加速落地，交易系统规范与跨境支付基础设施持续完

善。金融 IT 方面，券商交易外接系统整改启动，交易结算系统压

力测试指引有望落地，华为发布金融启元 Agentic AI 解决方案及

Token 全生命周期运营方案；金融信息服务方面，东证期货入驻腾

讯 WorkBuddy，Kimi 推出金融行业解决方案，抖音通过合作券商

拓展基金交易服务入口；消费金融方面，“词元贷”等融资产品在

多地落地，Token 结算情况、算力服务合约价值等逐步纳入授信参

考；第三方支付方面，网联跨境支付交易规模持续增长，蚂蚁国际

与工行上海分行完成双方首笔数字人民币跨境转账，数币达·励付

服务发布，数字人民币跨境应用从支付向贸易结算，投融资发展。 

 个股层面，AI 产品与平台生态持续拓展。新闻端，东方财富妙想

MCP 接入豆包，九方智投推出证券投顾 4.0 智能助手“股道智航”

及配套产品，连连国际上线PayPal直付功能；东方财富证券因反洗

钱违规受到行政处罚，仁东控股旗下合利宝支付牌照续展仍处于中

止审查阶段。公告端，复星国际出售部分 Gland Pharma股权，资产

运作持续推进。 

 投资建议：Agent 渗透进入各行各业，逐渐成为现实世界的 Infra，

推动金融科技产业迈向智能化新阶段，成长空间广阔，金融科技投

资迎来新机遇，推荐各细分领域受益的核心公司：1）看好金融 IT

中 Agent 规模化落地带来的业务系统升级需求叠加大模型深度赋能

带来的提质增效，此外市场交投活跃，提高了券商 IT 系统升级的

迫切性，相关标的恒生电子、金证股份。2）看好金融信息服务行

业智能投研、智能投顾的发展前景，提供差异化、智能化的信息服

务更好满足投资者对于信息的需要，推荐推出优质垂类 Agent 产品

的头部公司九方智投控股、同花顺、东方财富。3）看好智能体支

付推动支付服务从通道型向智能经营型跃迁，推荐率先布局 Agent 

Payment 技术与场景的拉卡拉、移卡、连连数字。 

 风险提示：AI 模型应用风险；Agent 执行失范风险；市场波动风

险。  

下载日志已记录，仅供内部参考



行业双周报  

请务必阅读正文之后的免责条款部分 2 of 9 

 

目录 
1. 近两周金融科技下跌，继续看好 AI 在金融领域的应用 ......................... 3 

2. 行业事件与动态 ................................................................................... 4 

2.1. 金融 IT：券商交易外接整改启动，华为发布金融 AI 平台 ................ 4 

2.2. 金融信息服务：抖音上架基金代销功能，Kimi发布解决方案 .......... 4 

2.3. 消费金融：“词元贷”多地落地，信贷逻辑纳入 Token 消耗指标 ........ 5 

2.4. 第三方支付：网联跨境支付放量，数字人民币跨境提速 .................. 5 

3. 个股新闻与个股公告追踪 ..................................................................... 6 

3.1. 妙想 MCP 接入豆包，支付合规与出海动态受关注 ........................... 6 

3.2. 复星国际资产运作密集 ................................................................... 7 

4. 投资建议.............................................................................................. 7 

5. 风险提示.............................................................................................. 7 

  

下载日志已记录，仅供内部参考



行业双周报  

请务必阅读正文之后的免责条款部分 3 of 9 

1. 近两周金融科技下跌，继续看好 AI 在金融领域的应

用  
 

2026 年 9 月 5 日至 2026 年 9 月 18 日，金融科技指数（930986）从 2375.45

降至 2203.00，区间收益率-7.26%，同期沪深 300 收益率为-0.89%，港股金

融科技指数（987032）从 912.30 降至 867.33，区间涨跌幅-4.93%，同期恒

生科技指数涨跌幅为-3.60%。 

 

图1：金融科技跌幅-7.26%落后于港股金融科技-4.93% 

 
资料来源：Wind，国泰海通证券研究 

分子版块来看，金融科技成分股可以分为金融 IT，金融信息服务，第三方

支付，消费金融四类。在区间内，金融 IT 和港股金融 IT 涨跌幅分别为-

6.80%，-4.88%；金融信息服务和港股金融信息服务涨跌幅分别为-5.90%，

-10.24%；第三方支付和港股第三方支付涨跌幅分别为-12.17%，-6.48%，

港股消费金融涨跌幅为-6.45%。展望后市，AI 与金融融合的政策与场景基

础持续夯实，AI 应用加速落地，金融场景付费能力强、数据密度高，AI+

金融或成为 AI+coding 之后最重要的落地场景之一。 

 

表1：金融科技子版块近两周收益率表现 

 26/09/05-26/09/18 累计收益率 

金融 IT 

涨跌幅 -6.80% 

港股涨跌幅 -4.88% 

金融信息服务 

涨跌幅 -5.90% 

港股涨跌幅 -10.24% 

第三方支付 

涨跌幅 -12.17% 

港股涨跌幅 -6.48% 

消费金融 

涨跌幅 - 

港股涨跌幅 -6.45% 
 

资料来源：Wind，国泰海通证券研究 
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2. 行业事件与动态 

2.1. 金融 IT：券商交易外接整改启动，华为发布金融 AI平台 
 

9 月 11 日，多家券商收紧个人客户程序化交易接入，旨在进一步落实 8 月

28 日两协会发布的《证券公司交易信息系统接入管理规范（试行）》。根

据文件要求，严禁个人投资者通过“类外接”方式开展程序化交易，包括文

件交互服务等。多家券商正在清理个人投资者依托反采策略对接券商系统

的存量违规接入业务，监管及券商行业已全面启动外接系统整改工作。行

业预计，本次整改第一阶段工作将于 2026 年 11 月落地完成。 

（来源：https://m.cnfin.com/yw-lb//zixun/20260911/4468792_1.html） 

 

9月 17日，华为全联接大会 2026期间，华为举办全球金融峰会，正式发布

基于 openJiuwen 智能体平台的金融启元 Agentic AI 解决方案，推动金融智

能体进入核心生产、规模落地。openJiuwen 为中国首个金融级开源智能体

平台，具备长稳运行、金融级组件及一站式开发与运行三大核心能力。目

前，openJiuwen 已在 10 多家金融机构规模化部署，已有 30 多家伙伴参与

共建；在单一客户环境中，平台可支持超过 1000个智能体在线运行、万级

并发，服务超过 2000 万用户。同时，华为发布金融元枢 Token 全生命周期

运营方案，围绕 Token 规划、生产、调度与优化，构建高效、可持续的算

力供给体系。 

（来源： https://tech.cnr.cn/techph/20260918/t20260918_527817820.shtml） 

 

9 月 18 日，财联社报道，《证券公司交易结算系统压力测试指引（试行）》

即将落地，目前中证协正在履行相关程序。该《指引》自 2025 年 9 月征求

意见以来，经过一次修订，最终版将正式对证券业交易结算系统稳定性提

出明确要求。硬性举措包括：券商每年至少开展一次交易结算系统压力测

试，关键信息基础设施单位每年至少两次；遇系统重大变更、市场较大波

动等五类情形须及时补测；如发现系统性能未达标或存在重大风险，应及

时汇报，并制定明确的限期整改计划。 

（来源：https://www.163.com/dy/article/L76FB92S05198CJN.html） 

 

2.2. 金融信息服务：抖音上架基金代销功能，Kimi 发布解决方

案 
 

9 月 16 日，东证期货正式入驻腾讯 WorkBuddy，上线“东证 Buddy 应用”，

成为首家入驻该平台的期货公司。东证期货将行情数据、研究观点与业务

知识接入 WorkBuddy 平台，首期上线三种工作模式——期货投研、行情投

教和业务知识百科，分别覆盖投研、行情与投教三类高频场景。其中 “期

货投研”依托东证期货自研的繁微智能投研平台，将原本数小时的研报与

数据梳理压缩至分钟级。这是期货行业首个基于WorkBuddy平台打造的AI

原生应用，标志着通用 AI工作台在期货垂直场景的落地进一步深化，此前

WorkBuddy 已陆续落地中金公司、国投证券、平安银行、中国太平等 100

多家金融机构。 

（ 来 源 ：https://static.weeklyonstock.com/26/0918/wd130424.html；

https://4g.stockstar.com/detail/SS2026090400015407） 

 

9 月 17 日，抖音于近期更新中在平台上架基金代销功能，主要合作方为券

商系，业务模式契合 9 月底正式施行的金融产品网络营销新规。 

业务当前默认对接华泰证券、浙商证券、中金财富持牌机构，券商获得高

流量入口，抖音则获取导流收益。但该模式存在约束限制：受个人证券账

户三户规则影响，大量用户账户名额已用尽，或将制约业务转化效率。 

我们认为对资管行业从业者而言，该模式带来新机遇。过往基金机构在抖

音开展直播仅能实现品牌宣传，无法直接转化交易；随着交易链路打通，

直播间可实现产品货架与交易闭环，持牌从业人员也可在平台内合规开展

下载日志已记录，仅供内部参考
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客户获取。 

现阶段该入口较为隐蔽，尚未启动大规模流量投放，短期业务影响有限；

长期来看，一旦平台将内容生态与理财交易深度打通，依托庞大用户流量，

或将重塑基金行业经营模式。 

（来源：https://mp.weixin.qq.com/s/uP2VjNAoGIFL2J2tCS5amw） 

 

9 月 17 日，Kimi 推出金融行业解决方案。这套方案整合了 Kimi 面向金融

行业的产品与能力，涵盖超 10 类权威数据源、9 项金融技能和 5 项合规安

全措施，以及机构级的数据建模和报告交付能力。在已落地的机构合作中，

这套方案将过去以天计的资料处理和初稿制作压缩到小时级。目前，数十

家金融机构基于 Kimi 模型、Kimi 企业版和 Kimi Work 等产品开展业务创

新，覆盖头部券商、商业银行、风险投资基金、投研数据机构。 

我们认为金融同时具备“人力成本高、信息处理量大、工作成果能验收、

客户有付费能力”。通用 AI公司加速金融发展，一是打造前端产品载体，

扩大品牌市场认知，强化市场议价能力。大模型厂商推出行业专属 Agent

产品，构建面向终端客户的前端形态，提升品牌在市场中的可见度，巩固

自身话语权；二是优化商业模式，挖掘增值收益。通用大模型供应商以

Token 按量计费为主，盈利模式偏向成本定价。厂商将模型、行业数据与

专业技能预先整合封装，直接交付一体化成品，转向价值定价，有利于抬

升业务毛利率。 

（来源：https://www.kimi.com/news/kimi-financial-industry-ai-solution） 

 

2.3. 消费金融：“词元贷”多地落地，信贷逻辑纳入 Token消耗

指标 
 

9 月 17 日，人民日报刊发评论《从“词元贷”上新，看金融服务创新》。文

章指出，中国农业银行在上海、浙江等地落地“词元（Token）贷”专属融资

方案；中国银行推出“算力词元贷”专属服务方案，除一般性授信依据外，

还结合企业特点，把企业算力词元结算情况、算力服务合约价值等作为授

信参考；江苏银行上线“算力贷”，综合算力算效、团队配置、研发投入、

知识产权等多维度对企业进行评分授信。银行的信贷逻辑纳入算法效能、

数据资产和算力消耗等新型生产要素评估，能够更好适配人工智能时代所

需的金融服务。“词元贷”等相关产品的推出，也能有效助力“科技—产业—

金融”的良性循环。 

（来源： http://gd.people.com.cn/n2/2026/0917/c123932-41698840.html） 

 

2.4. 第三方支付：网联跨境支付放量，数字人民币跨境提速 

 

9 月 16 日，蚂蚁国际和工行上海分行宣布完成两家机构之间首笔数字人民

币跨境转账。本次跨境转账由工商银行上海分行通过数字人民币，为蚂蚁

国际完成向工银亚洲的数亿元跨境资金划转，并实现秒级到账，较传统跨

境支付数天清算周期大幅提速。依托“北京数字人民币运营管理中心+上海

数字人民币国际运营中心”的双中心运营架构，充分发挥上海自贸试验区

制度创新优势与中国香港人民币清算中心的枢纽功能。未来双方计划以上

海、中国香港为中心，逐步扩展到东南亚、欧洲及更多地区。 

（来源：https://news.qq.com/rain/a/20260916A0CQYM00） 

 

9 月 17 日，中国—东盟金融合作与发展论坛在广西南宁举办，数字人民币

国际运营中心正式发布数币达·励付（CBETS LIFT）服务。这标志着数字

人民币从单一跨境支付，升级为可覆盖跨境贸易结算、跨境投融资的一体

化体系化服务。目前该系统已完成多笔真实进出口交易测试，可同时服务

大型外贸产业链和中小微外贸企业。 

CBETS LIFT 是面向跨境贸易场景的数字人民币综合金融服务体系。其中

CBETS 是数币达跨境结算基础平台，承担数币跨境流通底层支撑；LIFT

下载日志已记录，仅供内部参考



行业双周报  

请务必阅读正文之后的免责条款部分 6 of 9 

是循环式国际贸易融资服务模式，主打贸易结算与融资闭环服务。它主要

针对传统跨境贸易的突出痛点：结算环节多、到账慢、手续费高、汇率波

动风险大、中小外贸企业缺抵押、跨境融资难、单据核验繁琐等问题，依

托中国—东盟贸易场景，提供数字化、低成本的跨境贸易金融解决方案。 

CBETS LIFT 的核心运作逻辑是单据流、信息流、资金流“三流合一”闭环

运行。系统对接海关、物流、电子提单等平台，对贸易合同、货权、物流

数据进行数字化存证核验，确保贸易背景真实。依托 AI风控自动审单、筛

查风险，大幅减少人工审核成本。通过数字人民币智能合约，可按预设条

件自动完成放款、跨境结算、资金定向管控，做到专款专用。同时跳过传

统跨境多层代理行链路，大幅缩短结算时长，企业回款后自动结清融资，

形成完整的贸易融资循环。整体具备三大核心能力：低成本极速跨境数币

结算、全流程一体化贸易融资、数字化单据核验与智能风控。 

我们认为 CBETS LIFT 的落地将带来多重积极影响。企业层面，有效降低

跨境结算、汇兑和审单成本，加快资金周转，让中小微企业凭借真实贸易

数据获得融资，实现普惠金融。区域经贸层面，搭建了中东盟本币结算通

道，提升人民币跨境使用率，降低对第三方货币依赖，规避汇率风险，深

化双边金融合作。金融行业层面，推动跨境贸易金融智能化、自动化升级，

降低银行风控与运营成本。 

（ 来 源 ： https://m.cnfin.com/hg-lb//zixun/20260918/4471993_1.html；

https://mp.weixin.qq.com/s/tc1_Ug2DhlbJdEuMClbgxg） 

 

9 月 17 日，网联清算公司披露数据，2026 年 1-8 月，网联实现跨境支付成

功交易笔数 4.56 亿笔、金额 557.39亿元，分别同比增长约 70%和 40%；交

易总量占整体市场份额 70%以上。在入境支付方面，网联针对欧美用户推

动“外卡内绑”，覆盖超 200 个国家和地区；针对东南亚用户推动“外包内

用”，接入 16 个境外主流钱包、覆盖 11 个国家和地区。出境方面，“内包

外用”受理网络覆盖 220 个国家和地区、超 7000 万二维码商户。 

（来源：https://www.mpaypass.com.cn/news/202609/18084824.html） 

 

3. 个股新闻与个股公告追踪 

3.1. 妙想 MCP接入豆包，支付合规与出海动态受关注 

 

9 月 9 日，东方财富妙想 MCP 正式接入豆包，向豆包开放市场数据、投研

工具等 12个标准化金融 Tool，覆盖股票、基金、债券、宏观、企业等多品

类金融数据查询及复杂条件选股等场景。接入后用户可直接通过自然语言

在豆包中调用妙想MCP的金融能力完成专业分析。妙想此前已在多个主流

AI 平台上线 Skill与 MCP 服务，此次接入豆包进一步完善多平台生态布局。 

（来源：https://caifuhao2.eastmoney.com/news/20260909181338733421050） 

 

9 月 9 日，九方智投控股旗下九方智投发布证券投顾 4.0 智能助手“股道智

航”，同步推出九方灵犀、AI淘金指 PLUS、多元量化 ETF三款产品。定价

由上一代旗舰产品的 29800 元 / 半年上调至 32800 元 / 半年，九方灵犀已通

过中国信通院大模型功能完备性测评，成为证券行业首个通过该项测评的

大模型应用产品，并已入驻腾讯 WorkBuddy 与阿里千问。 

（ 来 源 ：https://finance.sina.com.cn/money/bond/wemedia/2026-09-10/doc-

iniritas5334477.shtml；https://www.9fzt.com/） 

 

9月 11日，连连国际正式上线 PayPal直付功能，支持向美国 PayPal账户直

接付款，覆盖对公付供应商、服务商和对私付海外网红、自由职业者全场

景。资金从连连账户直达收款人 PayPal 账户，跳过中间代付层层抽佣，链

路更短、到账更快、成本更优。每笔付款生成完整交易凭证，依托连连全

球 68项支付牌照及资质（含中国香港 MSO、美国 MTL 50州等）保障跨境

支付合规。 

（来源：https://global.lianlianpay.com/article/MTU4NDQ1LGE4ZQ.html） 
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9 月 18 日，仁东控股在投资者互动平台回应，其核心子公司广州合利宝支

付科技有限公司的支付牌照换证续展尚处于中止审查阶段，合利宝持续与

监管部门保持密切沟通，积极推动换证续展工作。 

（来源：http://www.eeo.com.cn/2026/0918/1041513.shtml） 

 

3.2. 复星国际资产运作密集 

 

9 月 6 日，复星国际公告，间接附属公司复星医药新加坡公司于 9 月 4 日通

过大宗交易及集中竞价方式，出售共计 989.7 万股 Gland Pharma Limited 股

份，约占其总股本的 6.00%，交易总代价约为 2.94 亿美元。交易完成后，

集团对 Gland Pharma 的持股比例由 51.76%降至 45.76%，目标公司仍为附

属公司。 

（来源： http://www.eeo.com.cn/2026/0918/1041513.shtml） 

 

4. 投资建议 
AI 时代，agent 渗透进入各行各业，逐渐成为现实世界的 Infra，作为新质

生产力，其正在重塑金融服务全流程效率与商业模式，推动金融科技产业

迈向智能化新阶段，成长空间广阔，金融科技投资迎来新机遇，推荐各细

分领域受益的核心公司： 

1） 看好金融 IT 中 Agent 规模化落地带来的业务系统升级需求叠加大模型

深度赋能带来的提质增效，此外市场交投活跃，提高了券商 IT 系统升

级的迫切性，相关标的恒生电子、金证股份、顶点软件。 

2） 看好金融信息服务行业智能投研、智能投顾的发展前景，提供差异化、

智能化的信息服务更好满足投资者对于信息的需要，推荐推出优质垂

类 Agent 产品的头部公司九方智投控股、同花顺、东方财富。 

3） 看好智能体支付推动支付服务从通道型向智能经营型跃迁，推荐率先

布局 Agent Payment 技术与场景的拉卡拉、移卡、连连数字。 

 

表2：推荐公司估值表  

股票简称 股票代码 

收盘价
（人民币

元）  

2026/9/20 

EPS（元）  PE 

2024A 2025A 2026E 2024A 2025A 2026E 
 

评级  

拉卡拉 300773.SZ 14.93 0.32 1.08 0.97 46.66 13.82 15.39 增持 

移卡 9923.HK 3.35 0.18 0.20 1.19 18.60 16.74 2.81 增持 

东方财富 300059.SZ 18.37 0.61 0.76 0.86 30.11 24.17 21.36 增持 

同花顺 300033.SZ 207.20 2.42 4.26 8.38 85.62 48.64 24.73 增持 

九方智投控股 9636.HK 23.24 0.59 1.99 2.94 39.38 11.68 7.90 增持 

连连数字 2598.HK 2.88 -0.15 1.53 -0.05 - 1.88 - 增持 

说明：港股公司 EPS、BVPS、股价均以人民币标记，数据来源：Wind，国泰海通证券研究  

 

5. 风险提示 
AI 模型应用风险。AI 大模型存在 “幻觉” 问题，可能导致金融分析、投资

建议失真；同质化模型易引发 “模型共振”，加剧市场顺周期波动；算法 

“黑箱” 属性还可能影响监管穿透性，引发合规争议。 

 

Agent 执行失范风险。Agent具备“动手”能力，若智能体的权限边界管控

不严、场景规则设计存在疏漏、安全校验机制不完善，可能出现执行误操

作、用户权限越界滥用、消费者隐私数据违规调取与泄露等问题，或对相

关企业的商业化落地节奏、经营业绩与市场声誉造成负面影响。 

 

市场波动风险。金融市场动荡、数字资产价格剧烈波动，会直接影响客户

通过金融科技平台的交易活跃度与投资需求，拖累平台交易佣金、智能投
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顾、虚拟资产咨询等科技驱动型业务收入。 

 

下载日志已记录，仅供内部参考



行业双周报  

请务必阅读正文之后的免责条款部分 9 of 9 

             
[Table_Endpage] 

本公司具有中国证监会核准的证券投资咨询业务资格 

分析师声明 

作者具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，保证报告所采用的数据均来自合规渠道，分析逻

辑基于作者的职业理解，本报告清晰准确地反映了作者的研究观点，力求独立、客观和公正，结论不受任何第三方的授意或影

响，特此声明。 

 

免责声明 

本报告仅供国泰海通证券股份有限公司（以下简称“本公司”）授权客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为本公司

的当然客户。本报告仅在相关法律许可的情况下发放，并仅为提供信息而发放，概不构成任何广告。 

 

本报告的信息来源于已公开的资料，本公司对该等信息的准确性、完整性或可靠性不作任何保证。本报告所载的资料、意见及推

测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，本报告所指的证券或投资标的的价格、价值及投资收入可升可跌。过往表现不应作为

日后的表现依据。在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。本公司不保证本报告所含信息保持

在最新状态。同时，本公司对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。 

 

本报告中所指的投资及服务可能不适合个别客户，不构成客户私人咨询建议。在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见均

不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本公司、本公司员工或者关联机构不承诺投资者一定获利，不与投资者分享投资收

益，也不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。投资者务必注意，其据此做出的任何投资决策与本

公司、本公司员工或者关联机构无关。 

 

本公司利用信息隔离墙控制内部一个或多个领域、部门或关联机构之间的信息流动。因此，投资者应注意，在法律许可的情况

下，本公司及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券或期权并进行证券或期权交易，也可能为这些公司提供

或者争取提供投资银行、财务顾问或者金融产品等相关服务。在法律许可的情况下，本公司的员工可能担任本报告所提到的公司

的董事。 

 

市场有风险，投资需谨慎。投资者不应将本报告作为作出投资决策的唯一参考因素，亦不应认为本报告可以取代自己的判断。在

决定投资前，如有需要，投资者务必向专业人士咨询并谨慎决策。 

 

本报告版权仅为本公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、发表或引用。如征得本公司同意进行

引用、刊发的，需在允许的范围内使用，并注明出处为“国泰海通证券研究”，且不得对本报告进行任何有悖原意的引用、删节

和修改。 

 

若本公司以外的其他机构（以下简称“该机构”）发送本报告，则由该机构独自为此发送行为负责。通过此途径获得本报告的投

资者应自行联系该机构以要求获悉更详细信息或进而交易本报告中提及的证券。本报告不构成本公司向该机构之客户提供的投资

建议，本公司、本公司员工或者关联机构亦不为该机构之客户因使用本报告或报告所载内容引起的任何损失承担任何责任。 

 

评级说明 

 

 

 评级  说明  

投资建议的比较标准 

投资评级分为股票评级和行业评级。 

 

以报告发布后的 12个月内的市场表现为比

较标准，报告发布日后的 12个月内的公司

股价（或行业指数）的涨跌幅相对同期的

沪深 300指数涨跌幅为基准。 

股票投资评级 

增持 相对沪深 300指数涨幅 10%以上 

谨慎增持 相对沪深 300指数涨幅介于 5%～10%之间 

中性 相对沪深 300指数涨幅介于-5%～5% 

减持 相对沪深 300指数下跌 5%以上 

无评级 
对于个股未来市场表现与基准指数相比无

明确观点 

行业投资评级 

增持 明显强于沪深 300指数 

中性 基本与沪深 300指数持平 

减持 明显弱于沪深 300指数 
 

 

国泰海通证券研究所 

地址 上海市黄浦区中山南路 888号 邮编 200011 电话 （021）38676666 
  

 

下载日志已记录，仅供内部参考


