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本报告导读： 
 
种植: 美国农业部发布 9月农产品预测，下调玉米和稻米产量及库存数据。生猪：

旺季来临，备货季开启。动保：乳清蛋白涨价持续传导，关注微生物蛋白投产进度。  

投资要点： 
 
[Table_Summary] 种植: 美国农业部发布 9月农产品预测，下调玉米和稻米产量及库存数

据 

 美国农业部发布的 9 月份供需报告，对全球主要农产品供需形势做

了进一步调整。本月预计 2026/27 年度全球玉米产量为 12.9 亿吨，

较 8 月份的预测下调了 0.61%。全球玉米期末库存预估下调 0.93%

至 2.7 亿吨。全球大米产量下调至 5.3 亿吨，主要因为受厄尔尼诺

影响，印度和孟加拉国 2026/27 年度产量预测调低。我们看好玉米

等粮价底部抬升的景气机会，以及抗逆性高产品种表现（例如康农

种业的康农玉 8009）。 

 

生猪：旺季来临，备货季开启 

 中秋国庆假期来临在即，节前备货即将开启。节前备货需求提升，

但我们认为二次育肥也在持续出栏，前期压栏体重也在释放，因此

我们认为供需两旺情况下，旺季价格可能继续震荡，库存消化后可

能淡季不淡情况出现。产能在政策推动下继续去化，价格从长期看

震荡上行。 

 

动保：乳清蛋白涨价持续传导，关注微生物蛋白投产进度 

 乳清蛋白价格持续上涨，全球浓缩乳清蛋白价格在过去两年累计上

涨 108%，分离乳清蛋白价格涨幅高达 139%，乳清蛋白产能不足，价

格预计将维持高位。海关数据显示，乳清蛋白进口均价自 2024 年以

来持续上涨，涨价已逐步传导至国内市场。在此背景下，替代蛋白

关注度和需求持续提升，其中微生物蛋白生产效率高，商业化逐步

落地。建议关注微生物蛋白产能布局以及应用领先的公司（例如瑞

普生物万吨级别菌丝蛋白项目，预计 26年底竣工试生产）。 

 

投资建议：生猪推荐标的：牧原股份、温氏股份、神农集团、天康生物、

新希望、巨星农牧；后周期推荐标的：生物股份、海大集团、禾丰股份。

农产品产业链推荐标的：晨光生物、诺普信、康农种业。宠物板块推荐

标的：乖宝宠物、中宠股份、瑞普生物、佩蒂股份。禽板块推荐标的：

圣农发展、益生股份。 

风险提示：大宗农产品价格波动风险、养殖疫病风险、自然灾害风险、

关税政策变化、汇率波动。  
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1. 重要行业数据一览 
表1：主要产品数据一览 

指数 价格/指数 周环比涨跌幅 月环比涨跌幅 年同比 

农林牧渔板块指数 2,578.44  -2.78% 4.20% -14.65% 

农产品批发价格 200 指数 116.97  -0.20% 1.12% -0.79% 

生猪价格(元/千克） 10.80  -1.55% -2.61% -17.87% 

仔猪价格(元/头） 252.00  -2.33% -1.56% -29.61% 

生猪出栏均重（公斤） 129.25  -0.05% 0.69% 0.62% 

生猪宰后均重（公斤） 88.50  0.22% 0.55% -0.61% 

二元母猪价格(元/公斤） 32.20  0.00% -0.16% -0.83% 

行业平均自繁自养盈利(元/头） -190.48  9.43% 15.62% 2.59% 

白羽肉毛鸡价格（元/千克） 5.96  -5.99% -12.87% -13.37% 

白条鸡价格（元/千克） 13.30  0.00% 0.00% -6.99% 

商品代鸡苗价格（元/羽） 1.83  -25.00% -45.21% -41.90% 

鸡肉综合售价（元/吨） 8,951.60  0.19% -1.26% 0.64% 

白鸡父母代鸡苗价格（元/羽） 45.65  -2.35% -7.43% 3.34% 

白鸡近 24周父母代鸡苗销量（套） 4,515.30  - 9.99% 21.90% 

白鸡在产父母代鸡存栏（万套） 2,358.42  0.25% 0.70% 2.29% 

白鸡后备父母代鸡存栏（万套） 1,658.22  -1.00% 1.78% 8.40% 

白鸡在产祖代鸡存栏（万套） 161.23  0.03% -1.17% 24.03% 

白鸡后备祖代鸡存栏（万套） 93.17  5.01% 25.82% 49.20% 

黄鸡在产父母代鸡存栏（万套） 1,305.09  -1.54% -3.05% -5.71% 

黄鸡后备父母代鸡存栏（万套） 953.13  2.57% -3.82% 10.09% 

黄鸡在产祖代鸡存栏（万套） 164.83  0.66% 2.27% 3.15% 

黄鸡后备祖代鸡存栏（万套） 105.78  -0.48% -1.97% -13.59% 

柳州现货糖价（元/吨） 5,190.00  -1.05% -0.86% -11.88% 

天然橡胶价格：活跃合约（元/吨） 18,750.00  -3.05% 1.38% 22.23% 

玉米价格（元/吨） 2,334.31  -0.60% -0.62% 2.47% 

豆粕价格（元/吨） 3,475.53  2.81% 8.96% 15.06% 

小麦价格（元/吨） 2,416.94  0.10% 0.12% -1.29% 

USDA 全球玉米库存消费比 0.21  - -0.15% -1.31% 

USDA 全球大豆库存消费比 0.28  - -0.07% -1.35% 

月度大豆进口量（万吨） 1,214.00  - 3.14% -1.14% 

猪饲料价格（元/千克） 3.35  0.00% 0.00% -1.47% 

肉鸡饲料价格（元/千克） 3.49  0.00% 0.29% -0.57% 

海参价格（元/千克） 90.00  0.00% 0.00% -10.00% 

鲍鱼价格（元/千克） 80.00  0.00% 0.00% 0.00% 

扇贝价格（元/千克） 10.00  0.00% 0.00% 0.00% 

草鱼价格（元/千克） 18.80  0.00% - -3.59% 

数据来源：Wind，国泰海通证券研究 
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2. 生猪养殖板块——猪价底部波动 

图1：价格-生猪价格环比略有下降（元/公斤）  图2：短期-我国猪肉进口下降（万吨） 

 

 

 
数据来源：涌益咨询，国泰海通证券研究  数据来源：Wind，国泰海通证券研究 

 

图3：短期-全国冻品库容率有所下降  图4：短期-生猪出栏均重下降（kg） 

 

 

 
数据来源：涌益咨询，国泰海通证券研究  数据来源：涌益咨询，国泰海通证券研究 
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3. 白羽肉鸡 
图5：价-鸡苗价格有所下降（元/羽）  图6：价-毛鸡价格下降（元/公斤） 

 

 

 

数据来源：Wind，国泰海通证券研究  数据来源：Wind，国泰海通证券研究 

 

图7：价-鸡肉综合售价上升（元/吨）  图8：量-白羽鸡祖代存栏上升 

 

 

 

数据来源：Wind，国泰海通证券研究  数据来源：Wind，国泰海通证券研究 

 

图9：量-白鸡父母代存栏上升  图10：淘汰鸡日龄增加（日） 

 

 

 

数据来源：Wind，国泰海通证券研究  数据来源：Wind，国泰海通证券研究 
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4. 黄羽肉鸡 

图11：量-黄鸡在产祖代存栏上升（万套）  图12：量-黄鸡在产父母代存栏低位下降（万套） 

 

 

 

数据来源：Wind，国泰海通证券研究  数据来源：Wind，国泰海通证券研究 

 

5. 饲料板块 

图13：饲料价格持平（元/公斤）  
图14：玉米价格下降、小麦价格上市、豆粕价格持平（元

/吨） 

 

 

 

数据来源：Wind，国泰海通证券研究  数据来源：Wind，国泰海通证券研究 

 

图15：1999-2026 年月度大豆进口量变化（万吨） 

 
数据来源：Wind，国泰海通证券研究 
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6. 重点覆盖公司盈利预测及估值 

 

表 2：重点覆盖公司盈利预测及估值 

证券代码 证券简称 
收盘价（元） EPS（元） PE 评级 

2026/9/18 2026E 2027E 2026E 2027E  

002714.SZ 牧原股份 41.35 1.68  4.68  24.61  8.84  增持 

300498.SZ 温氏股份 14.79 (0.58) 1.83  -  8.08  增持 

002100.SZ 天康生物 7.6 0.15  0.58  50.67  13.10  增持 

605296.SH 神农集团 32.87 1.46  1.86  22.51  17.67  增持 

603477.SH 巨星农牧 14.5 -1.33  0.61  -  23.77  增持 

002311.SZ 海大集团 41.98 2.46  3.66  17.07  11.47  增持 

002299.SZ 圣农发展 15.97 0.96  1.31  16.64  12.19  增持 

300119.SZ 瑞普生物 16.76 0.92  1.17  18.22  14.32  增持 

000876.SZ 新希望 7.16 0.24  0.18  29.83  39.78  增持 

301498.SZ 乖宝宠物 37.18 1.04  1.36  35.75  27.34  增持 

300673.SZ 佩蒂股份 14.9 0.45  0.60  33.11  24.83  增持 

002891.SZ 中宠股份 27.57 0.98  1.35  28.13  20.42  增持 

300138.SZ 晨光生物 10.99 0.88  1.10  12.49  9.99  增持 

002215.SZ 诺普信 9.67 1.11  1.37  8.71  7.06  增持 

920304.BJ 康农种业 9.24 1.15  1.50  8.03  6.16  增持 

002458.SZ 益生股份 8.39 0.58  0.72  14.47  11.65  增持 

600201.SH 生物股份 11.73 0.35  0.45  33.51  26.07  增持 

603609.SH 禾丰股份 6.32 0.54  1.17  11.70  5.40  增持 

数据来源：Wind，国泰海通证券研究（注：公司盈利预测来源于国泰海通预测） 

 

7. 风险提示 

大宗农产品价格波动风险。 

养殖疫病风险。 

自然灾害风险。 

关税政策变化。 

汇率波动。 
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