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本报告导读： 
 
农业：关注中美经贸磋商，关注农产品合作进展。种植: 厄尔尼诺继续强化，橡胶

等农产品价格上涨。宠物: 中秋宠物消费彰显强劲增长势能。  

投资要点： 
 
[Table_Summary] 农业：关注中美经贸磋商，关注农产品合作进展 

 上周中美经贸团队在纽约进行经贸磋商，随后中美元首华盛顿会晤，

其中农产品是双方贸易合作谈判重点。我们认为，中美农产品贸易

会晤与大豆、玉米、猪肉、牛肉、禽肉、高粱等进出口税率有关，

正值北美玉米大豆收获季，会议磋商结果将影响部分农产品的进口

量。国内口粮安全无虞，主要关注大豆在贸易会晤中的结果。 

种植: 厄尔尼诺继续强化，橡胶等农产品价格上涨 

 截至 9 月 19 日，衡量厄尔尼诺事件强弱程度的 Nino3.4 指数已经

突破+3.0°C，超过了 1982-1983、1997-1998 年和 2015-2016 年三

次超强厄尔尼诺事件的峰值强度。厄尔尼诺可能导致橡胶减产，推

动近期橡胶价格持续上涨。马来西亚棕榈油理事会近期预计，受天

气风险和能源市场走强支撑，10月份甚至今年剩余时间里，马来西

亚毛棕榈油价格将维持在每吨 4700 令吉以上。我们看好粮价底部抬

升的景气机会，以及抗逆性高产品种表现。 

宠物: 中秋宠物消费彰显强劲增长势能 

 根据深圳商报，多个购物平台多款宠物月饼销量可观。据艾媒咨询

《2025 年中国月饼行业发展白皮书》，“宠物月饼”的日均主动搜

索人数连续两年保持超过 400%的爆发式增长。山姆平台部分宠物月

饼显示售罄。很多品牌也抓住中秋宠物营销机会，例如中宠股份品

牌领先推出“福宠中秋”礼盒；佩蒂股份品牌爵宴推出晒团圆送礼

活动。 

投资建议：生猪推荐标的：牧原股份、温氏股份、神农集团、天康生物、

新希望、巨星农牧；后周期推荐标的：生物股份、海大集团、禾丰股份。

农产品产业链推荐标的：晨光生物、诺普信、康农种业。宠物板块推荐

标的：乖宝宠物、中宠股份、瑞普生物、佩蒂股份。禽板块推荐标的：

圣农发展、益生股份。 

风险提示：大宗农产品价格波动风险、养殖疫病风险、自然灾害风险、

关税政策变化、汇率波动。  
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1. 重要行业数据一览 
表1：主要产品数据一览 

指数 价格/指数 周环比涨跌幅 月环比涨跌幅 年同比 

农林牧渔板块指数 2,538.15  -1.56% 1.19% -14.00% 

农产品批发价格 200 指数 115.97  -0.96% 0.28% -2.37% 

生猪价格(元/千克） 10.63  -1.57% -3.63% -16.10% 

仔猪价格(元/头） 234.00  -7.14% -9.65% -29.94% 

生猪出栏均重（公斤） 128.82  -0.33% 0.05% 0.21% 

生猪宰后均重（公斤） 88.69  0.21% 0.83% -0.43% 

二元母猪价格(元/公斤） 32.18  -0.06% -0.16% -0.89% 

行业平均自繁自养盈利(元/头） -205.66  7.97% 22.92% 130.23% 

白羽肉毛鸡价格（元/千克） 5.96  0.00% -10.24% -13.62% 

白条鸡价格（元/千克） 13.30  0.00% 0.38% -7.64% 

商品代鸡苗价格（元/羽） 1.85  1.09% -39.74% -43.77% 

鸡肉综合售价（元/吨） 8,951.60  0.19% -1.26% 0.64% 

白鸡父母代鸡苗价格（元/羽） 45.65  -2.35% -7.43% 3.34% 

白鸡近 24周父母代鸡苗销量（套） 4,515.30  - 9.99% 21.90% 

白鸡在产父母代鸡存栏（万套） 2,358.42  0.25% 0.70% 2.29% 

白鸡后备父母代鸡存栏（万套） 1,658.22  -1.00% 1.78% 8.40% 

白鸡在产祖代鸡存栏（万套） 161.23  0.03% -1.17% 24.03% 

白鸡后备祖代鸡存栏（万套） 93.17  5.01% 25.82% 49.20% 

黄鸡在产父母代鸡存栏（万套） 1,305.09  -1.54% -3.05% -5.71% 

黄鸡后备父母代鸡存栏（万套） 953.13  2.57% -3.82% 10.09% 

黄鸡在产祖代鸡存栏（万套） 164.83  0.66% 2.27% 3.15% 

黄鸡后备祖代鸡存栏（万套） 105.78  -0.48% -1.97% -13.59% 

柳州现货糖价（元/吨） 5,240.00  0.96% 0.48% -11.04% 

天然橡胶价格：活跃合约（元/吨） 19,425.00  2.67% 4.10% 29.59% 

玉米价格（元/吨） 2,318.24  -0.50% -1.33% 2.60% 

豆粕价格（元/吨） 3,421.84  -0.01% 4.39% 14.09% 

小麦价格（元/吨） 2,422.83  0.24% 0.29% -1.35% 

USDA 全球玉米库存消费比 0.21  - -0.15% -1.31% 

USDA 全球大豆库存消费比 0.28  - -0.07% -1.35% 

月度大豆进口量（万吨） 1,214.00  - 3.14% -1.14% 

猪饲料价格（元/千克） 3.36  0.30% 0.30% -0.88% 

肉鸡饲料价格（元/千克） 3.49  0.00% 0.29% -0.57% 

海参价格（元/千克） 90.00  0.00% 0.00% -10.00% 

鲍鱼价格（元/千克） 80.00  0.00% 0.00% 0.00% 

扇贝价格（元/千克） 10.00  0.00% 0.00% 0.00% 

草鱼价格（元/千克） 18.80  0.00% - -3.59% 

数据来源：Wind，国泰海通证券研究 
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2. 生猪养殖板块——猪价底部波动 

图1：价格-生猪价格环比略有下降（元/公斤）  图2：短期-我国猪肉进口下降（万吨） 

 

 

 
数据来源：涌益咨询，国泰海通证券研究  数据来源：Wind，国泰海通证券研究 

 

图3：短期-全国冻品库容率有所下降  图4：短期-生猪出栏均重下降（kg） 

 

 

 
数据来源：涌益咨询，国泰海通证券研究  数据来源：涌益咨询，国泰海通证券研究 
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3. 白羽肉鸡 
图5：价-鸡苗价格有所下降（元/羽）  图6：价-毛鸡价格下降（元/公斤） 

 

 

 

数据来源：Wind，国泰海通证券研究  数据来源：Wind，国泰海通证券研究 

 

图7：价-鸡肉综合售价上升（元/吨）  图8：量-白羽鸡祖代存栏上升 

 

 

 

数据来源：Wind，国泰海通证券研究  数据来源：Wind，国泰海通证券研究 

 

图9：量-白鸡父母代存栏上升  图10：淘汰鸡日龄增加（日） 

 

 

 

数据来源：Wind，国泰海通证券研究  数据来源：Wind，国泰海通证券研究 
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4. 黄羽肉鸡 

图11：量-黄鸡在产祖代存栏上升（万套）  图12：量-黄鸡在产父母代存栏低位下降（万套） 

 

 

 

数据来源：Wind，国泰海通证券研究  数据来源：Wind，国泰海通证券研究 

 

5. 饲料板块 

图13：饲料价格持平（元/公斤）  
图14：玉米价格下降、豆粕价格持平、小麦价格上升（元

/吨） 

 

 

 
数据来源：Wind，国泰海通证券研究  数据来源：Wind，国泰海通证券研究 

 

图15：1999-2026 年月度大豆进口量变化（万吨） 

 
数据来源：Wind，国泰海通证券研究 
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6. 重点覆盖公司盈利预测及估值 

 

表 2：重点覆盖公司盈利预测及估值 

证券代码 证券简称 
收盘价（元） EPS（元） PE 评级 

2026/9/25 2026E 2027E 2026E 2027E  

002714.SZ 牧原股份 40.48 1.68 4.68  24.10  8.65  增持 

300498.SZ 温氏股份 14.51 -0.58  1.83  -  7.93  增持 

002100.SZ 天康生物 7.58 0.15 0.58  50.53  13.07  增持 

605296.SH 神农集团 30.3 1.46 1.86  20.75  16.29  增持 

603477.SH 巨星农牧 13.89 -1.33  0.61  -  22.77  增持 

002311.SZ 海大集团 41.1 2.46 3.66  16.71  11.23  增持 

002299.SZ 圣农发展 15.7 0.96 1.31  16.35  11.98  增持 

300119.SZ 瑞普生物 16.66 0.92 1.17  18.11  14.24  增持 

000876.SZ 新希望 6.92 0.24 0.18  28.83  38.44  增持 

301498.SZ 乖宝宠物 39.67 1.04 1.36  38.14  29.17  增持 

300673.SZ 佩蒂股份 14.82 0.45 0.60  32.93  24.70  增持 

002891.SZ 中宠股份 27.83 0.98 1.35  28.40  20.61  增持 

300138.SZ 晨光生物 11.2 0.88 1.10  12.73  10.18  增持 

002215.SZ 诺普信 9.62 1.11 1.37  8.67  7.02  增持 

920304.BJ 康农种业 8.93 1.15 1.50  7.77  5.95  增持 

002458.SZ 益生股份 8.09 0.58 0.72  13.95  11.24  增持 

600201.SH 生物股份 11.4 0.35 0.45  32.57  25.33  增持 

603609.SH 禾丰股份 6.22 0.54 1.17  11.52  5.32  增持 

数据来源：Wind，国泰海通证券研究 

 

7. 风险提示 

大宗农产品价格波动风险。 

养殖疫病风险。 

自然灾害风险。 

关税政策变化。 

汇率波动。 

 
 

 

 

  

仅供内部参考，请勿外传



行业双周报 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 8 of 8 

        
[Table_Endpage] 

本公司具有中国证监会核准的证券投资咨询业务资格 

分析师声明 

作者具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，保证报告所采用的数据均来自合规渠道，分析逻

辑基于作者的职业理解，本报告清晰准确地反映了作者的研究观点，力求独立、客观和公正，结论不受任何第三方的授意或影
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