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核心摘要

 存储景气度上行，NOR Flash涨价。根据TrendForce数据，2026年上半年NOR Flash合约价平均累计涨幅达100-120%，

预估下半年不同容量产品价格走势将分化。256Mb及以上高容量产品有AI Server、车用等强劲需求，加上供给主力厂商
的新增位元有限，预估下半年平均价格仍有90-110%的上涨空间。在128Mb及以下的中低容量市场，随着部分供应商产

能逐步释出，消费类产品价格涨势趋缓，后续将进入高位盘整，预估2026年第四季涨幅落在10-20%之间，建议继续关

注存储产业链公司。

 一周行情回顾：半导体行业指数出现上涨，周涨幅为8.19%，跑赢沪深300指数8.25个百分点；2026年年初以来，半导体

行业指数上涨44.02%，跑赢沪深300指数46.67个百分点。该指数所在的申万二级行业中，本周电子化学品表现相对较好。

 投资建议：根据TrendForce数据，2026年上半年NOR Flash合约价平均累计涨幅达100-120%，预估下半年不同容量产品
价格走势将分化。256Mb及以上高容量产品有AI Server、车用等强劲需求，预估下半年平均价格仍有90-110%的上涨空

间。，建议继续关注存储产业链公司。

 风险提示： 1）原材料大幅度上涨风险；2）政策支持力度不及预期；3）技术进步不及预期。
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行业动态
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2020年1月10日

折叠屏手机持续增长

 根据 Counterpoint Research 的市场预测，到 2026 年底全球折叠屏智能手机累计出货量将突破 1 亿部。这标志着自 2019 年首款商

用折叠屏手机推出以来，该产业已迈入第八个发展年头。随着苹果正式入局，叠加三星和华为对阔折叠形态产品需求的增长，折叠

屏手机市场需求预计将进一步提升，推动2027 年全球折叠屏手机出货量同比增长 37%。

 目前，折叠屏手机仅占整体智能手机市场约 2% 的份额，这意味着该品类仍有广阔的增长空间。三星持续引领折叠屏产品创新，而

华为凭借其丰富的设计矩阵，在中国市场依旧是核心驱动力。苹果有望凭借即将推出的折叠屏产品，为该领域带来新一波高端用户，

同时其他品牌也在加大投入力度。

2020-2027年全球折叠屏智能手机出货量增长率预测 全球折叠屏智能手机市场份额预测

资料来源：Counterpoint Research，平安证券研究所
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2020年1月10日

存储景气度上行，NOR Flash涨价

 根据TrendForce数据，2026年上半年NOR Flash合约价平均累计涨幅达100-120%，预估下半年不同容量产品价格走势将分

化。256Mb及以上高容量产品有AI Server、车用等强劲需求，加上供给主力厂商的新增位元有限，预估下半年平均价格仍

有90-110%的上涨空间。

 在128Mb及以下的中低容量市场，随着部分供应商产能逐步释出，消费类产品价格涨势趋缓，后续将进入高位盘整，预估

2026年第四季涨幅落在10-20%之间。

全球NAND市场份额占比

资料来源：全球半导体观察，平安证券研究所
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一周行情回顾——指数涨跌幅

 本周，美国费城半导体指数和中国台湾半导体指数均出现上涨。9月18日美国费城半导体指数达到11921.69，周涨幅为0.83%；中

国台湾半导体指数为1601.01，周涨幅为2.75%。

2026年年初以来费城半导体指数表现 2026年年初以来中国台湾半导体指数表现

资料来源：Wind，平安证券研究所
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一周行情回顾——指数涨跌幅

 本周，半导体行业指数出现上涨，周涨幅为8.19%，跑赢沪深300指数8.25个百分点；2026年年初以来，半导体行业指数上涨44.02%，

跑赢沪深300指数46.67个百分点。该指数所在的申万二级行业中，本周电子化学品表现相对较好。

资料来源：Wind，平安证券研究所

2026年年初以来半导体行业指数相对表现 本周半导体及其他电子行业指数涨跌幅表现
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一周行情回顾——上市公司涨跌幅

 截至本周最后一个交易日，半导体行业整体P/E（TTM，剔除负值）为65倍。本周，半导体行业187只A股成分股中，184只股价上涨，3

只下跌。

半导体行业涨跌幅排名前10位个股

涨幅前10位 跌幅前10位

序号 股票简称 涨跌幅% PETTM 序号 股票简称 涨跌幅% PETTM

1 中晶科技 36.71 119.74 1 *ST闻泰 -2.28 -2.21 

2 恒运昌 32.49 262.17 2 长鑫科技 -2.10 46.08 

3 燧原科技-U 30.26 -- 3 新相微 -0.22 1501.47 

4 托伦斯 29.21 348.76 4 领先股份 1.85 175.79 

5 先导基电 27.26 826.58 5 思特威-W 1.86 33.47 

6 中科飞测 26.81 -- 6 佰维存储 2.03 12.54 

7 有研硅 25.65 300.94 7 江波龙 2.18 13.31 

8 东微半导 25.01 79.88 8 德明利 2.57 13.73 

9 宏微科技 24.18 350.68 9 赛微微电 2.76 105.79 

10
明微电子 22.96 102.12 

10
ST派瑞 2.84 89.56 

资料来源：Wind，平安证券研究所
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风险提示

 原材料大幅度上涨风险。上游原材料价格上涨会提升行业公司的材料成本，同时，国内不断上涨的人力成本也会影

响上市公司的盈利能力。

 政策支持力度不及预期。电子行业发展离不开政府政策的引导和扶持，如果后续政策落地不及预期，行业发展可能

面临困难。

 技术进步不及预期。算力及存储芯片等产品新技术不断迭代，若后续产业技术进步不及预期，将影响销售。
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股票投资评级:

强烈推荐（预计6个月内，股价表现强于市场表现20%以上）
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