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 工业金属：LME铜价本周14529美元/吨，周反弹2%，国内铜现货价110245

元/吨，周反弹 0.8%。LME 铜库存 25.51 万吨，周累库 8.8%，上期所阴

极铜库存 5.61 万吨，周累库 2.4%。本周铜价小幅反弹，LME 铜价维持

14000 美元/吨上方运行，国内铜价涨至 11 万元/吨上方。库存端 LME、

国内端库存均小幅累库，整体库存水平处于季节性较低位置。海外宏观

方面本周美联储联邦公开市场委员会以 12 比 0 的投票结果决定将关键

利率上调 25 个基点，将联邦基金利率的目标区间调整至 3.75%—4%，

符合市场预期。本周美国劳工统计局公布 8月 CPI 数据，美国 8月 CPI

同比增长 3.4%，预估为 3.4%，前值为 3.4%；环比增长 0.4%，预期为

0.4%。美国 8 月核心消费者价格指数同比增长 2.4%，预估为 2.4%，前

值为 2.5%。8 月核心 CPI 环比增长 0.3%，预估为 0.2%。目前宏观环境

的偏紧预期导致金属价格有所承压，但铜本身供需基本面仍较为强劲。

供给端海外主力铜矿今年以来不断下调产量预期，重点海外铜矿山复产

不及预期的消息也加剧铜供给端缩紧预期，预计全球铜矿供给端将持续

收缩。随着国内下游需求进入季节性旺季，同时新能源车、光伏、AI

等新领域用铜量仍在持续增加，我们预计铜下游需求仍将有稳定支撑。

我们建议继续重点关注铜矿龙头企业紫金矿业、江西铜业、铜陵有色、

西部矿业等。本周上海有色铝价 24380 元/吨，周反弹 0.6%，成本端氧

化铝价本周现价 2686 元/吨，周回落 0.1%；预焙阳极价本月最新报价

6325 元/吨，较上月上调 1.6%。本周铝价小幅震荡，近期国内铝价维持

24000 元/吨左右。成本端氧化铝价格小幅震荡，整体仍处于供过于求

局面。预焙阳极价格本月小幅上调，整体我们认为预焙阳极价格上行的

动力不足。上海有色电解铝社会库存本周为 70.5 万吨，周去库 8.2%，

目前国内铝社会库存仍处于去库趋势，下游开工旺季传导顺利。随着氧

有色金属（801050） 
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化铝价格、预焙阳极价格维持区间震荡，虽然短期内铝价仍在震荡，但

经测算后的电解铝吨铝毛利润仍保持在较高水平。我们建议继续关注成

本较低的电解铝企业云铝股份、中国铝业、天山铝业等。 

 锂：本周进口锂精矿价格1775美元/吨，周回落2.7%；工业级碳酸锂价

格12.8万元/吨，周回落3.7%；电池级碳酸锂价格13.37万元/吨，周回

落7.6%；氢氧化锂价格11万元/吨，周回落5.2%。本周锂矿价格、锂盐

价格大幅回落，近期碳酸锂期货价格跌至13万元/吨附近震荡。整体需

求端新能源车及储能等领域增速相对稳定，从供需整体来看2026年相对

平衡。短期内新能源车进入销量季节性旺季，我们观察到上游国内锂矿

资源还未见实质性复产的格局下，锂价波动有望进一步放大。在此背景

下我们建议逢低关注龙头企业天齐锂业、赣锋锂业、盛新锂能、融捷股

份、永兴材料等。 

 稀土及小金属：本周氧化镨钕价格72.9万元/吨，周持平；钕铁硼价格

230元/千克，周持平。本周稀土磁材价格振幅不大，建议关注龙头企业

北方稀土、中国稀土、金力永磁等。铅、锌本周延续低位震荡走势，钴

价高位回落，目前跌破30万元/吨，镍价本周延续震荡走势。我们建议

关注洛阳钼业、华友钴业等。本周锗价高位进一步上涨、锑价低位延续

反弹，可逢低关注小金属相关概念股云南锗业、湖南黄金等。 

 贵金属：本周国内黄金价947.09元/克，周反弹0.8%；银价16056元/千

克，周反弹2.6%。本周贵金属价格小幅反弹，伦敦金现价格维持

4300-4400美元/盎司附近震荡，主要受美联储加息落地影响。我们观察

到我国央行购金持续，预计将持续支撑黄金价格中枢。我们认为黄金价

格仍将保持在当前位置震荡，建议继续逢低关注山东黄金、中金黄金、

赤峰黄金、盛达资源等。 

 投资建议小结：建议逢低关注紫金矿业、西部矿业、云铝股份、北方稀

土、中国稀土、金力永磁、洛阳钼业、山东黄金、赤峰黄金等。 

 风险提示：各金属下游需求不及预期、各金属供应端开采不及预期、全

球宏观流动性变化、国内政策变动风险、地缘政治冲突风险等。 
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一、 行业数据及图表 

图表 1.各金属本周数据 

 

数据来源：同花顺 ifind，百川盈孚，南京证券研究所整理 

 

图表 2.LME 铜价（美元/吨）及长江有色铜均价（元/吨） 

  

数据来源：同花顺 ifind，南京证券研究所 

 

图表 3.LME 铜库存（吨）及上期所阴极铜库存（吨） 
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数据来源：同花顺 ifind，南京证券研究所 

 

图表 4.电解铝价（元/吨）及成本端价格（元/吨） 

  

数据来源：同花顺 ifind，南京证券研究所 

 

图表 5.电解铝库存（万吨） 

 
 

数据来源：同花顺 ifind，南京证券研究所 

 

图表 6.锂矿（美元/吨）及锂盐价格（万元/吨） 
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数据来源：同花顺 ifind，南京证券研究所 

 

图表 7.稀土价格（万元/吨、元/千克）、铅&锌价格（元/吨） 

  

数据来源：同花顺 ifind，南京证券研究所 

 

图表 8.小金属价格（元/吨） 

  

数据来源：同花顺 ifind，南京证券研究所 

 

图表 9.贵金属价格（元/克、元/千克） 
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数据来源：同花顺 ifind，南京证券研究所 

 

 

二、 行业及公司新闻 

1、厦门钨业：发布 2026 年半年度权益分派实施公告称，本次利润分配以方案实

施前的公司总股本 1,587,585,826 股为基数，每股派发现金红利 0.42 元(含税)，共

计派发现金红利 666,786,046.92 元。股权登记日为 2026 年 9月 24 日，除权(息)日

为 2026 年 9 月 28 日。 

2、华锡有色：中国五矿集团有限公司拟以 47.40 元/股的价格要约收购公司

275,335,681 股 A 股股份，占公司总股本的 56.47%，其中广西北部湾国际港务集团有

限公司已承诺其直接持有的 75,248,058 股不接受本次要约。本次要约收购系履行要

约义务，收购期限为 30 天，生效需满足广西关键金属集团股东会审议通过增资交易、

国家市场监督管理总局经营者集中审查及国资监管部门审批、中国五矿增资广西关键

金属集团并取得 51%股权交割完成等条件。若最终评估折算的华锡有色每股价值高于

47.40 元/股，收购人将相应上调要约价格。 

3、金力永磁：公司拟以自有资金向全资子公司金力宁波投资增资不超过 3000 万

元，增资完成后其注册资本由 3.50 亿元增至 3.80 亿元，公司仍持股 100%。该基金首

次募集认缴规模 1.26 亿元，最终募集规模不超过 5亿元，主要投资新一代信息技术、

高科技制造行业，执行事务合伙人为建银创信投资基金管理(北京)有限公司。 

4、西藏矿业：发布 2026 年半年度权益分派实施公告称，公司以总股本

520,819,240 股为基数，向全体股东每 10 股派发现金红利 1.000000 元(含税)，向全

体股东合计派发现金红利 52,081,924 元(含税)，不送红股，不以公积金转增股本。
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股权登记日为 2026 年 9月 23 日，除权除息日为 2026 年 9 月 24 日。 

5、中国铝业：发布调整 2026 年中期利润分配方案现金分红总额的公告，现金分

红总额由人民币 4,734,772,086.25 元(含税)调整为人民币 4,734,713,414.17 元(含

税)。公司维持每股派发现金红利人民币 0.276 元(含税)不变。 

6、盛和资源：公司此前拟以 2亿元~4 亿元回购股份，回购价格不超过人民币 30

元/股(含)，回购股份全部用于股权激励或员工持股计划。2026 年 9月 15 日，公司首

次回购股份 156.73 万股，占总股本的 0.0894%，最高价为 21.3 元/股，最低价为 21.14

元/股，交易总金额为 3335.7 万元(不含印花税、交易佣金等交易费用)。 

7、明泰铝业：公司此前拟向焦作万方出售三门峡铝业 2.50%股权；因焦作万方决

定撤回发行股份购买资产重组申请文件，公司向焦作万方出售三门峡铝业 2.50%股权

的交易方案相应终止。截至公告披露日，公司仍持有三门峡铝业 2.50%股权。 

三、 投资建议 

工业金属：本周铜价小幅反弹，LME铜价维持14000美元/吨上方运行，国内铜价

涨至11万元/吨上方。库存端LME、国内端库存均小幅累库，整体库存水平处于季节性

较低位置。海外宏观方面本周美联储联邦公开市场委员会以12比0的投票结果决定将

关键利率上调25个基点，将联邦基金利率的目标区间调整至3.75%—4%，符合市场预

期。本周美国劳工统计局公布8月CPI数据，美国8月CPI同比增长3.4%，预估为3.4%，

前值为3.4%；环比增长0.4%，预期为0.4%。美国8月核心消费者价格指数同比增长2.4%，

预估为2.4%，前值为2.5%。8月核心CPI环比增长0.3%，预估为0.2%。目前宏观环境

的偏紧预期导致金属价格有所承压，但铜本身供需基本面仍较为强劲。供给端海外主

力铜矿今年以来不断下调产量预期，重点海外铜矿山复产不及预期的消息也加剧铜供

给端缩紧预期，预计全球铜矿供给端将持续收缩。随着国内下游需求进入季节性旺季，

同时新能源车、光伏、AI等新领域用铜量仍在持续增加，我们预计铜下游需求仍将有

稳定支撑。我们建议继续重点关注铜矿龙头企业紫金矿业、江西铜业、铜陵有色、西

部矿业等。本周铝价小幅震荡，近期国内铝价维持24000元/吨左右。成本端氧化铝价

格小幅震荡，整体仍处于供过于求局面。预焙阳极价格本月小幅上调，整体我们认为

预焙阳极价格上行的动力不足。上海有色电解铝社会库存本周为70.5万吨，周去库

8.2%，目前国内铝社会库存仍处于去库趋势，下游开工旺季传导顺利。随着氧化铝价
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格、预焙阳极价格维持区间震荡，虽然短期内铝价仍在震荡，但经测算后的电解铝吨

铝毛利润仍保持在较高水平。我们建议继续关注成本较低的电解铝企业云铝股份、中

国铝业、天山铝业等。 

锂：本周锂矿价格、锂盐价格大幅回落，近期碳酸锂期货价格跌至13万元/吨附近

震荡。整体需求端新能源车及储能等领域增速相对稳定，从供需整体来看2026年相对

平衡。短期内新能源车进入销量季节性旺季，我们观察到上游国内锂矿资源还未见实

质性复产的格局下，锂价波动有望进一步放大。在此背景下我们建议逢低关注龙头企

业天齐锂业、赣锋锂业、盛新锂能、融捷股份、永兴材料等。 

稀土及小金属：本周稀土磁材价格振幅不大，建议关注龙头企业北方稀土、中国

稀土、金力永磁等。铅、锌本周延续低位震荡走势，钴价高位回落，目前跌破30万元

/吨，镍价本周延续震荡走势。我们建议关注洛阳钼业、华友钴业等。本周锗价高位进

一步上涨、锑价低位延续反弹，可逢低关注小金属相关概念股云南锗业、湖南黄金等。 

贵金属：本周贵金属价格小幅反弹，伦敦金现价格维持4300-4400美元/盎司附近

震荡，主要受美联储加息落地影响。我们观察到我国央行购金持续，预计将持续支撑

黄金价格中枢。我们认为黄金价格仍将保持在当前位置震荡，建议继续逢低关注山东

黄金、中金黄金、赤峰黄金、盛达资源等。 

投资建议小结：建议逢低关注紫金矿业、西部矿业、云铝股份、北方稀土、中国

稀土、金力永磁、洛阳钼业、山东黄金、赤峰黄金等。 

 

 

 

 

 

四、 风险提示 

主要风险：各金属下游需求不及预期、各金属供应端开采不及预期、全球宏观流

动性变化、国内政策变动风险、地缘政治冲突风险等。 
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