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摘要
市场回顾：本周（9.14-9.18），全A上涨1.7%。板块方面，黄酒概念表现强势。当周全A日均成交额为18019亿元，较前周减少854亿元，市场活跃度下行。市场情绪方

面，当周每日平均上涨家数为2802家，较前周增增加914家；平均涨停家数由上周56家减少至55家。两融方面，融资融券余额回升至至26391亿元（截至9月17日），

两融资金主要流向电路板概念。拥挤度方面，电路板拥挤度较高，挖掘机概念环比上周增幅较大。

重点主题：（1）MLCC：村田停产部分常规料号、三星电机调涨报价，行业供需缺口扩大（2）PCB：AI驱动PCB产业升级，高端赛道迎量价齐升黄金期（3）光通

信：AI算力建设驱动光通信市场景气度提升

政策动态：住建部表示“十五五”房地产进入存量时代，二手房交易占比首次超过新房，将推进现房销售制。（1）住建部表示“十五五”时期房地产进入存量时代，

二手房交易占比首次超过新房，将推进现房销售制；（2）工信部等十部门发布《医药工业发展“十五五”规划》，提出2030年营收超3.5万亿元等目标；（3）工信部、

国家发改委发布《电子信息制造业发展“十五五”规划》，推动集成电路全链条攻关；（4）商务部等8部门发布《促进智能家居消费行动方案》，加大金融支持；（5）

央行开展5000亿元买断式逆回购；（6）央行发布8月金融数据，债券和股票融资占比升至50.31%，超过贷款；（7）国家药监局发布全球首个AI脑电数据脑机接口医疗

器械标准。

产业趋势：华为发布采用NPO技术的昇腾960超节点，Anthropic呼吁放缓AI模型迭代。（1）人工智能：华为发布采用NPO技术的昇腾960超节点，昇腾960DT、

960PR推出时间较原计划提前；TrendForce 报告显示全球数据中心用电缺口自2028年扩大，国内“十五五”计划投入超5万亿元建设新型电网；努比亚NaviX Ultra正式

开售；Anthropic呼吁放缓AI模型迭代，马斯克、奥尔特曼表示赞同；（2）半导体：美国钨废料出口禁令生效后多国收紧管控，仲钨酸铵价格18个月涨九倍；村田计划

2028财年将AI服务器MLCC产能提升两成；（3）具身智能：Figure发布Helix 2.5模型，搭载该模型的机器人可实现零样本全身自主作业；（4）高端制造：蓝箭航天朱

雀二号改进型遥七火箭一箭十星，发射千帆星座组网卫星，为国内民营航天首次承接大型星座组网任务。

风险提示：产业发展进程不及预期；政策出台和落地具备不确定性；宏观经济波动。
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市场回顾
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近期市场表现及重点事件

资料来源：Wind全A指数，财联社等，天风证券研究所
备注：统计截止2026年9月18日

图：近期市场表现及重点事件

8.23 阿里巴巴宣布拟在香港配售新

股，配售总额为800亿港元。

8.26 智谱上线并开源GLM-5.3-Flash

8.27 英伟达公布Q2财报

8月28日，中国人民银行、金融监管总

局联合印发《关于改革完善房地产信

贷管理 推动加快构建房地产发展新模
式的意见》

8.31 央视新闻发文液冷订单排到年底

9.2 Claude Fable 5.1与Claude 

Mythos 5.1上线

9.4 GPT-6 Astra和GPT-6 Astra Pro

正式发布

9.9 国家统计局发布最新CPI、PPI数据

9.10 美国公布PPI数据，美国8月整体

PPI环比上涨0.4%，符合预期；同比上

涨5.4%，略高于预期的5.3%。

9.11 美国消费者价格指数（CPI）公

布，这是美联储9月议息会议前最后一

份通胀报告

9.12 Anthropic公司首席执行官达里

奥·阿莫代伊表示，人工智能行业需

要放缓新模型的开发速度。

9月以来，超过20地出台了公积金优化

政策，方向包括提高贷款额度上限、

扩大使用范围、增加提取频次、支持
直系亲属互提互贷等。

9.17 美联储FOMC将联邦基金利率目标

区间上调25个基点到3.75%至4%之间
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5资料来源：iFind，天风证券研究所（备注：涨跌差值=上涨家数-下跌家数）

图：全A成交额与周均成交额 图：全A每日涨跌幅与上涨下跌家数差值

图：领涨概念板块

市场整体情况
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6资料来源：iFind，天风证券研究所（备注：炸板率负值处理）

涨停、连板情况
图：连板、涨停、跌停家数 图：晋级率与炸板率

图：近1个月连板空间
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7资料来源：iFind，天风证券研究所 备注：统计时间截至2026/9/17

杠杆资金情况

图：两融投资者数量

图：融资融券余额 图：融资净买入以及占全A成交比重
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8资料来源：iFind，天风证券研究所

杠杆资金情况
表：两融资金净流向情况

概念 净流入 个股简称 净流入 概念 净流入 个股简称 净流入

兴森科技 3.79 澜起科技 -5.10

金安国纪 3.15 三环集团 -3.96

科翔股份 2.56 星网锐捷 -3.62

宁德时代 6.77 澜起科技 -5.10

中国巨石 6.34 三环集团 -3.96

中材科技 4.23 鹏鼎控股 -2.23

寒武纪-U 5.75 澜起科技 -5.10

拓荆科技 3.25 佰维存储 -2.76

长川科技 2.95 协创数据 -2.48
宁德时代 6.77 澜起科技 -5.10

中材科技 4.23 三环集团 -3.96

大族激光 1.24 东山精密 -2.60
寒武纪-U 5.75 恒瑞医药 -2.99

拓荆科技 3.25 艾力斯 -1.11

长川科技 2.95 华海药业 -0.43

中材科技 4.23 蓝思科技 -1.79

大金重工 3.39 赛力斯 -1.62

吉鑫科技 0.76 移远通信 -0.81

寒武纪-U 5.75 兆易创新 -1.67

中际旭创 3.99 移远通信 -0.81

新易盛 1.13 国科微 -0.34

寒武纪-U 5.75 中金黄金 -1.32

立讯精密 3.05 西部黄金 -0.63

生益科技 2.23 四川黄金 -0.48

寒武纪-U 5.75 三环集团 -3.96

中际旭创 3.99 东山精密 -2.60

新易盛 1.13 鹏鼎控股 -2.23

宁德时代 6.77 工商银行 -0.93

德福科技 2.36 中国银行 -0.85

恩捷股份 1.03 农业银行 -0.73

两融——2026.09.14~2026.09.17期间净流向前10概念及

各概念前3净流向个股（亿元）

两融——2026.09.14~2026.09.17期间净流向后10概念及

各概念后3净流向个股（亿元）

电路板 23.30

新材料 19.79

-20.87

数字经济 -15.93

5G应用

13.86半导体产业

存储器 -7.20

东数西算 11.62

固态电池 11.51

风力发电 11.93

AI算力 11.90

AI应用 11.88

芯片 15.66

锂电池 15.60 信创产业 -6.78

创新药 -5.44

智能驾驶 -5.09

央企银行 -4.06

物联网 -4.37

黄金珠宝 -4.34

AI手机 -4.20
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9资料来源：iFind，天风证券研究所（备注：散户资金以小单刻画、大户资金以中单刻画、
机构资金以大单和超大单刻画，统计时间截至2026/9/18）

资金流向情况

图：北向资金情况

图：散户、大户、机构资金净买入
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10资料来源：iFind，Wind，天风证券研究所（备注：统计时间至2026/9/17）

资金价格

图：DR007、一年期国债与7天逆回购利率 图：沪深300与中美利差

图：万得全A股权风险溢价
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11资料来源：iFind，天风证券研究所（备注：多头排列为当日收盘价>5日均值
>20日均值>60日均值，空头排列为相反）

新增账户数、PCR、龙虎榜、多空头排列

图：A股新增账户数 图：沪深300持仓PCR

图：龙虎榜买卖额占比 图：多空头排列股票数量
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资料来源：Wind，天风证券研究所
备注：分位数位置统计日期为2026/9/18，环比对比2026/9/11的拥挤度

热门赛道拥挤度分位数及环比变化

图：热门赛道拥挤度分位数及环比变化

光通信

存储器

半导体材料

消费电子产业
先进封装

半导体设备

MCU芯片

传感器

信创产业

数据安全

WEB3.0
数据要素

GPU

HBM

OLED

数字政府

半导体产业
服务器

抖音豆包

液冷服务器

光模块(CPO)

IDC(算力租赁)

AI穿戴设备

虚拟人

AIGC

ChatGPT

AI算力

AIPC

多模态模型

高速铜连接

AI手机

核电

新材料

通用航空

工业互联网

挖掘机

电路板

减速器

锗镓锑墨

虚拟电厂

量子技术

工业母机

深海科技

机器人

PEEK材料

海南自贸港

网络游戏

K-12教育

创新药

仿制药

宠物经济

生物科技等权

免税店

医疗器械精选

中药精选

医美

CRO

短剧游戏

合成生物

冰雪旅游

首发经济

离境退税

跨境电商

谷子经济

白酒

旅游出行

风力发电

黄金珠宝

磷化工

煤炭开采精选

工业金属精选 化学纤维精选

房地产精选

水泥制造精选

化学原料精选

猪产业

铜产业

TOPcon电池
新能源整车

汽车整车精选

钠离子电池

汽车芯片

固态电池

车路云

金融科技

银行精选保险精选

央企银行

20%

30%

40%

50%

60%

70%

80%

90%

100%

110%

-50% -40% -30% -20% -10% 0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%

拥
挤
度
分
位
数
位
置

拥挤度分位数变化

TMT 人工智能 高端制造 机器人 新消费 周期 清洁能源 新能源车 金融

仅供内部参考，请勿外传



13
资料来源：Wind，天风证券研究所 备注：本周统计日期为（2026/9/14-2026/9/18），
上周为（2026/9/7-2026/9/11）

热门赛道涨幅TOP20拥挤度分位数

表：涨跌幅与拥挤度分位数及环比变化

涨跌幅走势图 本周 上周 环比（PCT） 拥挤度走势图 本周 上周 环比（PCT） 趋势

CRO 12.5% -2.3% 14.85 75.1% 95.1% (20.00) 中位下行

半导体设备 11.8% -7.6% 19.42 34.9% 36.1% (1.20) 中位下行

先进封装 10.2% -6.4% 16.63 45.7% 54.6% (8.90) 中位下行

半导体产业 9.7% -5.3% 15.08 37.3% 48.5% (11.20) 中位下行

光刻机 9.0% -6.3% 15.35 16.0% 21.6% (5.60) 低位下行

半导体材料 8.9% -7.9% 16.77 62.2% 69.8% (7.60) 中位下行

光芯片 8.7% -6.0% 14.70 8.0% 10.4% (2.40) 低位下行

汽车芯片 8.5% -2.3% 10.88 56.6% 71.4% (14.80) 中位下行

晶圆产业 8.5% -7.7% 16.18 17.2% 44.9% (27.70) 低位下行

GPU 8.4% -4.3% 12.76 20.0% 31.3% (11.30) 低位下行

MCU芯片 7.8% -1.2% 8.94 37.3% 74.2% (36.90) 中位下行

电路板 7.7% -3.8% 11.58 100.0% 88.7% 11.30 高位上行

芯片 7.6% -3.7% 11.31 8.0% 24.0% (16.00) 低位下行

OLED 7.4% -5.0% 12.40 69.8% 70.6% (0.80) 中位下行

ASIC芯片 7.4% -2.6% 10.01 3.2% 29.7% (26.50) 低位下行

光模块(CPO) 7.1% -4.5% 11.59 36.1% 30.9% 5.20 中位上行

HBM 6.8% -8.5% 15.38 50.6% 57.0% (6.40) 中位下行

存储器 6.8% -5.2% 12.03 30.5% 56.2% (25.70) 中位下行

BC电池 6.6% -5.1% 11.69 15.2% 2.4% 12.80 低位上行

光通信 5.7% -4.0% 9.72 67.4% 51.8% 15.60 中位上行

细分主题

涨跌幅 拥挤度分位数

仅供内部参考，请勿外传
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主题前瞻

资料来源：Meta官网，美光官网，天风证券研究所

时间 事件 事件详情

9月23-24日 Meta Connect 2026 将展示Meta在人工智能技术、AI智能眼镜以及VR领域取得的最新突破

9月30日
美光发布2026财年第四季

度财报
/

仅供内部参考，请勿外传
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重点主题
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MLCC：村田停产部分常规料号、三星电机调涨报价，行业供需缺口扩大

资料来源：中商产业研究院，天风证券研究所

图：MLCC产业链

• MLCC龙头村田制作所发布官方通知，宣布在2026会计年度启动产品线优化，将停产部分消费级常规系列及车用规格系列中的

特定料号，包含部分GRM、GRJ、GRT、GXM、GXT、GCM、GCJ、GCG与ZRA系列，腾出产能以全力扩大先进高阶产品

线，优先保障利润率更高的AI服务器用高附加价值产品。

• 此前，TrendForce的MLCC行业调查显示，三星电机针对OEM、ODM客户调涨2026年第四季报价，预估将对OEM、ODM

客户平均上调消费级X5R产品价格25%至30%，借此抑制下单意愿、腾出产能以扩充高端产线。应用于AI Server的高端X6S产

品则依客户议价，平均涨幅将落在10%至20%不等。

• TrendForce表示，随着消费级中高容订单向其他厂商外溢，稼动率垫高，而且三星电机调涨报价，MLCC产业正式迈入涨价循

环，预估第四季将延续MLCC供需缺口扩大、价格走升的态势。

仅供内部参考，请勿外传
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PCB：AI驱动PCB产业升级，高端赛道迎量价齐升黄金期

资料来源：前瞻经济学人，天风证券研究所

图：PCB产业链

• PCB作为“电子产品之母”，是AI服务器、

人形机器人等高端设备的核心基础部件，

其技术水平直接决定下游产品的性能上

限。当前，AI算力需求的高速增长，正推

动PCB行业从“量的增长”向“质的提升”

转型，高多层、高频高速、高阶HDI等高

端品类成为需求核心。

• 需求端的快速增长直接导致高端PCB产能

极度紧张。截至2026年5月，头部厂商高

端产线已实现24小时满负荷运转，订单

排期普遍延长至2027年第一季度，交期

从原本的4至6周拉长至12至20周。技术

层面，AI服务器对PCB的要求大幅升级，

高频高速（≥112Gbps）、超低损耗材料、

高阶HDI（≥5阶）、高多层（≥20层）成

为标配，部分超算级AI服务器PCB层数甚

至达到78层，单机柜价值突破41万元，

高端产品溢价空间达30%至50%。

仅供内部参考，请勿外传
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光通信：AI算力建设驱动光通信市场景气度提升

资料来源：中商产业研究院，天风证券研究所

图：光通信产业链

• 光通信是一种以光波为载波，利用光纤或自由空间作为传输介质进行信息传输的技术。光通信的核心优势在于超高带宽、超低损耗、

抗电磁干扰和安全性高。当前光通信行业面临需求快速扩张与供应链约束并存的局面。

• 需求侧，AI算力建设驱动光通信市场景气度提升。2026年3月，英伟达密集完成三笔针对光通信核心供应商的投资：分别向

Lumentum和Coherent各注资20亿美元；月底向Marvell Technology投资20亿美元。

• 供给侧，多重制约因素叠加。台积电制造产能限制已成为制约2026年光通信供应链的关键因素。日本Granopt公司大幅缩减法

拉第旋光片产能。基础通信材料价格亦显著上涨，自2025年三季度以来，G.652D光纤运营商集采价格持续回暖，现已突破百

元；海外需求同样旺盛，今年2月我国光纤出口量达3779.9吨，较2018年历史高点增长17.6倍，金额同比上升126.8%。

• 光通信系统的基本架构主要包括光发射机、光纤信道和光接收机三大部分，光发射机将电信号转换为光信号并耦合进光纤，光纤信道

负责信号的低损耗传输，光接收机则将从光纤中接收的光信号还原为电信号。

产业链环节 细分领域

上游：材料及元器件
光学材料及元件：光芯片、电芯片、光学晶体等；光纤光缆材料：光纤涂料、光纤预制棒、光纤束管料等；
光有源器件：激光器、光探测器；光无源器件：光开关、光滤波器

中游：光通信 光模块光纤光缆光通信设备：路由器、交换机、基站

下游：应用市场 数据通信、云计算、电信行业、接入网市场

仅供内部参考，请勿外传
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本周政策一览

资料来源：财联社，工信部，商务部，住房城乡建设部，天风证券研究所

发布时间 发布部门 文件/会议 主要内容

9月18日
住房城乡建
设部

“开局起步‘十五
五’”系列主题新
闻发布会

9月18日，住房城乡建设部副部长陈绍旺在国新办新闻发布会上表示，“十五五”时
期住房城乡建设事业三大板块都处在转型发展的关键期。房地产领域呈现“两个转
变”：住房发展从解决“有没有”向解决“好不好”转变，房地产进入存量时代。二
手房交易占比已从2020年的27%提升至2025年的46%，今年前8个月进一步达到
52%，首次超过新房。在商品房销售上，推进现房销售制，实现“一手交钱，一手交
房”“所见即所得”，从根本上防范交付风险。

9月18日

工业和信息
化部、国家
发展改革委
等十部门

《医药工业发展
“十五五”规划》

2030年，规模以上医药工业企业营业收入将超过3.5万亿元。《规划》重点围绕产业
规模效益、创新发展、企业培育和集群发展等方面提出了“十五五”时期医药工业发
展预期性指标。其中包括：产业规模效益稳步提升，创新药产业规模增速年均达到
20%以上，全球年销售额超10亿美元的品种数量达到5个以上；年营业收入超过100
亿元的医药工业企业数量达到50家，千亿级医药产业园区数量达到20个。在创新发展
方面，《规划》提出的目标是：医药工业上市企业平均研发投入强度年均达到10%以
上，首创新药占全球比例达到25%以上。

9月15日
工信部、国
家发改委

《电子信息制造业
发展“十五五”规
划》

推动集成电路全链条攻关，促进电子元器件和电子材料高端化发展，面向人工智能、
新一代信息通信、航空航天、新一代智能终端等重点领域需求，加快攻关一批成熟可
靠、广泛适用的产业基础“货架产品”。

9月14日
商务部等8部
门

《促进智能家居消
费行动方案》

鼓励金融机构围绕家居家装等消费需求，开发多样化的消费金融产品与服务。用好个
人消费贷款财政贴息政策，引导金融机构加大对智能家居消费等贷款支持力度，积极
支持消费者购买智能家居相关产品。
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本周政策一览

资料来源：财联社，新华网，国家药监局，天风证券研究所

发布时间 发布部门 文件/会议 主要内容

9月14日
中国人民银

行

开展5000亿元买
断式逆回购

央行称，为保持银行体系流动性充裕，2026年9月15日，中国人民银行将以固定数量、

利率招标、多重价位中标方式开展5000亿元买断式逆回购操作，期限为6个月（181

天），到期日为2027年3月15日（遇节假日顺延）。

9月14日
中国人民银

行

2026年8月金融统
计数据报告

2026年8月末社会融资规模存量为464.8万亿元，同比增长7.2%。广义货币(M2)余额

356.81万亿元,同比增长7.5%。狭义货币(M1)余额115.77万亿元，同比增长4.1%。

流通中货币(M0)余额14.83万亿元，同比增长11.2%。存款方面，8月末人民币存款

余额347.67万亿元，同比增长7.7%。今年前8个月，债券和股票融资在社会融资规模

增量中的占比升至50.31%，已明显超过贷款占比，较五年前同期高出近20个百分点。

其中，企业债券在社会融资规模增量中的占比升至11.67%，较上年同期提升5.8个百

分点。

9月14日 国家药监局

《脑机接口医疗器
械用于人工智能算
法的脑电数据集质
量要求与评价方法》

9月14日国家药监局日批准发布我国第三个脑机接口医疗器械标准，也是全球第一个

采用人工智能技术处理脑电数据的脑机接口医疗器械产品标准，该标准将于明年9月1

日起正式实施。新标准系统规范了脑机接口医疗器械的数据采集、处理、标注、存储

和访问等全流程的技术要求和测试方法，帮助企业破解脑机接口医疗器械在数据集质

量控制尺度不统一、建设过程不规范等共性问题，支持脑机接口医疗器械重大创新，

满足产业急需发展。

仅供内部参考，请勿外传
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产业趋势
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本周主题事件一览

资料来源：财联社，天风证券研究所

主题 事件 事件详情

人工智能

华为发布首个采用
NPO技术的昇腾960
超节点

华为在全联接大会2026上发布业界首个采用NPO技术的昇腾960超节点，单个超节点为4096卡

规模，最大可提供8E FP8算力、1PB HBM容量，用5500个Hi-ONE替代原本需要的4万8千颗

800G光模块，降低超550千瓦功耗。华为副董事长汪涛宣布，昇腾960芯片研发进度超出预期，

实现性能翻番，其中昇腾960DT将于2027年Q1推出，比原计划提前三个季度；昇腾960PR将于

2027年Q3推出，比原计划提前一个季度。后续将坚持一年一代的演进节奏，昇腾970计划2028

年推出，昇腾980计划2029年推出。此外，华为升级鲲鹏超节点、推出OceanStor M900 AI记

忆存储系统，基于灵衢UnifiedBus构建Agentic超节点集群，最大可支持100万卡昇腾超节点集

群。截至目前，昇腾910C超节点已部署超1000套，昇腾950超节点也已规模商用。

人工智能

电网供应缺口自2028
年扩大，电力建设有望
持续景气

根据TrendForce集邦咨询最新AI Server产业研究，2025年以前电网可交付能力尚能满足数据中

心电力需求增长，但自2026年起供需开始背离，2028年后明显放大；至2030年，预估全球数据

中心电力需求容量将达490.7GW，电网可供容量为222.6GW，供需缺口达268GW。“十五五”

期间，我国将投入超过5万亿元建设新型电网。

人工智能
豆包二代手机努比亚
NaviX Ultra正式开售

努比亚NaviX Ultra（豆包二代手机）正式发布，定位AI智能体手机，厂商认为2026年是该品类

普及元年，产品上市前重点打磨安全合规。硬件上搭载骁龙8至尊版，采用了长鑫、三星等最高速

率达10667Mbps的LPDDR5X产品。
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本周主题事件一览

资料来源：财联社，天风证券研究所

主题 事件 事件详情

人工智能

Anthropic呼吁放缓AI
模型迭代，马斯克、奥
尔特曼均表赞同

Anthropic首席执行官达里奥·阿莫代伊在博客文章中呼吁AI行业放缓新模型开发速度，要确保
企业投入足够时间，让模型与人类目标保持一致并做好安全防护，同时让第三方评估机构对此进
行确认。他列举了两个主要因素：AI自我改进的能力，以及OpenAI与Hugging Face发生的一
起AI智能体协同攻击并突破第三方网站的事件。Anthropic将向第三方评估机构提供完整访问权
限，其权限“基本上与内部风险评估团队所拥有的权限相当”。马斯克发文称“达里奥说得对”，
奥尔特曼也表示同意，并称“我们也会这么做”。

半导体

美国钨废料出口禁令生
效后多国收紧管控，仲
钨酸铵价格18个月涨九
倍

自美国对钨废料出口禁令生效以来，多国将钨的投资和贸易保护推至新高度。英国国家财富基金
宣布投资最高7100万英镑重启德文郡钨锡矿；津巴布韦暂停锑和钨所有形式的出口；越南工贸
部提议将钨从允许出口的矿产清单中剔除。Katusa Research报告显示，去年中国钨矿产量约
占全球的79%，美国自2015年以来无商业性钨矿产出，鹿特丹市场仲钨酸铵价格18个月内翻了
九倍。

半导体
MLCC龙头释放扩产信
号

MLCC龙头村田计划将AI服务器不可或缺的多层陶瓷电容器（MLCC）产能，在2028财年（截
至2028年3月）较当前水平提升两成。其预计，面向AI领域的MLCC需求增长至少将延续至
2028年。中长期来看，市场将从作为基础设施的AI数据中心，拓展至端侧AI设备。这里的“端
侧AI设备”涵盖包括机器人在内的物理AI赛道。其表示后续定价策略将保持稳定。

具身智能
Figure发布Helix 2.5模
型

9月17日，Figure发布人形机器人神经网络模型Helix 2.5。搭载该模型的Figure 03机器人可实
现零样本全身自主作业，在未提前采集环境数据的陌生房屋内，完成整理客厅、折毛巾、铺床等
长时序任务，能够跨环境迁移对物理世界的认知，适配动态场景。

高端制造

中国民营航天首次批量
交付正式组网星，千帆
星座加速冲刺年底324
颗全球组网

2026年9月15日，蓝箭航天朱雀二号改进型遥七火箭一箭十星，成功发射千帆星座组网卫星，
这是国内民营航天首次承接大型星座组网任务，意味着民营火箭正式纳入国家卫星互联网运力体
系。蓝箭同步推进朱雀二号常态化发射与可复用的朱雀三号研制。千帆星座计划2026年底完成
324颗卫星组网。
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风险提示
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风险提示

• 产业发展进程不及预期：受技术突破难度、市场需求培育速度、产业链配套成熟度等多重因素影响，相关产业的整体发展

速度和规模可能低于市场原先的乐观预期；

• 政策出台和落地具备不确定性：由于行业支持政策的具体细则、出台时间表以及各级政府的实际落地执行情况均存在较大

的不确定性，这可能为产业发展带来预期外的波动与挑战；

• 宏观经济波动：整体经济环境的周期性变化、增长放缓或突发性冲击，可能影响市场需求、企业投融资活跃度和供应链稳

定性，进而对产业的超短期表现与长期成长路径产生扰动。
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股票投资评级
自报告日后的6个月内，相对同期沪
深300指数的涨跌幅

行业投资评级
自报告日后的6个月内，相对同期沪
深300指数的涨跌幅

买入 预期股价相对收益20%以上
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