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全文摘要
草安磷作为除草剂市场中的重要成员，尽管其市场规模相对较小，但受益于百草枯禁用、草甘膦监管风险提升以及转基因种子市场扩大等因素，展现出增长潜力。近年来，由于政策调整和中间体供应波动，草安磷价格持续上涨，供需紧张。行业分析认为，这为投资者提供了有利的投资机会，特别推荐关注相关企业，预计随着产能增加，业绩有望持续提升。不过，会议重申，任何投资决策需基于充分的个人评估，参与者应自担风险。

章节速览
00:00 传媒行业投资机会与黄金价格趋势分析
会议声明了投资风险自担原则及白名单参会制度，随后围绕传媒行业高频数据变化、供需特点分析、黄金价格持续上涨因素，探讨了相关投资机会。

02:02 草安磷市场趋势与价格波动分析
草安磷作为灭生性除草剂，近年来市场需求增长显著。尽管目前年产量刚过10万吨，但其市场地位日益重要。受政策影响，如取消出口退税和生产中间体二乙酯供给扰动，草安磷价格自2026年初开始上涨，尤其在9月出现加速迹象，报价达6万元/吨。行业整体从亏损转为盈利，显示出草安磷市场正经历显著变化。

07:20 草安麟行业毛利回升与库存去化分析
草安麟行业自2022年起经历长期亏损，至2024年9月25日，周度毛利恢复至每吨2536元，环比上涨232%，同比上涨120%，创2024年3月以来新高。国内产能达17万吨，全球占比超90%，2026年前8月产量同比增长34%，开工率约83%，库存从1万吨降至1070吨，同比下降75%，供需偏紧推动价格持续上涨。

11:37 传媒行业产能分析与政策影响
对话深入探讨了传媒行业产能现状，指出2024年产业结构调整目录限制了产能扩张，国内产能占全球90%以上，主要由内蒙古上点、山东裕盛和四川利尔化学等大企业主导，海外产能受限，行业面临天花板效应。

15:02 草胺膦市场需求激增原因分析
近年来，草胺膦市场需求持续快速增长，2020年至2025年间，中国产量从1.83万吨增至12.04万吨，年均复合增速超45%。全球需求从2022年的4万吨增至2025年的12万吨。增长主要归因于百草枯禁用、草甘膦监管风险增加及转基因种子市占率提升。百草枯禁用促使市场转向草胺膦，草甘膦监管风险推动替代，转基因作物推广则直接扩大了草胺膦的应用范围。

22:12 草氨磷价格持续上涨原因分析
草氨磷价格自26年以来持续上涨，主要由政策调整、中间体二乙酯供给扰动及库存极低引发市场担忧三因素共同作用。政策上，财政部与税务总局调整光伏等产品出口退税，取消草氨磷等农药原药出口退税，导致出口成本增加。生产环节，湖北大润因技术秘密诉讼判决，二乙酯生产阶段性停产并限制供给，加剧市场紧缺。库存方面，年初至9月库存大幅下降，目前处于极低水平，叠加南美需求旺季尾声，未来供给承压可能性大。

27:12 利尔化学：草安麟与青草安林产能扩张及盈利能力分析
利尔化学作为国内草安麟和青草安林的双龙头企业，正通过持续投资和产能规划，实现青草安林产能占比的提升。目前，公司草安麟产能约2.3万吨，青草安林产能规划达7万吨以上，其中多个项目已进入在建或稳定运行状态。尽管今年上半年受汇兑损失影响，净利润有所下降，但毛利率持续改善，农药原药板块毛利率从24年的16.9%回升至25年的18.16%，今年上半年进一步提升至19.33%。此外，华润双鹤以高溢价受让利尔化学23.5%股权，未来可能为公司股价上涨留下空间。

31:32 枣林市场分析与投资机会分享
会议分享了近期枣林市场的跟踪情况、原因分析及投资机会，强调内容不构成投资建议，参会者需自行承担风险。会议采用白名单制度，禁止非特定客户参会，且对知识产权保护有严格规定，违规者将面临法律责任。会后祝各位节日快乐，国庆节后再会。

发言总结
发言人1
他在太平洋化工近期的草安磷行业投资机会会议上，首先申明本次交流内容不构成投资建议，提醒参会者自行承担风险，并介绍了白名单制度和知识产权归属。随后，发言人深入分析了传媒行业近期的变化与投资机会，尤其强调了草安磷作为灭生性除草剂的重要性和市场需求的快速增长，但产能有限导致的价格波动。会议详细探讨了草安磷市场供需情况、政策影响、生产成本变化等关键因素，指出这些因素共同推动了草安磷价格的持续上涨。最后，发言人推荐了利尔化学作为投资领域的重点关注公司，强调其在草安磷领域的产能和盈利能力，并对未来市场趋势进行了预测。整个发言围绕市场分析、政策变动、供需关系及投资机会，旨在为参会者提供全面的行业洞见和投资指导。

要点回顾
太平洋化工近期草安磷行业投资机会交流会的背景和注意事项是什么？
发言人1：大家好，欢迎参加太平洋化工近期草安磷行业投资机会交流会。本次交流会的内容不构成任何投资建议，参会者需自行承担证券交易所产生的风险。交流会采用白名单制度，仅限特定客户参加，非白名单人员禁止参会。同时，交流会涉及知识产权，未经许可，任何人不得对会议进行录音录像、修改、加工、公开引用主要观点、发布、转载或贩卖等行为，否则将追究其侵权责任。

近期草安磷市场的变化情况如何？草安磷市场价格走势如何？
发言人1：草安磷是一种重要的灭生性除草剂，与草甘膦、百草枯和敌草快并列为四大灭生性除草剂。尽管其下游市场需求增速较快，但目前仍属于小品种农药范畴，产量约为10万吨级别。近期，草安磷市场出现了显著变化，部分原因是百草枯禁用范围扩大以及草甘膦抗性增强导致双草（草甘膦和草铵膦）需求增加，使得草安磷受到更多关注。在2024年底，草安磷价格一度跌至53500元/吨左右，行业平均毛利接近亏损。自2026年初开始，草安磷价格持续上涨，尤其在8月底至9月初出现加速上涨态势。价格上涨分为两个阶段：第一阶段主要受政策影响，即2026年1月8日财政部和税务总局取消草铵膦等原料出口退税，导致价格上涨至约49000元/吨；第二阶段则因关键中间体二乙酯供应扰动触发，单日价格跳涨至6万元/吨左右，并在之后几天内继续攀升至高位。

目前草安磷行业的盈利状况如何？
发言人1：截至2026年9月25日，草安磷行业周度毛利已恢复到一吨2536元左右，环比上涨232%，同比上涨120%，这是自2022年3月以来首次实现毛利为正。此前，从2022年到2023年上半年，草安磷行业经历了长期亏损，但在2026年上半年开始扭亏为盈，显示出行业的复苏迹象。然而，当前价格距离历史高点37万元/吨仍有一段距离，说明目前市场位置相对较低。

目前草甘膦行业的生产背景和周期位置是怎样的？
发言人1：当前草甘膦行业的生产背景和周期位置各异，但整体市场空间仍然存在。从盈利率和价格历史分类来看，当前价格处于大约38%分位数左右的位置。此外，从量上的数据看，今年以来草甘膦行业呈现出高开工率与低库存并存的现象。国内产能初步核算约为17万吨，而全球产能接近19万吨，中国产能占全球比重已超过90%。2026年1-8月份，国内草甘膦产量同比增长34%，达到约9.43万吨。

当前草甘膦行业的开工率和库存情况如何？
发言人1：目前，草甘膦行业的开工率维持在较好的运行状态，年化开工率约为83%，曾经在25年年底时一度超过90%。同时，行业正持续去库存，工厂总库存从25年的接近1万吨降至26年六月份中旬的约2130吨，截至9月25日，进一步下降至1070吨左右，同比下降75%。上游原料供货周期拉长至20天以上，在整体行业库存偏高的情况下，持续去库叠加库存极低的情况导致了当前价格持续上涨和供给偏紧的格局。

近期传媒行业有哪些高频数据变化趋势？
发言人1：近期观察到传媒行业的一些高频数据和变化趋势，接下来将从供需两个方面进行梳理。供给方面，政策变化导致草甘膦产能几乎出现天花板，如2024年产业结构调整指导目录将草甘膦生产装置列入限制类，关闭了产能扩张的可能性。需求方面，草甘膦需求呈现持续快速增长趋势，中国产量从20年的1.83万吨增长到25年的12.04万吨，年均复合增速超过40%；全球需求也从22年的4万吨增长到25年的约12万吨，增速较快。

草甘膦产能格局是怎样的？
发言人1：国内草甘膦产能约为17.1万吨，占全球总产能的90%以上。其中，内蒙古上游点（河北诚信旗下）产能达7.5万吨，占国内产量比重接近50%；山东裕盛产能约2.4万吨；四川利尔化学产能约2.35万吨。其他小规模企业产能不足2万吨。海外方面，德国两个工厂关停，印度UPL产能大幅减少，海外总产能约1.78万吨。

需求增长的主要原因是什么？
发言人1：过去几年，尤其是近两三年，草甘膦需求呈现持续快速上涨趋势。中国的草甘膦产品产量增长迅速，从20年的1.83万吨增长至25年的12.04万吨，年均复合增速超40%。全球需求同样快速增长，从22年的4万吨增长至25年预计的12万吨左右，增速也在50%以上。需求增长的主要原因包括但不限于产量数据口径的可信度较高，以及出口数据获取难度加大，但整体市场需求增长显著。

百草枯禁用对草甘膦市场的影响是什么？草甘膦市场面临的监管风险有哪些？
发言人1：百草枯在全球范围内的禁用，特别是由于其对女性使用者的限制，导致其在对付恶性杂草时的需求部分转向了草甘膦。这主要是因为草甘膦对包括牛筋草、小沸腾等在内的恶性杂草有很好的灭杀效果，因此百草枯的禁用为草甘膦创造了一定的市场空间。草甘膦市场面临的监管风险主要包括抗性杂草的扩散问题以及相关的诉讼和监管压力。2015年世界卫生组织将其列为2A类致癌物质，并且美国等地的诉讼案件导致累计赔偿金额高达160到200亿美元。此外，巴西劳工部提出的全国禁用与禁售草甘膦诉讼若得到实施，将进一步影响草甘膦的需求和价格，进一步释放草甘膦市场的替代空间。

转基因种子市场的发展如何推动草甘膦需求增长？
发言人1：下游需求的增长主要来自转基因种子市场的持续增长，尤其是抗草胺磷转基因作物的推广。例如，在美国和巴西市场，抗草胺磷作物的市场份额显著提升，使得草甘膦从备选方案逐渐变为与草甘膦并列甚至超过草甘膦的应用方案。以美国为例，到2025年，抗草胺磷大豆的市场份额预计将达到65%，巴西市场也正在积极推进抗草胺磷作物的推广。

最近几年草甘膦价格持续上涨的原因有哪些？
发言人1：近期草甘膦价格上涨的背后因素包括政策调整和中间体供给扰动。首先，在2022年1月8日，财政部和税务总局发布关于调整农药产品出口退税政策公告，自4月1日起取消部分农药原药产品的出口退税，导致一季度海外客户集中下单，推高了市场价格。其次，关键中间体二乙酯供给出现波动，湖北大润因技术秘密诉讼停产影响了二级纸产能，使得行业面临阶段性供给紧缺和未来市场格局变化。最后，整个产业链库存水平极低，对未来市场供给的担忧持续增加，进一步加剧了市场价格上涨的压力。

在9月份，早年价格持续上涨的主要原因是什么？
发言人1：早年价格在九月份持续上涨的主要原因有三点：一是库存水平降至极低，约为1070吨；二是上游供货周期已超过20天，甚至出现了无余量接新单的情况；三是南美市场需求旺季尾声的到来，导致产品供给面临持续承压的可能性。

利尔化学在草铵膦领域的产能情况如何？利尔化学还有哪些新建或扩建的产能规划？
发言人1：利尔化学是国内草铵膦行业的双龙头之一，其草铵膦产能约为2.3万吨。其中绵阳本部有8400吨左右的产能，广安地区分别有一个1000吨和1万吨的产能，另外在广安还有一个1万吨的在建产能。此外，青草铵膦的产能规划已经超过草铵膦，预计未来贡献会有所提升。利尔化学规划了7万吨左右的新增产能，并且在湖北力拓已批复1万吨精草铵膦产能，目前处于在建状态。同时，在湖南金池拥有2万吨精草铵膦已投产并稳定运行。随着这些较大规模的产能扩建项目陆续释放，公司将有较大的发展潜力。

利尔化学今年上半年的整体经营状况如何？
发言人1：今年上半年，利尔化学整体经营持续向好，实现营收48.16亿元，同比增长6.8%；归母净利润为2.5亿元，虽然同比略有下降，但主要受汇兑损失影响（约6700万元）。尽管利润有所下滑，但公司的盈利能力——毛利率，从2024年的16.9%回升至2025年的18.16%，再到今年上半年的19.33%，呈现持续向好的趋势。如果草铵膦价格继续保持上涨态势，公司将有突出的收益表现，并且华润双鹤受让公司股权后，实控人变更为中国华润，这将为公司股价上涨带来想象空间。

