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核心要点： 

❑ 八月动力电池装车量稳步增长 

新能源汽车销量稳步增长。根据 Wind 援引中国汽车工业协会数据，2026

年 8 月，我国新能源汽车销量为 164 万辆，同比增长 17.8%，渗透率为

60.6%。2026 年 1-8 月，新能源汽车销量为 1065 万辆，同比增长 10.7%，

渗透率为 52.4%。 

动力电池装车量稳步增长。根据 Wind 数据，8 月，我国动力电池装车量

79 GWh，同比增长 26%。2026 年 1-8 月，我国动力电池累计装车量 489 

GWh，同比增长 17%。 

磷酸铁锂动力电池市场份额持续提升。根据 Wind 数据，8 月，我国磷酸

铁锂动力电池装车量 67.6 GWh，占总装车量 86%，同比增长 31%；三元

动力电池装车量 11GWh，占总装车量 14%，同比增长 0.9%。2026 年 1-8

月，国内磷酸铁锂动力电池装车量 402.7 GWh，占总装车量 82%，同比增

长 18%；三元电池装车量 85.5GWh，占总装车量 17%，同比增长 11%。 

龙头企业动力电池装车量情况：根据 Wind 数据，8 月，宁德时代动力电

池装车量 32.5GWh，占总装车量 41%，同比增长 23%；比亚迪动力电池

装车量 16.5GWh，占总装车量 21%，同比增长 26%，单月回升明显。2026

年 1-8 月，宁德时代动力电池装车量 218GWh，占总装车量 45%，同比增

长 22%；比亚迪动力电池装车量 88GWh，占总装车量 18%，同比减少 7%，

累计装车量仍承压。 

❑ 行情回顾 

电力设备行业本周（2026 年 9 月 14 日—9 月 18 日）涨跌幅为 0.04%，

在申万 31 个一级行业中，排在第 16 位；本周跑赢沪深 300 指数 0.1 个百

分点。 

重要指数：本周上证指数、沪深 300、深证成指、创业板指的涨跌幅分别

为 0.61%、-0.06%、1.26%、1.52%。 

在细分行业中，电机 II、其他电源设备 II、光伏设备、风电设备、电池和

电网设备涨跌幅分别为 1.40%、2.08%、3.86%、2.77%、-2.04%、0.01%。 

电力设备行业周涨幅前五个股分别为：锡华科技、英杰电气、金杨精密、

微导纳米、振宏股份。 

电力设备行业周跌幅前五个股分别为：远东股份、*ST 仕净、信通电子、

国晟科技、宁德时代。宁德时代本周股价调整较大，主要因理想等车企加

快导入二供及自研电池，引发市场对其电池的市场份额与议价能力下行

的担忧。 

❑ 投资建议 

电力设备行业正经历深刻的产业变革，新能源装机、电网建设及储能等领
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域需求保持韧性，部分细分环节供需格局与盈利能力有望逐步改善。建议

重点关注需求确定性较强、竞争格局较优以及具备成本和技术优势的细

分龙头。综合考虑行业中长期成长空间，维持电力设备行业“增持”评级。 

❑ 风险提示 

电动汽车销量不及预期风险。 

行业竞争加剧风险。 

原材料价格波动风险。 
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1 八月动力电池装车量稳步增长 

1.1 新能源车销量情况 

新能源汽车销量稳步增长。根据 Wind 援引中国汽车工业协会数据，2026

年 8 月，我国新能源汽车销量为 164 万辆，同比增长 17.8%，渗透率为 60.6%。

2026 年 1-8 月，新能源汽车销量为 1065 万辆，同比增长 10.7%，渗透率为

52.4%。 

图 1 国内新能源汽车销量情况  图 2 新能源汽车渗透率 

 

 

 

资料来源：Wind、中国汽车工业协会、湘财证券研究所  资料来源：Wind、中国汽车工业协会、湘财证券研究所 

 

1.2 动力电池总体装车情况 

动力电池装车量稳步增长。根据 Wind 数据，8 月，我国动力电池装车量

79 GWh，同比增长 26%。2026 年 1-8 月，我国动力电池累计装车量 489 GWh，

同比增长 17%。 

 

图 3 动力电池装车量当月值及同比增速  图 4 动力电池装车量累计值及同比增速 

 

 

 

资料来源：Wind、湘财证券研究所  资料来源：Wind、湘财证券研究所 
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1.3 不同类型动力电池装车情况 

磷酸铁锂动力电池市场份额持续提升。根据 Wind 数据，8 月，我国磷酸

铁锂动力电池装车量 67.6 GWh，占总装车量 86%，同比增长 31%；三元动力

电池装车量 11GWh，占总装车量 14%，同比增长 0.9%。2026 年 1-8 月，国内

磷酸铁锂动力电池装车量 402.7 GWh，占总装车量 82%，同比增长 18%；三

元电池装车量 85.5GWh，占总装车量 17%，同比增长 11%。 

图 5 磷酸铁锂动力电池装车量当月值及同比增速  图 6 磷酸铁锂动力电池装车量累计值及同比增速 

 

 

 

资料来源：Wind、湘财证券研究所  资料来源：Wind、湘财证券研究所 

 

图 7 三元动力电池装车量当月值及同比增速 

  

图 8 三元动力电池装车量累计值及同比增速 

 

 

 

资料来源：Wind、湘财证券研究所  资料来源：Wind、湘财证券研究所 

 

图 9 磷酸铁锂和三元动力电池装车量当月比例 

  

图 10 磷酸铁锂和三元动力电池累计装车比例 

 

 

 

资料来源：Wind、湘财证券研究所  资料来源：Wind、湘财证券研究所 
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1.4 龙头企业动力电池装车量情况 

根据 Wind 数据，8 月，宁德时代动力电池装车量 32.5GWh，占总装车量

41%，同比增长 23%；比亚迪动力电池装车量 16.5GWh，占总装车量 21%，

同比增长 26%，单月回升明显。2026 年 1-8 月，宁德时代动力电池装车量

218GWh，占总装车量 45%，同比增长 22%；比亚迪动力电池装车量 88GWh，

占总装车量 18%，同比减少 7%，累计装车量仍承压。 

图 11 宁德时代动力电池装车量当月值及同比增速  图 12 宁德时代动力电池装车量累计值及同比增速 

 

 

 

资料来源：Wind、湘财证券研究所  资料来源：Wind、湘财证券研究所 

 

图 13 比亚迪动力电池装车量当月值及同比增速 

  

图 14 比亚迪动力电池装车量累计值及同比增速 

 

 

 

资料来源：Wind、湘财证券研究所  资料来源：Wind、湘财证券研究所 

 

图 15 宁德时代和比亚迪动力电池装车量当月比例 

  

图 16 宁德时代和比亚迪动力电池累计装车比例 

 

 

 

资料来源：Wind、湘财证券研究所  资料来源：Wind、湘财证券研究所 

-30%

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

0

5

10

15

20

25

30

35

40

45

50

25-01 25-04 25-07 25-10 26-01 26-04 26-07

宁德时代动力电池装车量（GWh） 同比

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

35%

40%

45%

0.0

50.0

100.0

150.0

200.0

250.0

300.0

350.0

400.0

25-01 25-04 25-07 25-10 26-01 26-04 26-07

宁德时代动力电池装车量：累计值（GWh）

同比

-100%

-50%

0%

50%

100%

150%

200%

0

2

4

6

8

10

12

14

16

18

20

25-01 25-04 25-07 25-10 26-01 26-04 26-07

比亚迪动力电池装车量（GWh） 同比

-60%

-40%

-20%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

0.0

20.0

40.0

60.0

80.0

100.0

120.0

140.0

160.0

180.0

25-01 25-04 25-07 25-10 26-01 26-04 26-07

比亚迪电池装车量：累计值（GWh） 同比

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

25-01 25-04 25-07 25-10 26-01 26-04 26-07

宁德时代 比亚迪 其他

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

25-01 25-04 25-07 25-10 26-01 26-04 26-07

宁德时代 比亚迪 其他

仅供内部参考，请勿外传



     

                                               6 

  

行业研究 

敬请阅读末页之重要声明 

 

2 行情回顾 

电力设备行业本周（2026 年 9 月 14 日—9 月 18 日）涨跌幅为 0.04%，

在申万 31 个一级行业中，排在第 16 位；本周跑赢沪深 300 指数 0.1 个百分

点。 

重要指数：本周上证指数、沪深 300、深证成指、创业板指的涨跌幅分别

为 0.61%、-0.06%、1.26%、1.52%。 

在细分行业中，电机 II、其他电源设备 II、光伏设备、风电设备、电池和

电网设备涨跌幅分别为 1.40%、2.08%、3.86%、2.77%、-2.04%、0.01%。 

电力设备行业周涨幅前五个股分别为：锡华科技、英杰电气、金杨精密、

微导纳米、振宏股份。 

电力设备行业周跌幅前五个股分别为：远东股份、*ST 仕净、信通电子、

国晟科技、宁德时代。宁德时代本周股价调整较大，主要因理想等车企加快导

入二供及自研电池，引发市场对其电池的市场份额与议价能力下行的担忧。 

图 17 各板块周涨跌幅对比 

 

资料来源：Wind、湘财证券研究所 

 

图 18 重点指数周涨跌幅  图 19 电力设备子板块周涨跌幅 

 

 

 

资料来源：Wind、湘财证券研究所  资料来源：Wind、湘财证券研究所 
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图 20 电力设备板块周涨幅前五个股  图 21 电力设备板块周跌幅前五个股 

 

 

 

资料来源：Wind、湘财证券研究所  资料来源：Wind、湘财证券研究所 

 

3 行业相关材料价格 

 

图 22 碳酸锂（元/吨）  图 23 镍（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind、湘财证券研究所  资料来源：Wind、湘财证券研究所 

 

 

图 24 铜（元/吨）  图 25 铝（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind、湘财证券研究所  资料来源：Wind、湘财证券研究所 
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图 26 工业硅（元/吨）  图 27 多晶硅（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind、湘财证券研究所  资料来源：Wind、湘财证券研究所 

 

图 28 白银（元/千克）  图 29 铂（元/克） 

 

 

 

资料来源：Wind、湘财证券研究所  资料来源：Wind、湘财证券研究所 

 

4 投资建议 

电力设备行业正经历深刻的产业变革，新能源装机、电网建设及储能等领

域需求保持韧性，部分细分环节供需格局与盈利能力有望逐步改善。建议重点

关注需求确定性较强、竞争格局较优以及具备成本和技术优势的细分龙头。综

合考虑行业中长期成长空间，维持电力设备行业“增持”评级。 

5 风险提示 

电动汽车销量不及预期风险：电动汽车销量不及预期，将影响动力电池装

车量增长。 

行业竞争加剧风险：部分企业可能通过价格竞争获取订单，导致产业链盈

利能力承压。 

原材料价格波动风险：碳酸锂等主要原材料价格变化将影响电芯成本及

报价，若原材料价格大幅波动，可能影响企业盈利稳定性。 
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湘财证券投资评级体系（市场比较基准为沪深 300 指数） 

买入：未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上； 

增持：未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性：未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持：未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%以上； 

卖出：未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上。 
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