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《电子信息制造业“十五五”规划》发布：绿色低碳与资源循环利

用要求进一步细化 
  

相关研究： 

1. 《政策驱动绿色转型提速，环

保产业迎来能源协同与零碳改造

新机遇》      2026.07.27 

2. 《碳排放计量能力扩容，绿色

低碳技术体系进一步完善》     

2026.08.24 

 

行业评级：增持（维持） 

近十二个月行业表现 

 

% 1 个月 3 个月 12 个月 

相对收益 1.6 1.2 -1.2 

绝对收益 -0.8 -7.6 -1.0 

注：相对收益与沪深 300 相比 

 

分析师：许雯 

证书编号：S0500517110001 

Tel：(8621) 50293534 

Email：xw3315@xcsc.com 

 

联系人：徐雨珂 

Tel：(8621) 50293534 

Email：xyk08370@xcsc.com 

 

地址：上海市浦东新区银城路 88 号

中国人寿金融中心 10 楼 

核心要点： 

❑ 《电子信息制造业“十五五”规划》发布 

近日，工业和信息化部、国家发展改革委印发《电子信息制造业发展“十

五五”规划》（以下简称《规划》），对未来五年电子信息制造业发展作出系

统部署。《规划》提出，到 2030 年，规模以上电子信息制造企业营业收入

突破 30 万亿元，产业智能化、绿色化、融合化发展水平进一步提升。（资

料来源：工业和信息化部官网） 

❑ 电子信息制造业绿色管理由生产端向产品全生命周期延伸 

《规划》提出加快电子信息产品碳足迹核算规则标准供给、构建碳足迹数

据库，并加强锂电池、光伏组件报废退役管理，提升废弃电子产品高值化、

规范化利用水平。环保需求由传统污染治理进一步延伸至碳数据管理、退

役回收和资源循环利用。（资料来源：工业和信息化部官网） 

❑ 电子废弃物处理进入“扩品类、提质量”阶段 

2026 年实施的《废弃电器电子产品处理污染控制技术规范》将服务器、智

能终端、可穿戴设备等新型电子产品纳入管理，并进一步细化精密拆解、

材料回收及全过程追溯要求，与《规划》提出的“高值化利用、精细化拆

解”形成政策衔接。随着电子产品结构升级，行业竞争重点将更多体现为

新型设备处理能力、有价材料提取效率和规范运营水平。（资料来源：工业

和信息化部官网、生态环境部官网） 

❑ 光伏、电池退役及资源化需求持续提升 

Wind 数据显示，2013—2025 年我国废电池（铅酸除外）回收量由 9.3 万吨

增至 102 万吨。同时，《废光伏设备污染控制技术规范》于 2026 年落地。

结合《规划》继续推动光伏和新型电池产业发展的部署，资源循环体系正

由规模扩张进一步向规范化、高值化发展。（资料来源：工业和信息化部官

网、生态环境部官网、Wind） 

❑ 投资建议： 

我们认为，环保行业短期调整不改中期配置价值，政策端已由主题催化转

向刚性约束，叠加现金流修复与新成长催化，行业“β”改善趋势明确。“十

五五”碳达峰、固废治理及数字监管政策持续推进，资源化、降碳、危废

及监测信息化等领域需求有望加速释放；同时垃圾焚烧、水务等传统资产

进入稳态运营阶段，自由现金流改善与分红提升逻辑增强。维持环保行业

“增持”评级。 

核心受益方向： 

1）跨界科技与新成长：受益于 AI 基础设施建设、算力扩张及产业链外溢，

环保企业凭借现金流优势和园区资源切入 IDC 制冷、算力租赁、半导体洁

净配套等新领域，第二增长曲线逐步打开。 

2）降碳与资源化：受益于碳市场扩容、CCER 机制完善及绿色产业政策推

进，再生资源、绿色燃料、绿氢等方向盈利约束持续改善，成长空间进一
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步释放。 

3）红利防守资产：垃圾焚烧、水务等公用事业属性增强，行业资本开支下

降、现金流改善，叠加水价顺价与分红提升，低估值高股息资产配置价值

凸显。 

4）检测与数字监管：受益于环保监管体系升级和“十五五”数字化监测建

设，行业集中度提升、龙头竞争格局改善，检测监测及数智化平台需求有

望持续增长。 

5）电子信息绿色循环：受益于产品碳足迹、退役管理及高值化利用政策推

进，电子废弃物、退役光伏及电池回收向规范化、精细化升级，资源化处

理及数字化管理需求有望释放。 

❑ 风险提示 

宏观经济波动；电子信息产业发展不及预期；碳足迹及退役管理政策落地

不及预期；高值化资源利用盈利改善不及预期。 
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1 电子信息制造业绿色管理向产品端和资源端延伸 

近日，工业和信息化部、国家发展改革委印发《电子信息制造业发展“十

五五”规划》（以下简称《规划》），对未来五年电子信息制造业发展作出系统

部署。《规划》提出，到 2030 年，规模以上电子信息制造企业营业收入突破

30 万亿元，产业智能化、绿色化、融合化发展水平进一步提升。（资料来源：

工业和信息化部官网） 

本次《规划》的重点落在产品碳足迹、锂电池及光伏组件退役管理、废

弃电子产品高值化规范化利用等具体环节。结合 2026 年实施的新版《废弃电

器电子产品处理污染控制技术规范》（HJ 527—2026）和《废光伏设备回收处

理污染控制技术规范》（HJ 1463—2026），电子信息产品绿色管理正在由生产

环节进一步向碳数据、退役管理和资源循环利用延伸。（资料来源：工业和信

息化部官网、生态环境部官网） 

产业规模持续扩张，绿色化同步纳入发展主线 

电子信息制造业产业规模大、链条长、产品更新迭代快。《规划》提出，

到 2030 年产业创新效能、产业生态和绿色化发展水平进一步提升，并围绕集

成电路、先进计算、消费电子、能源电子和人工智能终端等领域部署重点任

务。（资料来源：工业和信息化部官网） 

其中，能源电子领域将继续推进高效光伏电池技术升级，发展钙钛矿叠

层电池，并推动固态电池、钠电池、液流电池等产业化；人工智能领域将推

动云端训练设备、端侧推理设备以及人工智能手机、智能眼镜、车载终端、

工业终端等产品发展。（资料来源：工业和信息化部官网） 

随着产品品类持续扩展，环境管理对象同步由制造环节向产品使用和退

役环节延伸，碳足迹、报废产品回收、精细拆解和材料循环利用的重要性进

一步提升。 

碳足迹、退役管理和高值化利用成为主要环保抓手 

《规划》在“增强产业可持续发展能力”部分提出，推动电子信息绿色低

碳转型，加快电子信息产品碳足迹核算规则标准供给，构建电子信息产品碳

足迹数据库；同时加强锂电池、光伏组件报废退役管理，提升废弃电子产品

高值化规范化利用水平，支持精细化拆解、数据擦除和综合利用等关键共性

技术研发应用。（资料来源：工业和信息化部官网） 

由此看，电子信息行业绿色发展的政策抓手已经进一步细化为两个方向：

一是围绕产品碳足迹形成核算规则、基础数据和碳管理体系；二是围绕产品

仅供内部参考，请勿外传



     

                                               2 

  

行业研究 

敬请阅读末页之重要声明 

 

退役形成规范回收、精细拆解和高值资源利用体系。对于环保行业，增量需

求也将更多体现于碳数据管理和资源循环能力升级。 

2 电子废弃物处理已有规模基础，高值化成为政策升级

方向 

规范处理体系持续扩容，新型电子产品带来新的处理需求 

我国废弃电器电子产品规范处理体系已形成较大规模。据《废弃电器电

子产品处理污染控制技术规范》答记者问数据，以电视机、电冰箱、洗衣机、

空调和电脑“四机一脑”为例，全国年规范拆解量由 2012 年的 1000 余万台（套）

增至 2025 年的约 1 亿台（套），累计超过 10 亿台（套）实现规范处理，约 2200

万吨拆解产物实现再生利用和规范处置。（资料来源：生态环境部官网） 

Wind 数据显示，2011—2025 年我国主要再生资源中废弃电器电子产品回

收重量由 370.6 万吨增至 510 万吨。（资料来源：Wind） 

图 1 废弃电器电子产品回收重量（万吨） 

 
资料来源：Wind、湘财证券研究所 

这组数据表明，我国废弃电子产品处理已经形成较大的产业基础，同时

不同品类的回收需求呈现明显分化。随着智能终端、服务器、可穿戴设备等

新产品加速普及，电子废弃物处理体系正在由传统家电向更多新型电子设备

扩展。 

新版《废弃电器电子产品处理污染控制技术规范》推动处理模式向精细

化和高值化升级 

2026 年 3 月实施的《废弃电器电子产品处理污染控制技术规范》进一步

扩大了废弃电器电子产品环境管理范围，将服务器、服务终端、智能无人飞

0

100

200

300

400

500

600

仅供内部参考，请勿外传



     

                                               3 

  

行业研究 

敬请阅读末页之重要声明 

 

行器、可穿戴智能设备、智能车载设备等新型产品纳入管理，并细化不同产

品的拆解及拆解产物利用处置要求。（资料来源：生态环境部官网） 

其中，智能消费设备需要分离电路板、显示屏、外壳等部件，并对高回

收价值部件采用精密拆解工艺。服务器等服务终端按照功能进一步拆分电池

组、电路板、显示屏、传感器模块和散热部件。废金属、废塑料等拆解产物

进入材料再生利用环节，废电路板进一步涉及元器件、焊锡、铜及贵金属回

收，液晶显示屏涉及玻璃及铟等材料资源化。（资料来源：生态环境部官网） 

这与《规划》提出的“高值化规范化利用”和“精细化拆解”形成较强呼应。

电子废弃物处理的价值链由整机拆解进一步延伸至零部件精细分离、有价材

料提取和再生材料利用，处理精度、材料回收效率和再生产品品质的重要性

随之提升。 

新版标准同时强化全过程信息管理，要求记录废弃电器电子产品来源、

拆解过程、拆解产物数量及去向等信息，并提出参考废锂离子电池护照管理

模式构建全生命周期追溯体系。电子废弃物治理逐步形成“规范拆解—资源利

用—信息追溯”相结合的管理框架。 

3 光伏和电池退役管理进入标准和体系建设阶段 

废光伏设备污染控制标准落地，退役管理体系加快完善 

《规划》在推动光伏技术升级和产业化的同时，明确提出加强光伏组件

报废退役管理。 

与此相对应，2026 年实施的《废光伏设备回收处理污染控制技术规范》

对废光伏设备拆卸、收集、运输、贮存、拆解、综合利用和处置全过程提出

污染控制要求。光伏回收由未来退役需求预期进一步进入技术标准和规范处

理体系建设阶段。（资料来源：生态环境部官网） 

随着存量光伏设备逐步进入退役周期，相关环保需求将沿着组件回收、

拆解、玻璃及金属分选、材料再生利用等环节释放。污染控制标准的建立，

也为专业化处理能力和规范化运营提供了统一技术基础。 

电池回收规模快速增长，循环利用重要性持续提升 

Wind 数据显示，2013—2025 年我国主要再生资源中废电池（铅酸除外）

回收量由 9.3 万吨 增至 102 万吨，约为 2013 年的 11 倍。（资料来源：Wind） 
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图 2 废电池（铅酸除外）回收重量（万吨） 

 

资料来源：Wind、湘财证券研究所 

由此形成“新增制造——产品退役——材料循环”的产业链条。随着新能

源汽车、储能和电子终端等应用继续扩展，后端回收、拆解和材料再生利用

的重要性同步提升，资源循环体系由规模扩张进一步向规范化和高值化发展。 

4 环保行业增量集中于碳数据与高值资源化 

资源循环由“处理规模”向“处理质量”升级 

结合《规划》、《废弃电器电子产品处理污染控制技术规范》和《废光伏

设备回收处理污染控制技术规范》，电子信息领域资源循环的政策主线已经较

为清晰：一方面扩大规范处理品类，覆盖服务器、智能终端和废光伏设备等

新型对象；另一方面提高精细化拆解、材料分选和资源回收利用水平。 

对于环保企业，竞争能力将更多体现为新型电子设备处理能力、自动化

和精密拆解水平、有价材料提取效率、再生材料品质以及全过程追溯能力。

这一变化使电子废弃物和新能源设备回收从规模型业务进一步向技术型、资

源型业务升级。 

总体来看，《电子信息制造业发展“十五五”规划》进一步明确了电子信息

行业绿色发展的两条环保主线：前端围绕产品碳足迹完善数据和核算体系，

后端围绕电子废弃物、锂电池和光伏组件完善退役及高值资源化体系。在废

弃电器电子产品规范处理已经形成较大规模、废电池回收量保持较快增长的

基础上，政策重点正在向扩展处理对象、提高拆解精度和提升资源回收价值

深化。后续碳足迹标准、产品数据库、退役回收体系和高值化利用技术的持

续落地，将成为观察相关环保需求释放的重要线索。 
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5 投资建议： 

我们认为，环保行业短期调整不改中期配置价值，政策端已由主题催化

转向刚性约束，叠加现金流修复与新成长催化，行业“β”改善趋势明确。“十五

五”碳达峰、固废治理及数字监管政策持续推进，资源化、降碳、危废及监测

信息化等领域需求有望加速释放；同时垃圾焚烧、水务等传统资产进入稳态

运营阶段，自由现金流改善与分红提升逻辑增强。维持环保行业“增持”评级。 

核心受益方向： 

1）跨界科技与新成长：受益于 AI 基础设施建设、算力扩张及产业链外

溢，环保企业凭借现金流优势和园区资源切入 IDC 制冷、算力租赁、半导体

洁净配套等新领域，第二增长曲线逐步打开。 

2）降碳与资源化：受益于碳市场扩容、CCER 机制完善及绿色产业政策

推进，再生资源、绿色燃料、绿氢等方向盈利约束持续改善，成长空间进一

步释放。 

3）红利防守资产：垃圾焚烧、水务等公用事业属性增强，行业资本开支

下降、现金流改善，叠加水价顺价与分红提升，低估值高股息资产配置价值

凸显。 

4）检测与数字监管：受益于环保监管体系升级和“十五五”数字化监测建

设，行业集中度提升、龙头竞争格局改善，检测监测及数智化平台需求有望

持续增长。 

5）电子信息绿色循环：受益于产品碳足迹、退役管理及高值化利用政策

推进，电子废弃物、退役光伏及电池回收向规范化、精细化升级，资源化处

理及数字化管理需求有望释放。 

6 风险提示： 

宏观经济波动：若宏观经济波动，高耗能行业企业盈利及资本开支可能

承压，节能降碳、低碳工艺改造等环保相关项目的投资及落地节奏可能受到

影响。 

电子信息产业发展不及预期：若光伏、新型电池、智能终端及服务器等

电子信息产品需求和产业扩张低于预期，新增设备及未来退役规模可能受到

影响，相关环保及资源化需求释放节奏或低于预期。 

碳足迹及退役管理政策落地不及预期：《规划》提出完善电子信息产品碳

足迹核算规则、建设碳足迹数据库，并加强锂电池、光伏组件报废退役管理。
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若相关标准、配套制度及项目推进节奏低于预期，碳管理及规范回收需求释

放可能受到影响。 

高值化资源利用盈利改善不及预期：若电子废弃物精细拆解、有价材料

回收等技术产业化进度偏慢，或再生材料价格、回收成本出现较大波动，高

值化资源利用项目盈利能力及企业扩产意愿可能受到影响。 
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湘财证券投资评级体系（市场比较基准为沪深 300 指数） 

买入：未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上； 

增持：未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性：未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持：未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%以上； 

卖出：未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上。 

 

 

重要声明 

湘财证券股份有限公司经中国证券监督管理委员会核准，取得证券投资咨询业务许可。 

本研究报告仅供湘财证券股份有限公司的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。 

本报告由湘财证券股份有限公司研究所编写，以合法地获得尽可能可靠、准确、完整的信息为基础，但对上述信息的来源、准

确性及完整性不作任何保证。湘财证券研究所将随时补充、修订或更新有关信息，但未必发布。 

在任何情况下，报告中的信息或所表达的意见仅供参考，并不构成所述证券买卖的出价或征价，投资者应自主作出投资决策并

自行承担投资风险，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失书面或口头承诺均为无效。本公司及其关联机构、雇

员对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。投资者应明白并理解投资证券及投资产品的目的和当中的风

险。在决定投资前，如有需要，投资者务必向专业人士咨询并谨慎抉择。 

在法律允许的情况下，我公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能为这些公司正在提供

或争取提供多种金融服务。 

本报告版权仅为湘财证券股份有限公司所有。未经本公司事先书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、发布、

转发或引用本报告的任何部分。如征得本公司同意进行引用、刊发的，需在允许的范围内使用，并注明出处为“湘财证券研究

所”，且不得对本报告进行任何有悖原意的引用、删节和修改。 

如未经本公司授权，私自转载或者转发本报告，所引起的一切后果及法律责任由私自转载或转发者承担。本公司并保留追究其

法律责任的权利。 

 

分析师声明 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以独立诚信、谨慎客观、勤勉尽职、公正公平准则

出具本报告。本报告准确清晰地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接

或间接收到任何形式的补偿。 
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