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天然橡胶周报：供给强势+需求转弱，关注下

游提价后动销

原料价格维持强势，杯水价差低位回升：截至 9 月 18 日，泰国地区胶水/杯胶价格

分别为 80.0/72.5 泰铢/公斤，环比上周+0.3%/-2.3%，同比+42.3%/+42.0%；杯

胶-胶水价差由上周 5.6 走扩至 7.5。国内产区：截至 9 月 18 日，云南胶水/海南胶

乳价格分别为 1.70/1.85 万元/吨，环比-4.5%/-1.6%，同比+16.4%/+15.6%。

超强厄尔尼诺预期持续增强，关注产区旺产产量：泰国累计降雨量同比整体偏少，

南部叻他尼、宋卡较去年同期偏低 58%、51%。截至 9 月 11 日，NINO3.4 海表

温度距平为 2.9，维持高位，厄尔尼诺仍在增强。泰国降雨偏少叠加厄尔尼诺预期，

关注四季度旺产季产量释放情况。本周天然橡胶主力合约持仓量自高位回落至14.1
万手（9/18），同比-11.3%。

去库延续，仓单数量偏少：截至 2026 年 9 月 11 日，中国天然橡胶社会库存 112.67
万吨，环比-1.47 万吨，同比+0.4%，去库延续。青岛地区天胶保税和一般贸易合

计库存量 60.32 万吨，环比上期-1.58 万吨，其中保税区库存 6.98 万吨，环比-0.38
万吨；一般贸易库存 54.54 万吨，环比-0.55 万吨。

全钢胎负荷继续回落，半钢胎同比降幅扩大：截至 9 月 17 日：国内全钢轮胎样本

企业产能利用率为 59.89%，较 9 月 10 日回落 3.64 个百分点，同比-5.77 个百分

点；半钢轮胎样本企业产能利用率为 64.94%，较 9 月 10 日回落 0.59 个百分点，

同比-8.72 个百分点，临近中秋、国庆假期，轮胎厂开始降负。汽车产销同比降幅

扩大，重卡销量年内首次同比转负。

顺丁、丁二烯价格高位震荡，仍具支撑：截至 9月 18日，顺丁橡胶现货价格为 15100
元/吨，环比-3.8%，同比+30.7%。丁二烯现货价为 13600 元/吨，环比-7.5%，同

比+47.8%；顺丁-丁二烯价差由 1000 元/吨走扩至 1500 元/吨。顺丁与丁二烯绝对

价格仍处近年高位、库存偏低，价格仍有支撑，关注原油走势对合成胶成本的传导。

行业新闻：轮胎行业开启年内最大涨价潮。多重原材料涨价夹击下，中策、玲珑、

佳通、正新等 40 家轮胎企业近日集体宣布涨价，此轮调价预计于 9 月中下旬全面

落地；8 月中国合成橡胶产量为 79.4 万吨，同比+7.2%，1-8 月累计 610.5 万吨，

同比+4.4%。

投资建议：主产区受泰国降雨、印尼干旱等扰动，产出同比偏少，原料价格维持坚

挺；叠加厄尔尼诺预期持续增强、原油价格高位、合成胶现实强势，天然橡胶价格

易涨难跌。建议关注海南橡胶。
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长城胶点：供给强势+需求转弱，关注下游提价后动销

上游：

原料：原料价格维持强势，杯水价差低位回升

截至 9 月 18 日，泰国地区胶水/杯胶价格分别为 80.0/72.5 泰铢/公斤，环比上周

+0.3%/-2.3%，同比+42.3%/+42.0%；杯胶-胶水价差触底回升，由上周 5.6 走扩至 7.5
泰铢/公斤。国内产区：截至 9 月 18 日，云南胶水/海南胶乳价格分别为 1.70/1.85 万元

/吨，环比-4.5%/-1.6%，同比+16.4%/+15.6%。

图表 1：泰国干胶价格（泰铢/公斤） 图表 2：胶水和干胶价差（泰铢/公斤）

资料来源：钢联数据、长城证券产业金融研究院 资料来源：钢联数据、长城证券产业金融研究院

图表 3：云南胶水价格（元/吨） 图表 4：海南胶乳价格（元/吨）

资料来源：wind、长城证券产业金融研究院 资料来源：wind、长城证券产业金融研究院

图表 5：季节性马来西亚原料价格（美分/公斤） 图表 6：ANRPC 主产国产量（月度，千吨）
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天气：超强厄尔尼诺预期持续增强，关注产区旺季产量

近端：泰国累计降雨量同比整体偏少，区域分布不均。截至 9 月 18 日，南部叻他尼、

宋卡累计降雨量分别为 600.5、523.6 毫米，较去年同期偏低 58%、51%，处于近年同

期低位；洛坤累计降雨量 1155.7 毫米，同比略降 6%，但仍明显高于 2024 年同期，本

周降雨集中对当地割胶作业仍有扰动；东北部黎府累计降雨量 928.9 毫米，低于去年及

2024 年同期。整体看，泰国降雨同比偏少，若偏少格局延续，或对四季度旺产季产量释

放形成抑制。

尼诺 3.4区域的海表温度距平维持高位，天气溢价仍存。截至 9 月 11 日，NINO3.4 海

表温度距平为 2.9，超强厄尔尼诺事件仍在形成中，关注后期厄尔尼诺现象对产区实际

影响。

资料来源：wind、长城证券产业金融研究院 资料来源：wind、长城证券产业金融研究院

图表 7：泰国南部叻他尼府:累计降雨量（毫米） 图表 8：泰国南部宋卡府:累计降雨量（毫米）

资料来源：wind、长城证券产业金融研究院 资料来源：wind、长城证券产业金融研究院

图表 9：泰国南部（东海岸）洛坤府:累计降雨量（毫米） 图表 10：泰国东北部黎府:累计降雨量（毫米）
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资料来源：wind、长城证券产业金融研究院 资料来源：wind、长城证券产业金融研究院

图表 11：NOAA:NINO3.4:海表温度:距平(周，摄氏度) 图表 12：ONI 指数（月）

资料来源：钢联数据、长城证券产业金融研究院 资料来源：wind、长城证券产业金融研究院

图表 13：官方 ENSO 概率预报（2026 年 8 月发布） 图表 14：官方 ENSO 概率预报（2026 年 9 月发布）

资料来源：美国 NOAA气候预测中心、长城证券产业金融研究院 资料来源：美国 NOAA气候预测中心、长城证券产业金融研究院
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图表 15：天然橡胶主力合约持仓量（手）

资料来源：钢联数据、长城证券产业金融研究院

产区出口：1-7月 ANRPC累计出口量 516.48万吨（同比-5.4%），7月当月出口环

比改善

主产国出口量：1-7 月 ANRPC 累计出口量 516.48 万吨（同比-5.4%），其中 7 月出口

73.48 万吨，同比-7%。ANRPC 最新发布的 2026 年 7 月报告预测，7 月全球天胶产量料

降 5.2%至 132.1 万吨，全球天胶消费量料增 0.8%至 129.7 万吨。

中国进口：8月进口同比降幅扩大，1-8月累计同比由平转负

据中国海关总署数据，2026 年 8 月中国进口天然及合成橡胶（含胶乳）合计 57.9 万吨，

较 2025 年同期的 66.4 万吨下降 12.8%；1-8 月累计进口 509 万吨，较去年同期下降。

含乳胶、复合胶、混合胶口径的天然橡胶进口 8 月数据为 48.6 万吨（同比-6.7%），1-8

图表 16：ANRPC 主产国出口量（千吨） 图表 17：ANRPC 主产国出口量同比变化（%）

资料来源：wind、长城证券产业金融研究院 资料来源：wind、长城证券产业金融研究院
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月累计进口 407.58 万吨（同比-1.1%）。

图表 18：2022 年至今，中国天胶进口量（万吨）

资料来源：海关总署、长城证券产业金融研究院

中游：

中国库存：去库延续，仓单数量偏少

截至 2026 年 9 月 11 日，中国天然橡胶社会库存 112.67 万吨，环比-1.47 万吨，同比

+0.4%，去库延续。青岛地区天胶保税和一般贸易合计库存量 60.32 万吨，环比上期-1.58
万吨，同比+30.3%，其中保税区库存 6.98 万吨，环比-0.38 万吨；一般贸易库存 54.54
万吨，环比-0.55 万吨。

图表 19：中国社会库存及青岛库存（万吨） 图表 20：RU/NR/BR 仓单（万吨）

资料来源：钢联数据、长城证券产业金融研究院 资料来源：wind、长城证券产业金融研究院
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加工利润：泰标生产利润亏损延续，浓乳利润回落

下游：

轮胎需求：全钢胎负荷继续回落，半钢胎同比降幅扩大

轮胎开工率&山东厂区库存天数：临近中秋&国庆假期，国内轮胎厂开始降负。截至 9
月 17 日：国内全钢轮胎样本企业产能利用率为 59.89%，较 9 月 10 日回落 3.64 个百分

点；半钢轮胎样本企业产能利用率为 64.94%，较 9 月 10 日回落 0.59 个百分点。山东

厂区库存：9 月 18 日全钢胎库存可用天数 34.73 天（9/11 为 36.44 天），半钢胎 44.05
天（9/11 为 44.67 天），全钢胎库存压力进一步缓解，半钢胎相对稳定。

国内轮胎出口：8 月新的充气橡胶轮胎出口量为 6133 万条，同比-2.7%。1-8 月合计出

图表 21：STR20 生产毛利（截止 9/18 为-445 元/吨） 图表 22：天然胶乳生产毛利（截止 9/11 为 732.78 元/吨）

资料来源：钢联数据、长城证券产业金融研究院 资料来源：钢联数据、长城证券产业金融研究院

图表 23：轮胎开工率% 图表 24：山东库存周转天数

资料来源：钢联数据、长城证券产业金融研究院 资料来源：钢联数据、长城证券产业金融研究院
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口 4.84 亿条，同比增长 1.1%；出口金额为 153.73 亿美元，同比增长 0.6%，增幅小于

出口量，主因出口均价较去年同期有所下降，8 月出口均价为 33.1 元/条，环比 7 月有

提升。

图表 25：中国轮胎出口数量（万条）

资料来源：钢联数据、海关总署、长城证券产业金融研究院

汽车：8月汽车产销同比降幅扩大，重卡销量年内首次同比转负

中汽协数据，2026 年 8 月国内汽车产量 268.4 万辆（同比-4.7%）；销量端据乘联会及

海关数据，8 月汽车销量 271.2 万辆，同比降幅较 7 月扩大。1-8 月累计数据来看，汽车

产销累计完成 2024.8 万辆和 2031.3 万辆，同比分别-3.7%和-3.7%。

根据第一商用车网，2026 年 8 月份，我国重卡市场共计销售约 8.6 万辆，同比-6%，为

年内首次同比转负。1-8 月，我国重卡行业累计销量约 83.1 万辆，同比增长 16%，但累

计增速较前 7 月明显放缓。

图表 26：中汽协汽车产量（万辆） 图表 27：中汽协汽车销量（万辆）

资料来源：钢联数据、中汽协、长城证券产业金融研究院 资料来源：钢联数据、中汽协、长城证券产业金融研究院

图表 28：重卡销量（万辆） 图表 29：中国公路物流运价指数
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替代品：顺丁、丁二烯价格高位震荡，仍具支撑

截至 9 月 18 日，顺丁橡胶现货价格为 15100 元/吨，环比-3.8%，同比+30.7%。丁二

烯现货价为 13600 元/吨，环比-7.5%，同比+47.8%；顺丁-丁二烯价差由 1000 元/吨走

扩至 1500 元/吨。顺丁与丁二烯绝对价格仍处近年高位、库存偏低，价格仍有支撑，关

注原油走势对合成胶成本的传导。

资料来源：wind、第一商用车网、长城证券产业金融研究院 资料来源：钢联数据、长城证券产业金融研究院

图表 30：天胶和合成胶价差（元/吨） 图表 31：丁二烯和顺丁胶价格（元/吨）

资料来源：wind、长城证券产业金融研究院 资料来源：wind、长城证券产业金融研究院

图表 32：顺丁橡胶厂内库存（吨） 图表 33：顺丁胶贸易商库存（吨）
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图表 34：丁二烯期末库存（吨）

资料来源：钢联数据、长城证券产业金融研究院

行业要闻：受原材料涨价影响，轮胎行业开启年内最大涨价潮

图表 35：橡胶行业及下游企业新闻

分类 时间 要闻

行业

2026/9/11
多重原材料涨价夹击下，轮胎行业掀起年内最大涨价潮。中策、玲珑、佳通、
正新、玛吉斯、三角、万力、双星、风神、浪马、锦湖、成山等 40家轮胎企业
近日集体宣布涨价，此轮调价预计于 9月中下旬全面落地。

2026/9/18
根据 Qinrex，国家统计局最新公布的数据显示，2026 年 8 月中国合成橡胶产量
为 79.4 万吨，同比增加 7.2%。
中国 1-8 月合成橡胶累计产量为 610.5 万吨，同比增加 4.4%。

资料来源：Qinrex、国家统计局、轮胎报、长城证券产业金融研究院

风险提示

天气扰动、政策变化、产区供给超预期、下游需求不及预期、价格波幅剧烈等风险

资料来源：钢联数据、长城证券产业金融研究院 资料来源：钢联数据、长城证券产业金融研究院
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