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社融信贷数据走弱，融资结构转变  

—— 银行业周报（2026.09.14-2026.09.20） 2026 年 09 月 20 日 
 

核心观点   

⚫ 银 行 板 块 表 现 弱 于 市 场 ： 本 周 银 行 板 块 下 跌 1.82%， 沪 深 300 指 数 下 跌

0.06%。其中，国有行-1.17%，股份行-1.87%，城商行-2.51%，农商行-1.84%。

个股来看，本周 A 股仅中信银行 1 家上涨，涨幅为 0.45%。银行板块市净率

0.69 倍，股息率为 4.03%。  

⚫ 8 月金融数据发布：社融信贷进一步走弱，居民融资持续下滑 ：8 月社融

存量同比增速 7.18%，较 7 月回落 0.24 个百分点；当月新增社融 16577 亿

元，同比少增 9083 亿元，少增规模创年内新高，主因实体信贷需求持续偏弱，

叠加政府债融资转为同比少增。结构上，政府债券融资 10097 亿元，占当月

新增社融的 61%，仍是绝对主力但同比少增 3575 亿元；人民币贷款仅增 552

亿元，同比少增 5701 亿元，实体融资需求恢复偏慢；企业债券融资 2712 亿

元、同比多增 1374 亿元，连续多月较快增长，以债替贷效应延续，但增量较

6-7 月减少；表外融资合计 378 亿元，同比少增 1780 亿元。信贷端，8 月金

融机构新增人民币贷款 600 亿元，同比少增 5300 亿元，贷款余额同比+4.9%、

较 7 月回落 0.2 个百分点。居民贷款减少 2029 亿元，同比少增 2332 亿元，

短贷和中长贷分别减少 1219 亿元和 822 亿元，居民加杠杆意愿低迷，8 月商

品房销售面积和销售额同比分别下滑 12.1%和 13%；企业贷款增加 2600 亿

元、同比少增 3300 亿元，中长贷增 3200 亿元为主要支撑但同比少增 1500 亿

元，短贷减少 1600 亿元，票据融资 1000 亿元、小幅多增 469 亿元，有效信

贷 需 求 不 足 仍 是 信 用 扩 张 的 核 心 约 束 。 存 款 端 ， 8 月 当 月 新 增 人 民 币 存 款

12000 亿元、同比少增 8600 亿元，居民存款仅增 400 亿元，企业存款增 2800

亿元，非银存款和财政存款分别增 5600 亿元和 1100 亿元、同比分别少增

6200 亿元和 800 亿元，存款搬家仍存但进程放缓，财政支出节奏有所加快。 

⚫ 潘功胜行长《求是》署名文章：深刻认识中国金融结构变迁 ，提升金融服

务实体经济适配性：中国融资结构已从银行信贷主导转向直接融资与间接融

资协调发展。2025 年社融增量中直接融资占比约 47%首次超过贷款，存量占

比升至约三分之一；房地产和基建新增贷款占比由 60%以上降至 10%左右，

"五篇大文章"领域升至 70%以上。从银行业角度来看，定价和风险层面影响

偏积极，信贷更加看重结构优化带来的增量。定价层面，"完善存贷款利率定

价""整治内卷式竞争、资金空转"，对净息差边际影响偏暖；总量增长 层面，

信贷增速中枢下移成为新常态，扩表逻辑从以量补价转向结构优化，房地产和

融资平台敞口继续压降，"五篇大文章"有望成为相对确定的增量来源，资源向

科技与小微等重点领域倾斜；资产质量层面，融资平台化债延续、重点机构风

险有序化解，存量风险出清的政策支持力度不减。  

⚫ 投资建议：8 月社融信贷数据进一步走弱，主要受实体信贷需求持续偏弱和

政府债融资转为同比少增影响，以债替代现象延续，居民端加杠杆意愿薄弱，

企业融资持续受制有效信贷需求不足，存款搬家放缓，财政存款使用增加。中

国金融机构已发生深刻变化， 融资结构已从间接融资主导转向直接融资与间

接融资协调发展，对银行定价和风险影响偏积极，总量层面更加关注信贷结构

调整带来的增量。我们继续看好银行板块配置价值。个股层面，推荐工商银行

（601398）、农业银行（601288）、建设银行（601939）、招商银行（600036）、

南京银行（601009）、杭州银行（600926）、渝农商行（601077）。  

⚫ 风险提示：经济不及预期，资产质量恶化风险；利率下行， NIM 承压风险。 
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相对沪深 300 表现图 2026 年 09 月 18 日 
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一、最新研究观点 

（一）本周关注 

1. 8 月金融数据发布： 社融信贷 进一步走弱，居民 融资持续 下滑  

存量社融增速再度回落，新增社融同比少增规模创年内新高：8 月社融存量同比 7.18%，较 7

月回落 0.24 个百分点且低于 6 月增速；当月新增社融 16577 亿元，同比少增 9083 亿元，少增规模

多于 2026 年以来的其他月份。8 月社融走弱有两层原因：一是实体信贷需求持续偏弱，拖累社融增

速下行，二是政府债融资转为同比少增。  

政府债仍为社融增量主要来源但同比少增，人民币贷款增量继续缩水：8 月政府债券融资 10097

亿元，占当月新增社融的 61%，仍是贡献社融增量的绝对主力，但同比少增 3575 亿元；人民币贷

款仅增 552 亿元，同比少增 5701 亿元，反映实体融资需求恢复偏慢；企业债券融资 2712 亿元、同

比多增 1374 亿元，连续多月保持较快增长，以债替贷效应延续，主要受低利率环境下企业发债意愿

提升影响，但整体增量相比 6-7 月有所减少；股票融资 639 亿元、同比多增 183 亿元；表外融资合

计 378 亿元，同比少增 1780 亿元，其中，未贴现承兑汇票 382 亿，同比大幅少增 1591 亿元，预计

与票据贴现冲量有关。  

居民端融资持续下滑，企业端短贷负增，有效信贷需求仍然偏弱：8 月金融机构新增人民币贷

款 600 亿元，同比少增 5300 亿元，金融机构贷款余额同比 +4.9%、较 7 月回落 0.2 个百分点。结构

上，居民融资持续减少。8 月居民贷款减少 2029 亿元，同比少增 2332 亿元，短贷和中长贷分别减

少 1219 亿元和 822 亿元，同比分别少增 1324 亿元和 1022 亿元，居民加杠杆意愿持续低迷，8 月

商品房销售面积和销售额同比分别下滑 12.1%和 13%。企业部门短端表现偏弱，中长期贷款贡献增

量，票据继续小幅冲量。8 月企业贷款增加 2600 亿元、同比少增 3300 亿元，其中，中长贷增加 3200

亿元是主要支撑，但同比少增 1500 亿元，短贷减少 1600 亿元，同比少增 2300 亿元，票据融资 1000

亿元、同比小幅多增 469 亿元，仍存在一定票据冲量行为。整体看，有效信贷需求不足仍是当前信

用扩张的核心约束。  

存款搬家进程放缓，财政存款消耗有所增加：8 月 M1 同比 +4.1%，较 7 月回升 0.1 个百分点，

M2 同比+7.5%，回落 0.2 个百分点，M1-M2 剪刀差收窄至-3.4 个百分点，资金活化程度边际改善。

存款端，8 月末，金融机构人民币存款同比+7.7%，增速低于 7 月，当月新增人民币存款 12000 亿

元，同比少增 8600 亿元，其中，居民存款仅增 400 亿元，企业存款增 2800 亿元，较 7 月负增长有

所修复，而非银存款和财政存款增速均有走弱迹象，8 月分别增加 5600 亿元和 1100 亿元，同比分

别少增 6200 亿元和 800 亿元，存款搬家仍存但进程放缓，财政支出节奏有所加快、资金拨付实体。  

2. 潘功胜行长《求是》署名 文章：深刻认识中国 金融结构 变迁 ，提升金融服务 实体经济 适配性  

潘功胜行长在《求是》2026 年第 18 期发表署名文章，系统阐述中国金融结构变迁的事实、 背

后的逻辑以及未来政策部署：融资结构已从间接融资主导转向直接融资与间接融资协调发展 。2025

年社融增量 35.6 万亿元中，企业债券、政府债券和股票融资合计占比约 47%，首次超过贷款；存量

口径直接融资占比升至约三分之一，贷款占比降至 60%左右。资金投向同步切换，房地产和基建新

增贷款占比由 60%以上降至 10%左右，金融"五篇大文章"领域新增占比升至 70%以上；市场层面，

A 股总市值超 110 万亿元居全球第二，债券市场突破 200 万亿元。这些变化归因于经济发展阶段演

进、产业结构向技术密集型转型及金融业自身高质量发展的内在要求 。未来金融工作部署集中在四

个方向，包括推进货币政策框架转型、强化重点领域政策协同、建设现代化金融市场体系、健全宏

观审慎管理体系。  
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从银行业角度来看，定价和风险层面影响偏积极，信贷更加看重结构优化带来的增量。定价层

面，"完善存贷款利率定价 ""整治内卷式竞争、资金空转 "有助于负债成本管控与贷款定价秩序修复，

对净息差边际影响偏暖；总量增长层面，信贷增速中枢下移成为新常态，扩表逻辑从以量补价转向

结构优化，房地产和融资平台敞口继续压降， "五篇大文章 "有望成为相对确定的增量来源， 资源向

科技与小微 等重点领域倾斜；资产质量 层面，融资平台化债延续、重点机构风险有序化解，存量风

险出清的政策支持 力度不减。  

（二）一周行情走势 

A 股方面，本周银行板块下跌 1.82%，沪深 300 指数下跌 0.06%。其中，国有行-1.17%，股份

行-1.87%，城商行-2.51%，农商行-1.84%。H 股方面，本周恒生内地银行下跌 0.22%，恒生指数下

跌 1.05%。  

个股来看，本周 A 股仅中信银行 1 家上涨，涨幅为 0.45%。民生银行、厦门银行和成都银行下

跌较多，跌幅为 6.49%、5.23%和 4.54%。本周 H 股内地银行中 3 家银行上涨，泸州银行涨幅居

前，上涨 1.95%。渤海银行和重庆银行下跌较多，跌幅均超过 4%。  

A/H 溢价方面，本周五恒生沪深港通 AH 股溢价指数录得 133.71，本周下跌 0.34%。个股来

看，郑州银行、重庆银行、浙商银行、青岛银行 A 股较 H 股溢价程度较高，分别溢价 128.45%、

50.59%、40.4%、40.04%；交通银行、邮储银行、民生银行 A 股较 H 股溢价程度较低，分别溢价

6.49%、14.69%、17.21%；仅招商银行 H 股较 A 股折价 7.88%。  

 

图1：沪深 300 及银行板块涨跌幅  图2：银行各细分板块涨跌幅 

 

 

 

资料来源：ifind，中国银河证券研究院  资料来源：ifind，中国银河证券研究院 
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图3：恒生综合指数及内地银行板块涨幅 

 

资料来源：ifind，中国银河证券研究院 

 

图4：A 股银行个股涨跌幅 

 

资料来源：ifind，中国银河证券研究院 

 

图5：H 股内地银行个股涨跌幅 

 

资料来源：ifind，中国银河证券研究院 
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图6：恒生 AH 折溢价指数  图7：银行个股 A/H 折溢价 

 

 

 
资料来源：ifind，中国银河证券研究院  资料来源：ifind，中国银河证券研究院 

 

（三）上市公司估值情况 

估值方面，截至本周五，银行板块市净率 0.69 倍，全部 A 股市净率 1.85 倍，银行板块相对全

部 A 股折价 37.28%。股息率方面，截至本周五，银行板块股息率为 4.03%，高于全部 A 股平均水

平，在全行业中位列第 2。  

 

图8：A 股市场银行股估值 PB（LF）及折溢价 

 

资料来源：ifind，中国银河证券研究院 
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图9：A 股市场各行业股息率 

 

资料来源：ifind，中国银河证券研究院 

 

我们列示了 42 家上市银行的 业绩和估值情况。2026H1， 上市银行营业收入同比增长 7.40%；

2025 年全年营收同比增长 1.42%。2026H1，归母净利润同比增长 2.96%；2025 年全年净利同比增

长 1.41%。目前上市银行市净率均值为 0.58 倍。  

 

表1：上市银行盈利、市净率与市值变动情况 

 营业收入同比增速 归母净利润同比增速 PB（LF） 当前市值（亿元） 

公司名称 2026H1 2025A 2026H1 2025A 2026/9/19 2026/9/19 

工商银行 9.08% 2.00% 3.32% 0.74% 0.65  24743.13  

农业银行 11.07% 2.08% 4.52% 3.18% 0.83  22931.33  

建设银行 10.72% 1.88% 3.53% 0.99% 0.72  20517.10  

中国银行 8.48% 4.48% 4.17% 2.18% 0.68  17626.96  

邮储银行 7.26% 1.99% 1.90% 1.07% 0.58  5864.63  

交通银行 6.73% 2.02% 3.11% 2.18% 0.51  5814.56  

招商银行 4.83% 0.01% 1.52% 1.21% 0.84  9649.01  

兴业银行 -0.25% 0.24% 0.15% 0.34% 0.45  3739.48  

中信银行 3.05% -0.55% 3.02% 2.98% 0.61  4368.98  

浦发银行 3.55% 1.88% 1.49% 10.52% 0.40  3020.84  

民生银行 3.84% 4.82% -9.64% -5.37% 0.27  1536.71  

光大银行 -4.32% -6.72% -8.06% -6.88% 0.36  1793.19  

平安银行 1.78% -10.40% 3.03% -4.21% 0.46  2132.71  

华夏银行 12.71% -5.39% -1.50% -1.72% 0.33  1050.39  

北京银行 5.60% -3.39% 5.55% -23.73% 0.39  1105.78  

江苏银行 9.11% 8.82% 8.20% 8.35% 0.78  2051.68  

浙商银行 0.02% -7.59% 0.72% -14.85% 0.45  771.38  

上海银行 5.48% 3.35% 0.66% 2.69% 0.53  1348.44  
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宁波银行 11.54% 8.01% 10.30% 8.13% 0.90  2102.58  

南京银行 10.94% 10.48% 8.05% 8.08% 0.74  1387.19  

杭州银行 4.75% 1.09% 10.09% 12.05% 0.85  1196.81  

渝农商行 7.81% 1.37% 5.07% 5.35% 0.58  759.27  

沪农商行 1.82% -2.89% 0.73% 0.20% 0.65  849.68  

成都银行 4.13% 2.70% 4.81% 3.31% 0.86  793.44  

长沙银行 4.01% -1.79% 5.77% 3.59% 0.52  380.04  

重庆银行 10.79% 10.48% 10.40% 10.49% 0.66  335.12  

贵阳银行 10.87% -12.94% 2.37% 1.66% 0.33  217.54  

郑州银行 1.04% 0.34% 5.37% 1.03% 0.35  144.76  

青岛银行 9.15% 7.97% 21.16% 21.66% 0.78  295.50  

齐鲁银行 10.55% 5.12% 14.01% 14.58% 0.76  386.46  

苏州银行 13.08% 1.08% 8.23% 5.53% 0.73  376.43  

青农商行 -7.57% -9.12% 5.60% 9.51% 0.43  163.34  

兰州银行 6.60% -0.75% -4.79% -1.22% 0.40  123.03  

西安银行 8.77% 21.68% 6.16% 3.57% 0.44  157.33  

厦门银行 19.60% 1.75% 7.42% 1.55% 0.71  193.45  

常熟银行 6.05% 6.51% 11.10% 10.65% 0.74  237.79  

紫金银行 -7.94% -7.72% 1.62% -23.35% 0.46  94.82  

无锡银行 3.01% 1.98% 2.73% 2.53% 0.53  122.68  

张家港行 -5.21% 0.75% 2.50% 5.35% 0.56  106.57  

苏农银行 1.00% 0.92% 5.05% 5.05% 0.50  96.69  

瑞丰银行 -1.96% 0.53% -0.50% 2.30% 0.47  95.16  

江阴银行 1.98% 4.11% 2.50% 0.62% 0.55  109.53  

上市银行 7.40% 1.42% 2.96% 1.41% 0.58  140791.52  

资料来源：ifind，公司公告，中国银河证券研究院 

 

（四）投资建议 

8 月社融信贷数据进一步走弱，主要受实体信贷需求持续偏弱和政府债融资转为同比少增影响，

以债替代现象延续，居民端加杠杆意愿薄弱，企业融资持续受制有效信贷需求不足，存款搬家放缓，

财政存款使用增加。中国金融机构已发生深刻变化，融资结构已从间接融资主导转向直接融资与间

接融资协调发展，对银行定价和风险影响偏积极，总量层面更加关注信贷结构调整带来的增量。我

们继续看好银行板块配置价值。个股层面，推荐工商银行（601398）、农业银行（601288）、建设

银行（601939）、招商银行（600036）、南京银行（601009）、杭州银行（ 600926）、渝农商行

（601077）。  

 

表2：重点公司估值表 

公司代码 公司名称 
BVPS（元） PB(X) 

2025A 2026E 2027E 2028E 2025A 2026E 2027E 2028E 
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601398 工商银行 10.83 11.51 12.23 13.00 0.75 0.70 0.66 0.62 

601288 农业银行 7.91 8.52 9.18 9.85 0.86 0.80 0.74 0.69 

601939 建设银行 13.24 14.22 15.23 16.28 0.82 0.76 0.71 0.66 

600036 招商银行 43.43 45.92 49.79 53.92 0.93 0.88 0.82 0.75 

601009 南京银行 14.66 15.99 17.51 19.16 0.80 0.74 0.67 0.62 

600926 杭州银行 18.37 20.39 22.71 25.26 0.93 0.84 0.75 0.68 

601077 渝农商行 11.55 12.44 13.41 14.46 0.57 0.52 0.49 0.45 

资料来源：ifind，中国银河证券研究院 

 

（五）风险提示 

经济不及预期，资产质量恶化风险；利率下行，NIM 承压风险。  
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附录 

（一）银行相关业务指标 

1.流动性与利率  

图10：公开市场操作数据  图11：MLF 净投放金额 

 

 

 
资料来源：ifind，中国银河证券研究院  资料来源：ifind，中国银河证券研究院 

 

图12：央行 7 天逆回购金额  图13：央行买断式逆回购操作情况 

 

 

 
资料来源：ifind，中国银河证券研究院  资料来源：ifind，中国银河证券研究院 
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图14：LPR 和 7 天逆回购利率（%） 

 

资料来源：ifind，中国银河证券研究院 

 

图15：Shibor 走势 

 

资料来源：ifind，中国银河证券研究院 
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图16：银行间同业拆借加权利率 

 

资料来源：ifind，中国银河证券研究院 

 

图17：同业存单到期收益率 

 

资料来源：ifind，中国银河证券研究院 
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图18：国债到期收益率 

 

资料来源：ifind，中国银河证券研究院 

 

图19：企业债（AAA）到期收益率 

 

资料来源：ifind，中国银河证券研究院 
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2.社融信贷  

图20：社融存量  图21：社融增量 

 

 

 
资料来源：ifind，中国银河证券研究院  资料来源：ifind，中国银河证券研究院 

 

图22：社融分项数据  图23：金融机构贷款余额及增速 

 

 

 

资料来源：ifind，中国银河证券研究院  资料来源：ifind，中国银河证券研究院 

 

图24：金融机构贷款数据-居民部门  图25：金融机构贷款数据-企业部门 

 

 

 
资料来源：ifind，中国银河证券研究院  资料来源：ifind，中国银河证券研究院 
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图26：金融机构存款数据  图27：金融机构分部门存款数据 

 

 

 
资料来源：ifind，中国银河证券研究院  资料来源：ifind，中国银河证券研究院 

 

（二）监管与政策 

表3：监管与政策跟踪 

日期 政策/事件名称 主要内容 

2026-09-14 2026 年 8 月金融统计数据报告 中国人民银行发布 2026 年 8 月金融统计数据报告：8 月末社会融资规模存量 464.8 万亿元，

同比增长 7.2%；前八个月社会融资规模增量累计 23.91 万亿元，比上年同期少 2.64 万亿元，

其中对实体经济发放的人民币贷款增加 10.23 万亿元、政府债券净融资 8.77 万亿元。8 月末

M2 余额 356.81 万亿元，同比增长 7.5%；M1 余额 115.77 万亿元，同比增长 4.1%。前八个

月人民币贷款增加 10.44 万亿元，其中住户贷款减少 1.03 万亿元，企（事）业单位贷款增加

11.26 万亿元；人民币存款增加 18.99 万亿元。8 月同业拆借与质押式回购加权平均利率分别

为 1.38%、1.4%。 

2026-09-15 公开市场买断式逆回购招标公告

〔2026〕第 18 号（开展 5000

亿元 6 个月期买断式逆回购操

作） 

中国人民银行为保持银行体系流动性充裕，于 9 月 14 日发布公开市场买断式逆回购招标公告

〔2026〕第 18 号，并于 9 月 15 日以固定数量、利率招标、多重价位中标方式开展 5000 亿元

买断式逆回购操作，期限为 6 个月（181 天），到期日为 2027 年 3 月 15 日（遇节假日顺延）。

9 月 6 个月期买断式逆回购到期规模亦为 5000 亿元，本次操作为等量续做，实现零投放零回

笼，为连续第二个月等量续做。 

2026-09-16 潘功胜在《求是》发表署名文章

《深刻认识中国金融结构变迁 

提升金融服务实体经济适配性》 

文章提出，2025 年社会融资规模增量 35.6 万亿元中，企业债券、政府债券和股票融资合计占

比约 47%，首次超过贷款；不能简单以信贷增速衡量金融支持实体经济的力度。文章称中国人

民银行已制定印发《中国人民银行"十五五"改革发展规划》并配套出台 9 份行动方案，提出优

化货币政策中间变量，淡化对数量目标的关注，把金融总量更多作为观测性、参考性、预期性

指标。 

资料来源：中国人民银行、求是网、中国银河证券研究院 
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（三）上市公司公告 

表4：上市公司重要公告 

日期 证券代码 证券简称 公告名称 主要内容 

2026-09-15 601528.SH 瑞丰银行 关于部分高级管理

人员自愿增持本行

股份结果的公告 

瑞丰银行公告，副行长黄斐、盛丽丹基于对该行内在价值的认可及对未来战略

规划和发展前景的信心，通过上海证券交易所交易系统以集中竞价方式，于

2026 年 8 月 1 日至 9 月 14 日期间合计增持本行 A 股股份 16.00 万股，累计增

持金额 81.60 万元，占本行总股本比例 0.0082%，本次增持计划实施完毕。增

持计划完成后，黄斐持有 80,000 股，持股比例 0.0041%；盛丽丹持有 96,600

股，持股比例 0.0049%。 

2026-09-15 601187.SH 厦门银行 关于成功发行二级

资本债券的公告 

厦门银行公告，经中国人民银行和国家金融监督管理总局厦门监管局批准，公

司在全国银行间债券市场发行厦门银行股份有限公司 2026 年二级资本债券（第

一期）。本期债券于 2026 年 9 月 10 日簿记建档，并于 9 月 14 日完成发行，

发行规模人民币 45 亿元，债券期限 10 年，第 5 年末附有前提条件的发行人赎

回权，票面利率 1.89%。本期债券募集资金将依据适用法律和监管部门的批准，

用于补充公司二级资本。 

2026-09-17 002966.SZ 苏州银行 第六届董事会第六

次会议决议公告 

苏州银行公告，本行于 2026 年 9 月 11 日以电子邮件和书面方式向全体董事发

出会议通知，第六届董事会第六次会议于 9 月 15 日在苏州银行大厦现场召开，

应出席董事 15 人，实际出席董事 15 人，会议由董事长崔庆军主持，会议符合

《公司法》《深圳证券交易所股票上市规则》和本行章程的规定。会议审议通

过《关于〈苏州银行股份有限公司 2027-2029 年战略规划〉的议案》，表决情

况为同意 15 票、反对 0 票、弃权 0 票。 

2026-09-17 601825.SH 沪农商行 2026 年半年度权益

分派实施公告 

沪农商行公告，本次利润分配以方案实施前的公司总股本 9,644,444,445 股为

基数，对普通股每股派发现金红利 0.2499 元（含税），共计派发现金红利

2,410,146,666.81 元。本次中期分红安排经 2026 年 6 月 12 日召开的 2025 年

度股东会审议通过，董事会 2026 年第五次会议于 8 月 27 日审议通过中期利润

分配方案议案。A 股股权登记日为 2026 年 9 月 23 日，除权（息）日及现金红

利发放日均为 2026 年 9 月 24 日，差异化分红送转为否。 

2026-09-19 601825.SH 沪农商行 关于吸收合并上海

崇明沪农商村镇银

行股份有限公司获

监管机构批准的公

告 

沪农商行公告，公司收到《国家金融监督管理总局上海监管局关于上海农村商

业银行股份有限公司吸收合并上海崇明沪农商村镇银行股份有限公司的批复》

（沪金复〔2026〕666 号），上海金融监管局已批准本公司吸收合并上海崇明

沪农商村镇银行股份有限公司，并承接其清产核资后的资产、负债、机构、业

务、员工及其他权利义务。本公司将严格按照上述批复文件和有关法律法规要

求办理吸收合并事宜，并督促崇明村行完成法人机构解散相关事宜。 

2026-09-19 601825.SH 沪农商行 关于 2026 年绿色

金融债券（第一

期）发行完毕的公

告 

沪农商行公告，经中国人民银行《准予行政许可决定书》（银许准予决字〔2026〕

第 69 号）批准，公司在全国银行间债券市场成功发行 2026 年绿色金融债券（第

一期），并在中央国债登记结算有限责任公司完成债券的登记、托管。本期债

券于 2026 年 9 月 16 日簿记建档，并于 9 月 18 日发行完毕，发行规模人民币

40 亿元，期限 3 年，按利率类型分为两个品种，其中品种一为固定利率债券，

发行规模人民币 30 亿元，票面利率 1.55%。 
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日期 证券代码 证券简称 公告名称 主要内容 

2026-09-19 600016.SH 民生银行 关于成功发行 100

亿元金融债券的公

告 

民生银行公告，经中国人民银行批准，公司在全国银行间债券市场成功发行中

国民生银行股份有限公司 2026 年金融债券（第一期），并在银行间市场清算所

股份有限公司完成债券的登记、托管。本期债券于 2026 年 9 月 16 日报价发

行，9 月 17 日完成缴款，发行规模人民币 100 亿元，为 3 年期固定利率债券，

票面利率 1.58%。募集资金将依据适用法律和监管部门的批准，用于满足本行

资产负债配置需要，充实资金来源，优化负债期限结构。 

2026-09-19 601169.SH 北京银行 关于 2026 年无固

定期限资本债券

（第二期）发行完

毕的公告 

北京银行公告，经相关监管机构批准，公司 2026 年无固定期限资本债券（第二

期）已于近日在全国银行间债券市场发行完毕。本期债券于 2026 年 9 月 16 日

簿记建档，并于 9 月 18 日完成发行，发行规模人民币 300 亿元，前 5 年票面

利率 1.88%，每 5 年调整一次，在第 5 年及之后的每个付息日附发行人有条件

赎回权。本期债券募集资金将依据适用法律和主管部门的批准，用于补充本行

其他一级资本。 

2026-09-19 600926.SH 杭州银行 2026 年半年度权益

分派实施公告 

杭州银行公告，本次利润分配以方案实施前的公司总股本 7,249,002,548 股为

基数，每股派发现金红利 0.46 元（含税），共计派发现金红利 3,334,541,172.08

元。本次中期利润分配方案经 2025 年年度股东会授权，由 2026 年 8 月 26 日

召开的第八届董事会第二十八次会议审议通过。A 股股权登记日为 2026 年 9 月

24 日，除权（息）日及现金红利发放日均为 2026 年 9 月 28 日，差异化分红送

转为否。 

资料来源：公司公告，中国银河证券研究院 
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   银河证券在法律允许的情 况下可参与、投资或持有本报告涉及的证券或进行证券交易，或向本报告涉及的公司提供或争取提供

包括投资银行业务在内的服务或业务支持。银河证券可能与本报告涉及的公司之间存在业务关系，并无需事先或在获得业务关系后
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