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——AI 硬件周报 2026 年 9 月 20 日 
 

   

 本周上证指数上涨 0.61%，沪深 300 指数下跌 0.06%，电子

(SW)上涨 6.06%，费城半导体指数上涨 0.83%。在 A 股电子非半导体领域，

本周面板上涨 9.01%，光学元件上涨 7.23%，被动元件上涨 5.4%，其他电子

上涨 5.07%，LED 上涨 4.39%，消费电子零部件上涨 2.09%，品牌消费电子

上涨 1.75%，PCB 上涨 0.32%。 

 本周面板上涨 9.01%。本周京东方 A、TCL 科技、涯科技-UW、彩虹

股份、沃格光电、秋田微等涨幅较大。Corning（康宁）当地时间本月 11 日

宣布将在全球范围内对以日元计价的显示玻璃基板产品实施 15%及以上的价

格调整。新价格将于 2026 年第四季度开始生效。康宁、京东方 A 等面板龙头

计划涨价，带动行业景气上行。 

 本周光学元件上涨 7.23%。本周福晶科技、光智科技、蓝特光学、

东田微茂莱光学、奥莱德、永新光学、美迪凯等涨幅较大。光博会展出大量

CPO/NPO 光引擎、AR 光波导、车载感知光学方案，光学元件市场关注度提

升。 

 本周被动元件上涨 5.4%。MLCC 龙头三环集团、风华高科、铂科

新材、顺络电子等上涨较多。AI 拉动高容 MLCC 价格上涨，普通消费级 MLCC

价格冲高回落。MLCC 在 AI 服务器中大规模使用，AI 相关的高容 MLCC 用

量大幅增长。MLCC 产业链有望持续受益。  

 本周 LED 板块上涨 4.39%。三安光、乾照光电、华灿光电、木林森、

聚灿光电、爱克股份、实益达、隆利科技等涨幅较大。本周面板龙头宣布涨价，

MiniLED 背光和直显受益，带动 LED 板块景气上行。  

 本周消费电子零部件上涨 2.09%，品牌消

费电子上涨 1.75%。存储价格上涨对传统消费电子企业利润空间有一定挤压，

但 AI 产业链的需求能对冲部分存储涨价的压力。华为和苹果于 9 月发布新

品，消费电子景气度有所回升。 

 本周 PCB 上涨 0.32%。本周 PCB 龙头普遍回调，但二线 PCB 延续强

势。本轮二线 PCB 企业因原材料涨价而向下游顺价，崇达技术、中富电路、

奥士康、宏昌电子、威尔高、超声电子、满坤科技、澳弘电子等涨幅较多带动

指数上行。随着 AI 的持续发展，高多层 PCB 和 HDI 需求旺盛，结构上中长

期景气度较高。 

 面板龙头宣布涨价有望带动面板行业景气度上行，面板、光学和

MiniLED 等有望受益。建议关注 TCL 科技。在 AI 的驱动下，高多层 PCB 和

HDI 及高端 CCL 需求较好。建议关注 AI PCB 和 CCL 相关龙头企业深南电

路、沪电股份、南亚新材等。受益 AI 服务器需求和纯电车拉动，高容和超高

容 MLCC 需求旺盛。建议关注国产 MLCC 龙头企业。AI 硬件涨价链值得持

续关注。 

 AI 发展不及预期的风险；新签订单不及预期的风险；原材料价格

波动风险；汇率波动风险；存储价格上涨对终端需求的压制或对其他零部件的

挤压的风险。 
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资料来源：中国银河证券研究院 
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本周上证指数上涨 0.61%，沪深 300 指数下跌

0.06%，电子(SW)上涨 6.06%，费城半导体指数上涨 0.83%。 

图1：全球主要电子相关指数及 A 股主要股指周涨跌幅 

 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

在 A 股电子非半导体领域，本周面板上涨 9.01%，光学元件上涨 7.23%，被动元件上涨 5.4%，

其他电子上涨 5.07%，LED 上涨 4.39%，消费电子零部件 上涨 2.09%，品牌消费电子上涨 1.75%，

PCB 上涨 0.32%。 

图2：电子部分细分行业周涨跌幅 

 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

个股方面，本周涨幅前五的有 澳弘电子、秋田微、民德电子、威尔高、科森科技 ，集中在 PCB、

面板、光学元件等 。 
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图3：电子非半导体板块本周个股涨幅前十 

 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

本周跌幅靠前的是远望谷、景旺电子、和辉光电 -U、逸豪新材、强达电路等。主要集中在 PCB、

面板等。  

图4：电子非半导体板块本周个股跌幅前十 

 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

 

表 1：非半导体板块本周涨幅前五和跌幅前五的公司 

证券代码 公司简称 周涨幅 月涨幅 年初至今涨幅 市值（亿元） PE(TTM) 

605058.SH 澳弘电子 42.30% 66.84% 57.49% 67.75  49.09  

300939.SZ 秋田微 34.26% 43.12% 178.01% 114.55  182.01  

300656.SZ 民德电子 31.02% 23.71% 44.05% 54.28  (32.99) 

301251.SZ 威尔高 30.64% 38.63% 106.53% 145.35  218.89  

603626.SH 科森科技 29.11% 12.70% 11.84% 129.95  501.20  

301628.SZ 强达电路 -5.91% 12.04% 30.15% 86.68  72.36  
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301176.SZ 逸豪新材 -5.94% 17.33% 126.46% 96.37  (438.09) 

688538.SH 和辉光电-U -6.36% -8.44% -22.56% 284.47  (14.02) 

603228.SH 景旺电子 -6.53% 8.25% 44.01% 1045.85  88.40  

002161.SZ 远望谷 -9.83% 5.22% -0.63% 53.63  (35.21) 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 
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本周主要电子非半导体产业链相关上市公司重要公告如下表。 

表 2：非半导体板块本周重点公司 2026 年中报业绩汇总 

日期 证券简称 代码 核心内容 

9-19 艾华集团 603989.SH 
本次向特定对象发行股票拟募集资金总额不超过人民币 188,000.00 万元（含本数）。扣除发行费用后的募集资

金净额中 15 亿元投向艾华集团一体化高端电容产能扩建项目，3.8 亿元用于补充流动资金项目。 

9-19 美迪凯 688079.SH 

本次向特定对象发行股票募集资金总额不超过人民币 70,000.00 万元（含本数）。扣除发行费用后的募集资金

净额拟投资于以下项目：MEMS 器件光学系统制造项目投资 3 个亿；半导体工艺键合棱镜产业化项目投资 2 亿

元；补充流动资金 2 亿元。 

9-18 威尔高 301251.SZ 

本次发行募集资金总额不超过 130,000.00 万元（含本数），扣除发行费用后的募集资金净额拟投资项目如下：

江西年产 144 万平方米高端 AI 类 PCB 智能制造项目拟投资 6 亿元；泰国年产 120 万平方米高多层印制电路板

智能制造项目拟投资 6 亿元；补充流动资金及偿还银行贷款拟使用 1 亿元。 

9-18 民德电子 300656.SZ 

本次向特定对象发行的股票数量按照募集资金总额除以发行价格计算得出，即不超过 51,337,521 股（含本

数），且募集资金总额不超过 100,000.00 万元（含本数）。在扣除发行费用后将用于以下项目：特色高压功率

半导体器件及功率集成电路晶圆代工项目拟投资 7 亿元；补充流动资金及偿还银行借款项目拟使用 3 亿元。 

9-15 奥瑞德 600666.SH 

本次向特定对象发行股票募集资金总额（含发行费用）不超过 86,802.54 万元（含本数），扣除发行费用后募

集资金净额拟投资于以下项目：内蒙古蓝宝石生产基地建设项目拟投资 28,242.5 万元；西部国产服务器集群建

设项目拟投入 34,560 万元；补充流动资金拟投入 24000 万元。 

9-15 杰美特 300868.SZ 
本激励计划拟授予的限制性股票数量 1,250,000 股，约占本激励计划草案公告时公司股本总额 127,178,676 股

（含回购股份，下同）的 0.9829%；本激励计划限制性股票的授予价格为 43.19 元/股。 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 
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本周面板上涨 9.01%。本周京东方 A、TCL 科技、涯科技-UW、彩虹股份、沃格光电、

秋田微等涨幅较大。Corning（康宁）当地时间本月 11 日宣布将在全球范围内对以日元计价的显示

玻璃基板产品实施 15%及以上的价格调整。新价格将于 2026 年第四季度开始生效。康宁、京东方

A 等面板龙头计划涨价，带动行业景气上行。  

本周光学元件 上涨 7.23%。本周福晶科技、光智科技、蓝特光学、东田微茂莱光学、

奥莱德、永新光学、美迪凯等涨幅较大。光博会展出大量 CPO/NPO 光引擎、AR 光波导、车载感知

光学方案，光学元件市场关注度提升。  

本周被动元件上涨 5.4%。MLCC 龙头三环集团、风华高科、铂科新材、顺 络电子等

上涨较多。AI 拉动高容 MLCC 价格上涨，普通消费级 MLCC 价格冲高回落。MLCC 在 AI 服务器

中大规模使用， AI 相关的高容 MLCC 用量大幅增长。MLCC 产业链有望持续受益。

本周 LED 板块上涨 4.39%。三安光、乾照光电、华灿光电、木林森、聚灿光电、爱克股

份、实益达、隆利科技等涨幅较大。本周面板龙头宣布涨价，MiniLED 背光和直显受益，带动 LED

板块景气上行。 

本周消费电子零部件上涨 2.09%，品牌消费电子上涨 1.75%。

存储价格上涨对传统消费电子企业利润空间有一定挤压，但 AI 产业链的需求能对冲部分存储涨价

的压力。华为和苹果于 9 月发布新品，消费电子景气度有所回升。 

本周 PCB 上涨 0.32%。本周 PCB 龙头普遍回调，但二线 PCB 延续强势。本轮二线 PCB

企业因原材料涨价而向下游顺价，强达电路在互动平台指出，为应对覆铜板涨价，公司也通过优化

订单结构、涨价等方式确保公司毛利率维持稳定 。本周崇达技术、中富电路、奥士康、宏昌电子、

威尔高、超声电子、满坤科技、澳弘电子等涨幅较多带动指数上行。随着 AI 的持续发展，高多层

PCB 和 HDI 需求旺盛，结构上中长期景气度较高。  

面板龙头宣布涨价有望带动面板行业景气度上行， 面板、光学和 MiniLED 等有望

受益。建议关注 TCL 科技。在 AI 的驱动下，高多层 PCB 和 HDI 及高端 CCL 需求较好。建议关注

AI PCB 和 CCL 相关龙头企业深南电路、沪电股份、南亚新材等。受益 AI 服务器需求和纯电车拉

动，高容和超高容 MLCC 需求旺盛。建议关注国产 MLCC 龙头企业。AI 硬件涨价链值得持续关注。  

 

 

AI 发展不及预期的风险；新签订单不及预期的风险；原材料价格波动风险；汇率波动风险；存

储价格上涨对终端需求的压制或对其他零部件的挤压的风险。
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本人承诺以勤勉的执业态度，独立、客观地出具本报告，本 报告清晰准确地反映本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不

曾与、现在不与、未来也将不会与本报告的具体推荐或观点直接或间接相关。 

北京邮电大学电子与通信工程硕士，吉林大学工学学士。2 年电子实业工作经验，7 年证券从业

经验，曾就职于渤海证券、国信证券、北京信托证券部。2022 年加入中国银河证券研究院，主要从事硬科技方向研究。 

本科和研究生均毕业于复旦大学。2024 年获 Wind 金牌分析师第四名；获东方财富 Choice 最佳

分析师第三名；获 21 世纪金牌分析师第二名。2025 年获 Wind 金牌分析师第二名。十年证券研究经验。 

本报告由中国银河证券股份有限公司（以下简称银河证券）向其客户提供。银河证券无需因接收人收到本报告而视其为客户。

若您并非银河证券客户中的专业投资者，为保证服务质量、控制投资风险、应首先联系银河证券机构销售部门或客户经理，完成投

资者适当性匹配，并充分了解该项服务的性质、特点、使用的注意事项以及若不当使用可能带来的风险或损失。  
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评级标准  评级 说明 

评级标准为报告发布日后的 6 到 12 个月行业指

数（或公司股价）相对市场表 现，其中： A 股市

场以沪深 300 指数为基准，新三板市场以三板成

指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对

做市转让标的）为基准，北交所市场以北证 50 指

数为基准，香港市场以恒生指数为基准。 

行业评级 

推荐： 相对基准指数涨幅 10%以上 

中性： 相对基准指数涨幅在-5%～10%之间 

回避： 相对基准指数跌幅 5%以上 
 

公司评级 

推荐： 相对基准指数涨幅 20%以上 

谨慎推荐： 相对基准指数涨幅在 5%～20%之间 

中性： 相对基准指数涨幅在-5%～5%之间 

回避： 相对基准指数跌幅 5%以上 
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