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发言人1   00:00
目前所有参会者均处于静音状态，下面开始播报。声明，本次会议仅面向开源证券的专业投资机构客户或受邀客户，仅供在新媒体背景下研究观点的及时交流。第三方专家发言内容仅代表其个人观点、所有信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。未经开源证券事先书面许可，任何机构或个人严禁录音、转发及相关解读。涉嫌违反上述情形的，我们将保留一切法法律权利。感谢您的理解和支持，谢谢。

发言人1   00:38
各位同学晚上好，我是开源设备超。今天我们组再跟大家汇报一下我们节前的一些推荐思路和观点。首先我们的title说的也非常的清晰，我们认为节前科技制造这个板块可能还是偏利好多一些，反弹为主的一个行情。在这个周末，我们也看到中美的这个公报里八项内容，其中关于这个医疗问题的一个表述，我觉得比较清晰了。我们认为这一点，其实是超出市场大家之前的预期的。这个其实对于后期缓解中东的紧张的局面，以及包括平油价是有比较好的一个促进作用的那大家知道油价通胀其实适合不仅适合特朗普的中心选取息息相关，其实也是和全球的AI板块的一个走势息息相关的。这一块，我们相信在下个礼拜行当中会有些会有一定的反应。

发言人1   01:31
回到这个科技制造，A股这边的一些板块标的来看的话，那我们还是坚持之前的观点，我认为这个反弹的主要还是要找，一个是这个三季报的业绩比较好，甚至超预期这种板块。这里面可能我们就强调的涨价链是特别值得去关注的。另外一个就是要找景气的扩展方向，以及包括这个新技术可能相对来说比较密集的这些领域。这里面可能我们认为半导体的这个设备也是跟存储来合理相关的。这个设备以及包括光的这个上游的设备和器件，都是值得尤为去关注的。

发言人1   02:11
这个礼拜可能出了两个相对比较大的热点。第一个就是时髦分析仪，市场网络分析仪。这款产品是有点儿科技率先发布出来的。其他这些公司也都有类似的产品出有有有产品推出。导致整个板块在近期有一定的表现。

发言人1   02:37
往后看的话，我们认为由于从800G到1.6T以及包括再往后看CPUNPU的一个发展方向。它其实是器件变得不断的紧密，并且对于这个器件的这块的测试的要求是不断的提升的。普遍来看，我们认为每往后推一代的光模块的话，它的从实践统计来看，它的这个仪器分析仪器的需求量可能就是一个2倍到3倍时间这样用，或者说是价值提升这么一个影响。所以其实我们还是强调光光上游的一个分析仪器，这块还是比较容易能够出这个超市场预期的这个新增量市场空间的，并且带来未来几个季度的业绩的一个持续超预期。

发言人1   03:25
在这里面除了龙头这个人性之外，我们给大家应该推荐日联科技这家公司。我们认为未来十月份以后的并表，是很有希望能够带来公司业绩超预期的。包括飞来本身自己的产品储备就比较丰厚，这个应该能带来后面这个市场持续的关注，这个是啊光的一个新技术。

发言人1   03:46
另外一个就是这个也是跟光相关，就是这个玻璃基板。大家知道礼拜五是啊礼拜四，礼拜五是京东方的这个新闻，导致整个玻璃机板这个行业，PTV这个行业股价出现了一定上涨。那么在周末的话，我们也看到有国外新闻报道，英伟达是要求台湾和韩国的供应链在未来两年当中实现硅基的量产。两年之内大概就是在2028年及之前实现波利的量产。这个比市场之前预期的至少到30年基本量产实际上是提前两年左右时间。但这个只是一方一箱一箱情愿一单方面的，这个来自于客户这块的一个要求。实际上这个能否突破的话，还是要看你的技术设备工艺节点，以及包括量产的量产的实践。那我那但是我们其实也能从另外一方面能看出，玻璃作为一个在长期来看是可以替代目前几百这么一个新的材料，它这个应用的迫切性。

发言人1   04:49
这一块对应的A股的公司，主要我们认为就是做TGB的这个设备的这这一系列的公司。包括电缆激光，也包括最近像德隆核心路，还不是跟大家讨论度就比较高。后期我们也会针对TVP这一块的行业进展，给大家组织一系列专家会议，包括研究报告，敬请大家关注。所以总结来看的话，我们认为还是要紧紧的围绕在新技术和景气扩产的科技领域去去看这个新的机会。

发言人1   05:19
然后标的来看的话，我们之前还是维持之前的这个推荐，大家熟悉我们的话应该能知道我们之前推荐的是哪些这个标的。那么新增的标的，我们觉得主要可能是在偏玻璃器板和TGB设备这个领域里面，我们觉得德隆璎珞都值得重点去关注的。好，我就简单汇报这里。下面有请我们行业的我们组的资深行业分析师张浩杰，请豪杰给大家汇报一下。

发言人1   05:47
好的，各位领导好，我先和大家简单汇报一下矿机这一块的一个情况。因为矿机的话也是我们近期可能交流相对比较多的一个板块，然后其实也是有一些相对比较大的一个变化。首先主要是文字主要是建议关注南矿集团这家公司。其实南矿的话包括像浙矿以及很多的矿山基业的公司。现在除了主业这一块在逐步恢复之外的话，其实也在做一些矿山运营这一块的一个转型。特别是在像南矿的话，在非洲，还有就是在一些其他的这些区域，都在积极拓展一些矿山运营相关的一些项目。特别是非洲这一块的一个进展可能相对比较快一点。

发言人1   06:31
然后首先从主业这一块来看的话，公司是还是聚焦在3.15的一个战略。因为南矿的话之前是主要是做它是钴料的Price下面设备。然后现在的话其实是在积极的往金属矿山进行转型。然后另外就是往后市场以及海外市场进行转型的这样的一个阶段。而且今年来看的话，整个这种转型的成效还是非常的显著。

发言人1   06:53
比如说今年上半年来看的话，其实从公司公司的一个目前的一个情况来看的话。年上半年整个金融矿山的一个订单同比是增长了200%多以上的一个水平，增速还是非常快的一个态势。然后海外市场的话同比是有60%多的一个增长，后市场的话同比也是有40%以上的一个增长。其实从总收入端来看的话，我们看到整个南矿已经是连续四个季度左右的时间收入是实现了一个相对比较好的一个增长。然后另一端的话可能会有一些会对还有一些其他因素的影响，可能还是相对比较弱一些。但是今年三季度之后的话，可能会出现一个相对比较好的一个变化。整个利润端的一个增速仍然会逐步的一个起来。

发言人1   07:36
另外就是在矿业运营这一块的一个转型的话，其实现在也是非常的成功。特别是在这两年公司在聚焦在整个金矿这一块的运营项目的话，现在也是有一些成效。今年上半年的话，同比也是收入端的话，大概是有3000万左右的一个收入，也是实现了由0到1的这样的一个突破。然后后续的话，预期特别是到明年来看的话，整个非洲的一个金矿，特别是津巴布韦的here这一块的一个金矿项目，应该贡献的一个收入可能还会更多一些。另外就是今年来看的话，现在一期的一个氧化矿基本上是已经是在开采的一个阶段。

发言人1   08:16
然后后续的话还有一二期的一个项目，也在一个逐步进行的一个阶段。另外除了这个broker这个进化之外的话，公司在在非洲，在津巴布韦这边的话，也有一个鹦鹉黄金的一个一个项目。这个项目的话是下面是包含三个金矿的一个项目。其实总的一个这样的一个规模的来看的话，比如here这个规那个金矿的一个项目还要大很多。另外就是现在公司相当于是从金矿的一个运营开始进行着手。然后前期的话可能还会积极的对接一些其他地区的这样的一个金矿的一个项目。然后后续的话也有可能会逐步的从金矿往其他的一个矿山运营，再进行转型的这样的一个阶段。

发言人1   09:00
所以现在来看的话，公司的一个目前的一个转型还是非常成功的。而且现在也逐步进入到一个收获期的这样的一个阶段。所以我们预计的话，可能到特别是明年来看的话，应该对公司整个业整体业绩上的一个贡献可能还会更大一些。

发言人1   09:16
这是矿机这一块的一个前端的更新。然后另外就是再简单汇报一下工业板块。工业板块的话虽然近期的行情可能稍微弱一些，但是三季度之后来看的话，我们看到就是可能整个三季度的一个业绩预期，应该还是会保持一个相对比较不错的一个增长。特别是另外一端的一个增速，应该会恢复到一个相对比较快的增长。

发言人1   09:38
然后待会九点的话，我们也邀请了一个海外的工程机械行业的一个专家进行交流，也欢迎各各位领导参会。然后整体海外这一块的一个情况的话，我们还是保持一个相对比较乐观的一个预期。特别是对于今年下半年到明年来看的话，没预期可能海外这一块的增速应该还是有15%到20%左右的一个增速。国内的话应该还是在一个温和复苏的一个过程当中。然后再加上三季度整个利润端这一块的一个起来，还有就是整个切换到明年的一个估值。所以现在来看的话，整个工程街板块可能也是一个性价比安全边际相对比较高性价比相对比较突出的这样一个非常重要的一个板块，也建议大家重点关注。

发言人1   10:21
我简单先汇报这些，然后接下来有请了我的同事孟欣老师和大家汇报一下金刚石这一块的一个情况。我是开源机械的孟欣，向各位领导汇报一下这个散热的一些新材料线的一个应用，尤其是我们现在正重点推荐的这个金刚石散热的板块。其实这个周末也是曙光最新的超级有一个央视报道的一个超级工程，曙光八千这样的一个一个一个一个纪录片的一个事件。他这个曙光白签上面去应用金刚石散热方案，也是正式亮相央视，然后有央视这样子的一个站台背书。然后在这里面也是详细去写去讲述，在这个纪录片里面也是详细去讲述了郑州的这个超算中心里面，曙光八千它是怎么去用这个金刚石的一个散热的一个解决方案的。他首先他的一个方案是金刚石37是直接去和这个芯片裸片去焊接。然后也是成为整个验证体系里面唯一一个通过验证的一个散热的一个选材。

发言人1   11:36
我们知道这里面就是首先我们要区分两个概念第一点，首先央视去站台背书这个金刚石散热材料，肯定对整个新的这些应用材料板块，不管是纯金刚石还是金刚石铜，还是其他一些，也正在产业化验证进展中，肯定是一个大的贝塔性的利好，尤其是金刚石这个板块方向。第21个我们需要区分的，就是呃，金就是金刚石怎么用和金刚石铜怎么用。这个是在两个领域上面去用的，也不是说完全不重叠。但是，可能更多的需要去区分一下这个金刚石铜，更多的，它去替代掉的是原先的这个铜板铜熔版的这个方向。然后它是相当于去做一个散热板的一个冷板的一个升级，这个是这样子的一个变化。然后那么纯增高时，它现在更快的应用是在更快的应用是在这个芯片的一个进阶散热。所以相当于金刚是铜是属于一个远端的，用在服务器层面的这样一个散热。然后芯片端的是用一个热成片这样的一个方案，它直接去和裸贷去连接，这个是两边的一个应用上的差异。这两个东西其实就是路线上面来说是最好是需要去匹配使用。

发言人1   13:04
然后是两个不管是哪个应用都会促进另一方的一个使用，原因是什么呢？就是假如说以这次的这个方案来举例子，就是金刚石铜它是属于一个远端散热，能够解决掉它冷板去带走更快的带走更多的一个热量。那这样就会使它散热的量的一个上限，整体的上限去得到提升。那么芯片它整体得到提升之后，整个芯片上面就是它可以去散掉的总热量提高了。那总热量提高它怎么提高？它肯定是会需要这个芯片它运行的这个时间或者峰值保持在峰值频率时间更长。这样其实它会触发到更多的更多的这个芯片某一个带上面或者某一个地方它的一个单一热点更高，就会出现这个频率，会出现更频繁的这样一个问题。

发言人1   14:03
对，这个是是两个路线为什么一定要匹配？所以金刚是同冷板体冷板板材的一个升级或者说进步。是这个升级它带来的是一个整体散热量更多了。更多了之后，它带来的芯片端的热量达到一个更高临界值的概率也提升，或者说这个时间也变长。这样就更请关注公众号思维基要社，更多纪要请加V西安20210130。

发言人1   14:35
不需要去解决这个芯片近端的一个散热，去解决它单一热点温度过高，或者不止单一热点温度更过高的问题，这个就是更加迫在眉睫了。所以说其实包括我们也了解到，和曙光关系非常密切的某国产GPU厂商，他现在也是在做进心端的纯金刚石片的散热。正在最后的一个试验的一个过程中。然后其实现在是已经过了这个中试线的这样的一个流程。下一步我们可以去期待的，就是它的一个开始量产的一个进展。然后可能会存在一些厂商，有一些确定供应商，然后招标这样子的一个环节。这些都是我们可以期待。就是在今年可能最近没准也在很短的几个月内，四季度左右就可以看到的这样一个事件。

发言人1   15:34
我们首先这个已经区分好了，那么我们再回来看回这个现在因为一个事情落地了，我们再去看下一个事情，就是这个金刚石进阶的在芯片近端的一个散热。它去解决的是局部的这种热点，移动的一个热源，导致的就是芯片它降频的一个问题。因为它不能在一直在这种很高的频率去运行过长时间，不然的话它会导致温度单这个热点过高，会导致它会烧掉。然后这个是一个，我们看看到了其实国内已经有很多家都在厂商都在做这个封装表面材料的一个更换测试。国内的封装厂也都已经给至少四五家芯片厂商完成了一个样品的打样。最快能够看到的，我们认为就是从四季度开始就可以看到一个量产的一个进展。这个是一个一个比较重大的一个事件，也建议可以去重点去关注。

发言人1   16:35
我们也做像这个性能增益方面，它核心解决的还是一个均热，能够防降频。因为它是它一个芯片，它不是整个片它的热量统一升高，而是有一个点或者是个别几个位置它热量更高。所以它现在最关键的去解决的是它制热的一个问题。如果加了这个金刚石的这个散热片，它是可以让这个芯片设计的一个节温下降大概15度。那整体核心的一个运行频率就可以上升，上升大概就整体算力的一个提升，可以提升20%。

发言人1   17:08
也就是能够让芯片去稳定的跑满这个标称的一个峰值频率，峰值的一个算力，去解决原先这种峰值算力不可持续的这样的一个痛点。现在进度就是除了刚刚提到在测试的这些以外，部分厂商芯片流片是已经完成了。然后现在正在处于最后一个模组测试环节。四季度就会开始小批量的一个量产量产前，我们预计应该可能会存在一个大概率是存在一个招标的一个流程，那27年就会正式起量。

发言人1   17:39
匹配的方配置的方式，它是每个计算带上面去对应一个热成片，不是说对应每个GPU。一个GPU可能存在两个或者四个带的这个版本。那么它的现在计算方式，就是每个袋上面去给它一个热成片。所以金刚石的一个总量相当于国产的这个GPU它总共的一个量。然后要去乘一个两颗或4颗或者多少颗的这样子的一个倍数。那么成本测算来看的话，因为它这个加起来一个芯片对应的一个就金刚石这一块，算上它原材料，再算上它这个加工的成本，它整体的对这一个产品，它的一个增量大概是就是在几千块钱。那对应它新品的一个20万的这样的一个售价来说的话，这个成本占比是极低的，性价比也是非常突出的。

发言人1   18:27
所以我们现在还是非常建议重点去关注这个板块的一些重点公司，包括我们一直在重点推荐的沃尔德。他其实在金刚石，无论是纯金刚石散热片，还是说在这个GPU的还是在这个金刚石铜的冷板这边都是有非常快的一个进展。像这个金刚这个纯金刚散热片，我们可以重点去关注在GPU端。那么在尤其是国产的这种，可能比大陆地区以外的厂商可能落地还要更快。大陆地区以外预计应该在明年中旬，还有其他更多的大陆的厂商也都会有落地。那么金刚石铜0版，我们也可以重点去关注一下，像是在某F客户和某L客户这边的一个落地进展。其他我们建议重点去关注的就是这个像包括国际军工四方达力量钻石等等。这个是以上我这边的一个汇报，谢谢了，谢谢大家。

发言人1   19:30
各位领导好，我是开元机械的韩笑。下面我给大家再更新一下关于松发股份的这个投资观点。松发股份目前它的三期，也是在陆续现在陆续的投资过程中。公司最大的一个优势就是两方面，一方面有资产发动机，另一方面是产能的一个继续增长的公司最大的一个两个优势。我们先说一下就是对于公司的一个能增长，像公司现在1到3期，四号的船务和5到6号船台，主要是近期能够可以看到产能增长的一项工程。

发言人1   20:15
目前在三期投完之后，能够达到一个钢板加工300万吨，然后发动机一个300台的这个年产能。然后对于造船情况来看的话，我们觉得如果说不算五六号船台，就像26年今年这么大的一个水平，可能就有一个88艘的一个年的每年的一个总产能。你像这个四个船台能有12艘20万吨的船。然后像1到3期，像11号1到3号船坞，一号船坞有4艘VLCC，然后二号三号船坞合起来大概有4艘商船，同时建造四周相传。然后在四号在今年6月份已经开始投产，也可以同时建造丝绸相传。这样的话我们按照翻台率大概三个月左右去算的话，其实一年大概也有一个88艘这么一个产能。这是在这个规划的比较算是最优配置的一个情况下，然后随着明年再提升一个56号船台。然后这样的话是能够增加实收散货船的这么个同时生产的一个能力。

发言人1   21:36
然后如果说再增加一些翻台率的一个效率的一个提升，基本上我们觉得明年达到一个136艘总产能，这就是在优最优惠配置下达到136艘的总产能。其实我们觉得是问题不大的。像今年很多船都开始交期了，所以说明年我们觉得27年公司可能交付大概就是130多艘的一个产能。然后到后年可能能够交出-140艘的这么一个船的产量。所以说对于公司未来这个成长，我们觉得还是比较乐观的。

发言人1   22:14
这还是考虑到1到3期的一个情况，还没有考虑四期。四期的话我们觉得目前四期划出来的这个地块是1到3期，整个地块的面积的一个差不多加重。你像不管是海岸线长度，还是路上的这些厂房的面积的规划，其实这个社区都是放的比较充足的这也是国内比较难得的。你像中国，国内这次现在产能的投放，其实也只有送发就有这么大的一个力度。其他的像中传，其实一些其他的一些造船厂，可能他们增量就远没有松花那么大的。所以说我觉得对于未来这个产能的会不会有说扩产过多导致的一个运价的一个下降，或者是船价的一个下降，甚至说这个造船周期的一个提前结束，目前来看还是完全不用担心的，尤其对于松花而言，因为这个可能大的增量就来自于淞发所以这是对于公司一个产能增长。另外的话，就是公司，还是说老生常谈，它的核心优势就是降本。

发言人1   23:25
作为恒力下面的一个私企，公司的这个利资源利用效率还是比较强的。实际上不管是钢材的一个纸质，还是发动机的一个纸质，钢材质的话就可以提高一些钢材的利用率。发动机的话公司在二三年的时候就拿到了慢的专利的授权。现在也是在今年交付了七万多马力的8G95的LNG双燃料发动机。这个发动机也是国内最大的双燃，国内第一台LNG的双燃料发动机，也是满足了IMO最严格的排放标准。对于公司而言就是制造的这个材料，包括制造的发动机，整体可以带来大概5%左右的利润率的提升，这是我们觉得公司一体化优势的一个体现。同时公司位置在长兴岛所以说公司还是有可以借助恒力产业园的一些，油，气，包括热，电压的一些能源方面的优势。就是公司两大核心优势，就是降本和公司的产量增长。

发言人1   24:49
另外的话还有一点就是公司其实交期也是比较快，所以说这可以保证公司未来的一个拿订单的一个效率，为什么这么说呢？像今年6月份公司交了两艘VLCC，这两艘VRCC是提前三个月交付的，这三在当前这个环境之下，提前三个月交付是非常难得的，尤其是在这个运价这么高的情况下，这三个月可以给船东带来一个非常大的利润方面的收益。所以说，我们认为，在这个就是公司已经打开了自己的知名度的一个情况下。未来其实是四期交付了，投产了。我们觉得订单依然是不用你这个订单，不用这个担忧的，公司这个在手订单是还是非常的高级的，像现在公司的这个订单已经排到了2030年。我们觉得这几年的这个产能，全球的这个产能增量都不是很大，这个高景气度持续到2030年以后，是我我觉得是没有什么问题的。

发言人1   25:56
然后再说到这个整体的需求，需求的话，现在你看近本周美国也是说到了霍尔木兹海峡，可能已经得到了他得到了控制，主要是南线，南线的话能走一些船了，不过我觉得请关注公众号思维纪要社，更多纪要请加V西安20210130。后续的话，一方面是南线这个运量还要上去考察，另一方面的话可能现在全球的有旅游的库存都比较低。新的油运的结构其实也逐渐已经构成了。

发言人1   26:35
就是从美国、委内瑞拉，包括巴西、阿根廷这些整个美洲地区的油运，从美洲有有地区的油运开始接手，替代了中东的一部分的一些需求，这第二的话就是全球的油的库存还是比较低的。像日本，像新加坡，他们的这个油运库存其实压力都是非常大的。所以在这种情况下的话，我觉得有用的这个景气度其实还是能够持续相当长的一段时间的。你像现在26年至今，VLCC生产订购量，全球的订购量达到217艘，已经远远超过了去年的93艘，也是25年最大一个买船潮。所以我们觉得这个VRCC就是在当前这个地缘冲突格局之下，带来一个整体的一个重塑。然后另外的话就是散货船，散货船现在现有订单占船队的这个比例大概是17%，也就是说现在这个订单比还是比较小的。未来的话随着这个需求的一个提升，包括西蒙杜铁矿，包括几能源的一些矿铝土矿的一些量的一个释放，我们觉得散货船可能未来会接力游船，成为未来造船的一个新兴的增长点和爆发点。

发言人1   28:02
对于集运而言的话，主要大家可能关注的还是海运的这这个鸿海富航海运。鸿海富航的话其实目前来看，大多数的一些厂商，像M马士基、达菲，包括地中海航运，他们也都是进行一定的试点性的。富豪没有一家感受他可以去押韵押押宝，红海的也完全护航。所以说红海的整体的运距拉长，我们的这个逻辑还是非常强的。而且的话说就是对于运送到北欧，运送到英国的一些商船，这些商船可能绕行好望角，带来了这个周期可也就多了14天。但是对于这个风险收益比来讲的话来讲的话，他们可能还是更愿意说能绕行就绕行一下。所以整体而言的话，就是集运其实现在依然也是一个相对比较高点。

发言人1   29:04
我们看看到其余的这个运价也在快速的一个提升，虽然说还没有达到说疫情后的那么一个水平，但现在也是在一个整体提升的这个状态之下的，所以我们觉得集运市场可能说，这个景气度还会再维持一段时间，不会说这么快的就偃旗息鼓。所以我们整体而言，我们现在的这个判断还是说，由整体的运输市场，包括对于团队的这个需求，对于新船的这个需求还是会持续旺盛的。就是对于这整体这个需求节奏的一个判断。然后供给的话其实就像刚刚讲的，海外没有太多的先进产能能力了。

发言人1   29:52
然后国内的话其实整体管控一方面是管控比较严，另一方面的话各级大厂商都是经历了上次上一轮的亏损周期过来的。所以这次的这个扩产的欲望也不是说特别的强，所以说整体的这个增量大的增量还是就来自于送发。所以我们认为说，对于送发这个公司而言的话，可能他就是属于一个又有成长，然后又享受到高景气度。尤其是像那个三季度，可能是已经达到了从这个订单驱动转向业绩驱动。然后送发中国船舶都是在三季度有一个非常好的业绩的一个情况下，我觉得淞发的这个投资价值还是非常明显的。

发言人1   30:37
我们觉得对于盈盈利预测方面的话。你像我们就预测26年到28年，可能公司今年交付一个83周，应该问题不大明年后年的话大概130多艘，140艘，我们觉得这规划合理的一个情况下，也是能够交付的，利润的话可能就能达到一个今年76亿，明年大概150到160亿这么一个水平。整体对于PE而言的话，明后年他们的估值大概就13到14倍。对于当前的这个估值而言，我觉得也不是特别的贵，更何况公司还有一个四期，四期的话这个产能的释放量就更大了。所以说我们觉得对于双方而言，还是一个非常好的一个投资的空间的。

发言人1   31:22
在逢低的一个情况下，我们觉得就可以再加一下，公司的这个成长的周期还是给了这个我觉得还给了足够一个足够的一个上车的时间吧。大概就是这个情况就这些，非常感谢各位领导的一个收听。后续各位领导如果说对于今天讲的这个内容感兴趣的话，也欢迎和我们开源机械团队联系。

发言人1   31:50
感谢大家参加本次会议，用AI进宝获得优质复盘资料，更多专业AI工具和投研内容，打开进门APP领取会员体验，祝您工作顺利，再见。本次会议仅面向开源证券的专业投资机构客户或受邀客户，仅供在新媒体背景下研究观点的及时交流。第三方专家发言内容仅代表其个人观点、所有信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。未经开源证券事先书面许可，任何机构或个人严禁录音、转发及相关解读。涉嫌违反上述情行的，我们将保留一切法律权利。感谢您的理解和支持，谢谢。
