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全文摘要
华安证券分析师讨论了商业航天领域的最新进展，着重强调了“智以致用”的概念，即太空与地面算力的协同效应。分析涵盖了中国与美国在火箭发射、算力卫星、液冷技术及可回收火箭方面的动态，指出中国在这些关键领域取得了显著成就，包括频繁的火箭发射、算力卫星的发展及液冷技术的进步。此外，分析师还展望了太空算力、液冷系统及可回收火箭等未来发展趋势，并提供了相关投资标的作为参考。会议特别强调了信息保密的重要性，提醒参与者不得泄露会议内容，以保护敏感信息不被不当利用。

章节速览
00:00 太空与地面算力协同：火箭发射与AI芯片进展
会议讨论了近期密集的火箭发射任务，包括多型号火箭的发射，以及太空与地面算力协同的重要性。阿里云宣布2030-2032年全球数据中心规模将超20G瓦，平头哥发布最强国产AI算力芯片真5V900，性能大幅提升。中科宇航成功发射一雁九星，标志着航天测控能力的增强。整体强调了空天一体战略下的技术进步和应用前景。

03:57 中美太空算力网络建设与技术进展
对话探讨了中美在太空算力网络建设上的最新进展，包括美国AAI1号算力网络、谷歌算力星座及马斯克的算力卫星，以及中国之江卫星和超智算卫星的发射与应用。重点介绍了算力卫星的技术特点，如星间激光通信、数据处理能力，以及在地广人稀地区数据传输的优势。同时，提到了中国在风场数据监测领域的创新，展示了太空算力网络未来发展的广阔前景。

10:30 商业航天算力与太空液冷技术的发展
对话讨论了商业航天领域的算力发展，特别是马斯克的星链卫星系统与特斯拉汽车的连接，以及中国卫星算力的提升。同时，重点介绍了太空液冷技术，包括相变材料的应用和散热挑战，强调了技术实现与轻量化是关键难点。最后，提到了长盈通等公司在相变液冷技术上的实验进展，以及太空算力与液冷体系的推荐关注点。

17:13 中美商业航天技术进展与市场布局
会议讨论了中美在可回收火箭、空天飞机及卫星部署技术的最新进展，指出中国在空天飞机领域取得优势，而美国在可回收火箭方面领先。建议关注商业航天领域，特别是在Q4布局，推荐关注卫星载客、算力、激光通信等方向的标的，强调中美科技竞争中各擅胜场，商业航天正逐步进入实际应用阶段。

发言总结
发言人1
他首先强调了电话会议内容的保密性，提醒参会人员不得泄露或转发会议内容。随后，他以华安证券分析师李洪涛的身份，介绍了近期的火箭发射情况和中国在太空与地面算力协同方面的进展。他提到了智以致用的主题讨论、太空算力的发展、液冷技术在卫星中的应用，以及可回收火箭的最新进展。此外，他还讨论了商业航天领域的机遇，指出商业航天正逐步进入落地阶段，并建议关注相关领域的机会。最后，他感谢参会者并结束了会议。

问答回顾
发言人1 问：在本次电话会议中，信息保密方面有哪些要求？
发言人1 答：本次电话会议交流内容仅限参会人员内部参考，任何机构或个人不得以任何形式泄露或外发会议内容。任何泄露电话会议纪要的行为均为侵权行为，华源证券保留追究法律责任的权利。

发言人1 问：最近中国火箭发射任务的情况如何？
发言人1 答：最近中国进行了密集的火箭发射任务，本周内发射了四支火箭，包括快舟11号、常州12号、中车二号和引力一号等。其中，9月22日云栖大会期间，中科宇航用一箭九星的方式成功将超清换一号送入预定轨道。

发言人1 问：本周的主题是什么，有哪些相关的重要事件？
发言人1 答：本周主题为“智以致用，太空与地面算力协同”，主要关注点有两部分。一是9月22日的云栖大会，阿里云宣布到2030年全球数据中心规模将超过20G瓦，并发布了最强国产AI算力芯片平头哥M900，其微能力跃升显著。二是9月20日，中科宇航在东风商业航天创新实验区成功发射一箭九星。

发言人1 问：中美在算力网络建设上有哪些竞争态势？
发言人1 答：目前中美两国在算力网络建设上处于同步阶段，中国通过之江卫星和超智算卫星等项目展现出了空天一体的算力优势。美国有AAI1号等项目，但功耗较大，而中国的部分项目如超智算卫星采用算力芯片和星间激光通信技术，有望在数据处理和传输效率上取得领先。

发言人1 问：星间激光通信技术在中国的应用和发展情况如何？
发言人1 答：星间激光通信技术在中国由汉兴工联等企业进行研发并获得融资，目前实验带宽已达到100G甚至400G。相比马斯克太空技术公司的穿透大气层或城市时信号稳定性受影响的问题，中国在此基础上优化了信号传输稳定性，可以利用地面网络在地广人稀地区高效传输数据，形成了一种互补优势。

发言人1 问：星座项目的卫星建设情况以及其与超智算的相似之处是什么？
发言人1 答：星座项目计划在低轨建设108颗卫星，今年会发射部分实验型卫星，明年将发射十颗工程型卫星，能够实现全球风向变化的实时监测与数据处理，只需几分钟就能完成。这与超智算的原理类似，都是通过卫星上的激光测风仪获取数据，并在卫星上进行信号处理，快速将数据传回地面使用端，目标是在15分钟内完成数据传输。

发言人1 问：太空算力在哪些应用场景中有重要作用？
发言人1 答：太空算力的一个重要应用场景是通过卫星系统实时提供气象数据，大大提升了数据更新速度和准确性，类似于大模型在计算结果快速展示的应用。另一个应用场景是马斯克的天链电系统已与汽车系统连接，用于提供实时通信服务，并且已与多家航空公司签署合同，使飞机在飞行过程中也能利用卫星信号。此外，太空算力还包括太空通讯和太空感知等方面的发展。

发言人1 问：商业航天领域的落地进展及市场预期如何？
发言人1 答：商业航天目前存在预期差，尽管从炒股角度看可能被视为主题投资，但在未来几年尤其是2027年将会有大规模落地。目前市场关注的是商业航天项目的实际落地，如火箭发射和可回收技术等，这些方面已有不少项目在推进。

发言人1 问：液冷技术在太空计算中的应用及其挑战是什么？
发言人1 答：在太空计算中，液冷技术是解决发热问题的关键。马斯克的卫星采用英伟达芯片及自研芯片，其他公司如谷歌也进行了相关实验。液冷方案主要包括相变材料导热和铝箔辐射散热两部分，其中相变材料能在发热时变为液态并循环带走热量，而铝箔则负责将热量辐射至太空。由于太空无空气散热条件，液冷方案的设计与实现存在轻量化难题，但长盈通等公司在进行新型相变液冷产品的实验研究。

发言人1 问：可回收火箭的发展情况及其对中国与美国科技领域的对比如何？
发言人1 答：马斯克计划在9月28日进行第14次火箭发射试验，这次试验将验证新型技术体制并实现轨道内的卫星回收。而中国方面，预计在11月进行朱雀山回收实验，后续还有多个火箭回收计划。中美两国都在加速可回收火箭和飞船的研发，中国在空天飞机、载人登月等领域具有一定优势。随着两国科技竞争的深入，中国正逐步提高在商业航天领域的投入和布局，建议关注相关进展和投资机会。

