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全文摘要
北交所QQ好声音系列会议第91期由华安证券研究团队主持，重点讨论了北交所科技及产业链全景，特别关注了科学仪器产业链。会议内容广泛，包括市场策略、政策解析、公募基金财报分析、北交所特色行业研究及新股深度梳理。强调了科学仪器作为硬科技起点的重要性，指出其市场前景广阔，尤其是中长期。讨论了电子测量仪器和分析仪器的市场现状、技术特点、国产化进展及未来趋势。鼓励投资者关注北交所投资机会，并通过互动增强交流。整体来看，会议深入探讨了科学仪器领域的投资价值和市场发展趋势。

章节速览
00:00 北交所周周昊声音电话会议第91期：科学仪器产业链深度解读
会议围绕北交所市场策略、政策解读、公募基金财报分析、特色行业梳理及新股情况等五大主题展开，本期重点分享科学仪器产业链的情况，提供深度研究与市场最新动态。

01:54 北交所科技产业链：科学仪器赛道的机遇与前景
分享聚焦北交所科技及产业链全景，特别是科学仪器领域。过去二三十年，精密仪器赛道孕育了众多成功企业，股价表现强劲。国内科学仪器行业正处于发展黄金期，预计未来3到5年将持续增长。近期联讯仪器等企业上市，标志着该领域资本关注度提升。科学仪器作为硬科技的基石，国家政策大力支持，是科学研究不可或缺的基础设施。

05:25 科学仪器行业分析与北交所市场展望
对话讨论了科学仪器行业的发展历程，强调了技术创新对行业进步的关键作用。同时，分析了全球市场格局，指出中国科技企业面临追赶的挑战。重点介绍了北交所市场中科学仪器及相关领域公司的现状，包括核心零部件、传感器、电子材料等细分领域，以及下游应用的广泛性，预示未来市场潜力巨大。

08:38 电子测量仪器：硬科技创新的核心工具
电子测量仪器作为硬科技创新的基础性工具，广泛应用于光电通讯、半导体、航空航天等领域。其技术原理涉及电子技术、射频、微波等，核心参数包括精确度、灵敏度等。产品分为基础测量仪器、通讯测量仪器等，行业正向高频率、智能化方向发展。

11:25 电测量技术与电子测量仪器解析
电测量涵盖狭义上的电参量测量和广义上的利用电子技术测量各种电量及非电量。它包括定性测试和定量测量，应用电子科学原理、方法和设备，通过信号采集、处理与输出模块实现。数字示波器作为广泛应用的电测量仪器，其设计架构以模拟通道、高速ADC和ARM处理器为核心。

13:52 电子测量仪器产业链分析与核心指标探讨
对话围绕电子测量仪器的核心性能指标展开，如带宽、实时采样率等，及其对信号检测范围和波形还原度的影响。讨论延伸至产业链分析，涵盖上游成本跟踪、中游产品能力、下游客户需求变化，强调全面理解行业动态的重要性。

15:39 电子测量仪器行业研究框架与市场需求分析
对话围绕电子测量仪器行业展开，详细探讨了上游IC芯片、PCB等原材料供应商的国产化趋势，中游厂商的类型及行业特点，以及下游IT通讯、汽车电子等领域的市场需求。重点分析了5G/6G通讯基建、AI算力数据中心等对行业增长的推动作用，以及卫星通讯民用渗透带来的新需求，指出构建高效评估网络及设备性能的测试体系将成为未来发展方向。

19:43 光通信与分析仪器市场发展趋势
对话深入探讨了光通信测试仪器的高速率大带宽发展需求，及分析仪器在生命科学等领域的广泛应用，强调了国产化进展、市场布局与应用领域的分析。

23:12 深度解析色谱仪与光谱仪国产化现状与挑战
讨论了色谱仪和光谱仪在科研与工业领域的应用，强调了国产化进程中面临的零件壁垒、研发水平及标准化要求等挑战。指出外资在高端市场仍占主导，但国内企业如海能技术、新芝生物等正逐步积累技术实力，建议关注产业链上下游发展，尤其是零部件国产化和整体解决方案的提升，以把握国产仪器从量变到质变的关键节点。

27:28 北交所基金发行加速与市场布局策略
对话讨论了北交所基金发行加速现象，包括多家基金公司于10月1日开始发行新产品，广发基金、华基金等放宽申购限制，构建多层次产品矩阵。提及资金端小加速进程，北证50ETF落地前的压力测试，以及三季报预约情况对后续交易的影响。建议关注50ETF、市场经营业绩稳健及现金流良好的标的，为节假日后布局做准备。

发言总结
发言人1
他，即华安证券北交所研究的水利分析师张浩，在主持的北交所QQ好声音第91期会议中，分享了关于北交所科技及产业链全景复盘，重点讨论了科学仪器产业链的深度梳理。会议覆盖了市场策略、政策解读、公募基金财报分析、特色行业及新股深度梳理等五个话题。他强调了科学仪器赛道的长期看好，特别是电子测量仪器和实验室分析仪器领域，指出国内公司正逐步提升竞争力，追赶国际领先企业。他还提到了基金发行情况和北交所市场动态，强调了投资布局和研究的重要性。通过深度的行业分析，他为与会者提供了对北交所科技领域未来发展的洞见和建议。

要点回顾
华安证券北交所研究团队的五个研究主题具体是什么？
发言人1：华安证券北交所研究团队围绕五个研究主题展开工作，分别是：1）市场策略报告的分享与解读，包括年度、半年度和季度策略；2）针对市场政策及其对市场生态变化的梳理和深度点评；3）对公募基金的财报进行季度、半年度和年度数据的深度分析；4）深入梳理北交所特色行业及其对应公司和标的；5）对新股情况及市场变化进行深度梳理，并关注重点新股。

本次会议的主题是什么？
发言人1：本次会议的主题是“北交所科技及产业链全景复盘，上市标的与储备后备金深度梳理”。

团队为何关注科学仪器产业链，并且对未来有何展望？
发言人1：团队长期关注科学仪器产业链，基于过去二三十年全球市场中精密仪器赛道诞生了许多大公司和优秀公司的经验，以及国内公司在不断追赶全球公司的背景，认为未来3到5年内该赛道有望看到显著发展。科学仪器作为先进科技背后的重要基础设施，正逐渐获得更高关注度，尤其是在联讯仪器、连续仪器等高端测试工具方向取得突破后，资本市场对该领域的关注度显著提升。

科学仪器行业在全球市场的格局如何？
发言人1：全球科学仪器市场主要由安捷伦、世博科技、丹纳赫、赛默飞等国际巨头主导，它们占据了市场份额的大部分。而中国科技型企业则长期处于追赶者的角色，与国际巨头相比，销售额差距通常在百倍或十倍以上。因此，自主替代成为该行业关键命题，资本市场正逐渐认识到为AI与先进制造链条中的测试刚需支付基础设施溢价的重要性。

北交所市场中有哪些具有代表性的公司？北交所市场的业务范围有多广泛？
发言人1：北交所市场中有多家在各自细分领域有所成就的公司，例如中科仪、军工仪器、艾维特等涉及核心零部件的企业；同辉电子、创业信科、莱赛激光、基慷技术、驰骋股份、武汉来电等从事传感器相关业务的公司；以及海能技术、新知生物、博罗逊生物、中科美菱等生命科学和分析仪器领域的公司。北交所市场的业务范围非常广泛，涵盖了晶圆厂、集成电路厂，以及高校、科研院所的大科学装置，还包括生物制药、食品、水利水电、核电、交通、光模块等多个下游领域。

电子测量仪器在硬科技创新中的地位如何？如何从二级市场角度分析电子测量仪器产业链？
发言人1：电子测量仪器是硬科技创新的基础性工具，它在光电通讯、半导体、航空航天、新能源车、AI数据中心等众多硬科技领域中广泛应用，其技术水平与一国工业制造及科技实力高度相关。从二级市场分析电子测量仪器产业链时，需关注上游成本跟踪、公司产品能力跟踪、公司经营状况跟踪以及下游需求变化及需求跟踪这四个维度。

电子测量仪器的核心参数指标有哪些？
发言人1：电子测量仪器的核心参数指标包括精确度、灵敏度、分辨率、带宽、功率范围和采样率等。从细分品类来看，产品包括基础测量仪器、微波毫米波测量仪器、光电测量仪器、通讯测量仪器以及电测量仪器等，并且整体发展方向正向更高频率、更宽带宽模块与智能化演进。

电测量具体是指测量什么？
发言人1：电测量狭义上是对电子技术的各种电参量的测量，广义上可以扩展到利用电子技术测量直流至极宽频率范围内所有电量质量及非电量的测量。电测量除了运用电子科学原理方法和设备对外部电量、电性进行测量外，还能通过敏感器件和传感装置对非电量进行测量，实现方便、快捷、准确的测量方式。

电子测量仪器的测量系统包含哪些模块？
发言人1：电子测量仪器的测量系统通常由信号采集模块（包括传感器电路和信号调理电路）、信号分析与处理模块（如数字信号处理技术）以及结果表达与输出模块三部分组成。测量过程首先提取被测信号信息，通过ADC转化为数字信号，并通过DSP进行各种信号处理和测量计算，最终转化为人工可识别的信号输出。

数字示波器的核心性能指标是什么？
发言人1：数字示波器的核心性能指标主要是带宽，决定了其能检测到的最高信号频率；同时实时采样率与带宽密切相关，决定了示波器在单位时间间隔内可采集样本点数，直接影响信号波形的还原程度。实时采样率越高，信号波形还原越精确。

上游主要涉及哪些内容，以及其特点是什么？
发言人1：上游主要包括电子元器件厂商和材料厂商，其中IC芯片领域外资公司话语权较高，可通过成本、价格传导及国产化进度来跟踪景气度。此外，还包括PCB、电子材料和机电设备等公司，这些公司的分析需根据厂商类型进行划分，如品类专精型、广泛布局型、垂直延伸型和经销整合型，并且该行业具有开发周期长、金融壁垒高、优势龙头与细分专业厂商并存、发展渐进式且周期性较弱的特点。

下游领域的特点及主要需求来源是什么？
发言人1：下游领域主要包括电信运营商、政府机构、高校科研院所等，其中IT与通讯是最大的需求来源。此外，汽车电子、光通讯等领域也带动了相关需求的增长。消费电子工业生产作为基本盘持续分化，而5G6G通讯基建、AI算力数据中心以及射频器件的研发等促使电子测量仪器作为研发刚需工具，成为当前市场增长的核心引擎。

针对光通信领域，有哪些具体需求及其发展趋势？
发言人1：光通信领域的需求体现在高速率大带宽方向发展，比如光模块测试，从早期的10G、20G到如今的800G甚至1.6T速率，带动了高速率测试仪器的需求增长。相关标的如上海新科专注视频通讯测试仪器，同汇电子从事精密组框分析仪器，武汉蓝电集团技术在半导体和光通讯领域拥有各自优势。

分析仪器市场的情况如何，以及其主要分类和应用领域？
发言人1：分析仪器市场规模庞大，预计到2024年将达到约八百多亿美金，中国市场的规模也有近100亿美金。其中，质谱仪、色谱仪和光谱仪占据主导地位，但质谱仪技术壁垒较高，仍以外资主导为主，但国产品牌正不断提升。分析仪器广泛应用于生命科学、理化实验、环境控制、药物分析、农业食品等领域，研究路径可关注上游零部件国产化进展、中游厂商布局变化以及下游各应用领域的市场动态。

实验分析仪器在国产化方面面临哪些挑战？
发言人1：实验分析仪器国产化面临两大挑战。首先，从零件层面看，尽管与电子测量仪器不同，实验分析仪器无需繁多电子部件，但其精密制造工艺要求高，例如色谱柱、输液泵、进样器和检测器等关键部件的技术壁垒较高，很多细分零部件仍需进口。其次，在研发水平方面，国产厂商虽具备一定的研发能力，但在标准化、规范化和高度一致性稳定性等方面的要求仍需提高。

国内实验分析仪器行业的现状如何，与外资相比有何优势和劣势？
发言人1：国内实验分析仪器行业在整体解决方案的复杂性和多领域技术联用等方面存在一些缺陷，因此外资在此领域的优势较大。国内厂商需要密切关注业务发展和布局进化，跟踪国产仪器从量变到质变的关键节点。目前，高端市场仍由外资主导，国产化率较低，但像海能技术、新芝生物和阿维特等公司在生产仪器和零部件方面有较大发展空间。

关于科学仪器领域的具体进展和潜在投资标的有哪些？
发言人1：科学仪器领域有一些值得关注的进展和潜在投资标的，包括3D打印相关的三维测量设备（如三仙林三维）、高速高频电子测试测量仪器（如中兴联华）、点仪器生产商（如深达威）以及检测设备公司（如中医试验）等。此外，还有超导磁体设备生产商（如聚能瓷器）以及处于不同阶段的申报和辅导期企业，这些都可能是未来值得关注的投资标的。

目前基金市场的情况以及北交所产品的发售和资金状况如何？
发言人1：近期基金市场变化明显，多家基金公司在国庆节后开始新基金的发行，申购限制也有所放宽，表明资金端对北交所投资的需求增加，节奏加快。目前北交所已构建出场外指数、指数增强、三个月持有期主动管理及两年定开等多种产品矩阵，为后续北证50ETF推出做好产品供给与资金承接的基础压力测试。

对于未来投资布局和市场关注点有哪些建议？
发言人1：建议投资者关注三季报情况，上市公司通常会在9月底前预约披露，这可能成为后续交易的重点。同时，要关注北京50ETF及其配置打新配售情况，特别是全市场契约性标的和经营业绩稳健、中报优质、现金流良好且持续分红的标的。华安证券北交所研究团队将持续组织线上线下活动，欢迎投资者会后联系交流。

