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全文摘要
在近期的市场分析中，科技板块展现出明显的回暖趋势，尽管全A指数在9月21日至24日期间累计下跌约1.21%，但日均成交额达到1.90万亿元，表明交易活动异常活跃。尽管赚钱效应集中，成交额的放大预示着市场的参与度提升。特别值得注意的是，科技主题讨论热度上升，成交量增加，反映出投资者对科技板块的看好态度。分析认为，国内外环境对科技板块影响显著，如美联储加息后A股的反应，以及国内政策对科技行业的有力支持。肖峰强调，看好科技板块的反弹，建议关注算力产业链相关环节，包括高端PCB、玻璃基板封装载板、稀土等，这些领域预计将在科技行情中扮演重要角色。

章节速览
00:00 科技股反弹与算力产业链分析
本周市场成交回暖，科技股交易热度回升，但高位获利了结导致调整。重点看好多重算力产业链，特别是有产品交付的企业。市场交易活跃，但赚钱效应集中，科技主题讨论升温。海外利率变化影响释放，科技内部强度分化。假期资金安排和科技内部去拥挤化影响短线走势。数据中心配电合同和高速互联测试复杂度提升，相关企业保持活跃。市场关注产业新闻对公司产品和收入的影响。美联储加息后，市场担忧缓解，科技股修复，但估值需经营进展支撑。

05:31 科技行情分析与产业进展
对话围绕科技行情的进展展开，强调了产品订单和交付的重要性，提到了Meta的智能体muse以及国内阿里在算力竞争中的进展。讨论了高端PCB、玻璃基板封装载板和稀土的市场机会，以及AI服务器对材料和产能的新要求。政策支持电子信息制造业和医药工业的高端化，科技板块的定价依据和市场信号被重点分析，看好科技主线的长期表现。

09:23 科技与房地产行业新趋势及数据中心电力需求分析
对话讨论了房地产行业进入存量住房流通新阶段，科技领域关注光互联架构升级和具身智能技术进展，数据中心电力需求增加影响建设进度，需关注科技内部分化和科技重点领域的恢复情况。

发言总结
发言人1
晚上好，我是来自天风策略的肖峰。本次汇报主要围绕周度产业赛道和主题投资风向标展开。核心判断是科技交易热度回暖，尽管23号和24号市场出现缩量调整，与节前资金收缩和高位方向获利了结有关。展望未来，我们仍看好科技反弹，重点关注有产品客户和交付的算力产业链。过去一周，全A累计下跌约1.21%，但日均成交额达到1.90万亿元，交易比上周活跃，但赚钱效应更集中。科技主题讨论明显升温，但资金围绕少数热点方向，整体上涨面未同步打开。整体而言，科技行情后续将更多依赖于产品订单和交付情况，看好高端PCB、玻璃基板封装载板、稀土等细分领域的发展。此外，提到了光互联、具身智能、数据中心电力需求等产业趋势和最新进展。

要点回顾
这周市场的整体表现如何，以及科技板块的交易热度有无变化？
发言人1：本周市场成交明显回暖，科技交易热度回升。23号和24号市场的缩量调整与节前资金收缩和高位方向获利了结有关。我们依然看多科技的反弹，特别是关注已有产品客户和交付的算力产业链。

最近一周（9月21号到24号）A股市场的具体表现是怎样的？
发言人1：在这期间，全A累计下跌约1.21%，日均成交达到1.90万亿元，比前一周增加约995亿元，交易活跃度上升，赚钱效应集中在少数热点方向，科技主题讨论升温，但持仓体验差距较大。

这周末市场的量能变化如何，以及对短线走势有何判断？
发言人1：23日和24日量能连续回落，23日上涨股票约1890家，到24日市场成交萎缩至1.67万亿元，上涨股票只有1120只，4300多只下跌。虽然成交放大，但涨幅被获利兑现和高位换手消化，短线走势关键在于成交放大后的强度和宽度转弱。

算力互联存储产业进展以及利率变化对科技板块的影响是什么？
发言人1：尽管有两天调整，但算力互联存储产业进展并未改变。海外利率变化和科技交易拥挤带来的压力开始释放，科技内部去拥挤现象真实存在，同时情绪上日均涨停加速增加，热点资金参与方向趋于聚焦。

对于科技行情后续的发展趋势有何看法？
发言人1：节后看好科技主线，关注点在于产品订单和交付情况。重点推荐有客户认证和交付能力的高端PCB、光互联和算力配套设备环节。同时，新工艺和新应用将带来主题热度，市场定价需与产业阶段相匹配。

目前哪些科技主题最受看好，以及相关进展如何？
发言人1：目前最看好高端PCB、玻璃基板封装载板工程进展，以及稀土价格弹性。此外，AI服务器提升了对高端PCB的需求，具备核心客户认证且能稳定交付的高端产能仍然紧张。关注高多层高速低损耗板和高级HDI材料的价值提升。对于玻璃基板，京东方的技术进展已达到工程化阶段，TTV加工关键材料和设备值得关注。稀土方面，价格回升叠加下游需求增长带来利润弹性。

