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全文摘要
煤炭行业当前被视为左侧布局的良机，尽管政策稳产保供措施持续，市场对股价负面影响的担忧已得到一定缓解。未来煤炭板块预期将受多方正向因素推动，包括国内中储及海外地缘政治变化，加之动力煤需求端的支撑，特别是三季度，煤炭板块业绩有望显著增长。建议投资者关注如兖矿能源、号华及新机能源等标的。同时，强调政策对动力煤价格的稳定作用，指出现货市场动力煤价格坚挺，国际煤价亦因供需紧张上涨，海外地缘政治紧张局势可能进一步推高煤价。需注意，所有分析均不构成投资建议，提醒遵守相关法律法规。

章节速览
00:00 煤炭板块左侧布局良机：政策与业绩催化
当前，煤炭板块，特别是动力煤，被视为左侧布局的绝佳时机。政策端稳产保供措施持续出台，对煤炭股价的负面影响已基本计价。未来，中储、海外地缘、需求端以及三季度业绩弹性等正向催化因素将促进煤炭板块发展。

01:06 煤炭行业政策与市场动态分析
对话回顾了九月初以来煤炭价格与股票走势，分析了政策对煤炭市场的利空影响及市场对股价的充分计价，指出尽管存在政策压制，动力煤价格仍保持强劲，三季度煤炭股票业绩预期良好，外围油价支撑煤价上行，需求端有东储预期，整体看煤炭行业边际利好趋势明显。

03:44 动力煤市场分析与布局建议
对话深入探讨了动力煤市场现状，指出现货价格受情绪影响但基本面支撑较强，政策预期推动复产但安全生产限制速度，需求端库存紧张且冬储补库预期提升，煤炭股股价低点与三季度业绩确定性高，看好左侧布局动力煤的投资机会。

06:24 美伊冲突与印度煤炭短缺推动国际煤价上涨
对话分析了美伊冲突和印度煤炭供应问题对国际煤价的影响。美伊之间长期冲突导致霍尔木兹海峡紧张局势，可能推高油价和煤价。印度因厄尔尼诺现象遭遇高温，煤炭生产受阻，加剧电力短缺，促使更多煤炭流入印度，推升国际煤价。三季度动力煤和焦煤价格均显著增长，分别同比上涨30%和54%。

07:57 动力煤与焦煤市场分析及投资建议
对话讨论了动力煤与焦煤市场的供需变化、下游需求压力及价格波动情况，指出动力煤需求支撑更强，推荐布局动力煤核心标的，如兖矿能源等，同时强调市场观点仅作为参考，不构成投资建议。

发言总结
发言人1
他认为，目前是左侧布局煤炭板块，尤其是动力煤板块的有利时机。尽管政策稳产保供导致股价承压，但考虑到中长期的积极因素，如地缘政治和国际需求的正面影响，以及三季度的业绩弹性，煤炭板块的投资价值正在显现。他强调，煤炭供给增量有限，动力煤价格强劲，需求稳固，这些因素共同预示着左侧布局的高性价比。此外，他还提到了政策预期下的煤价支撑、稳产政策对供给的影响以及动力煤需求的强劲，推荐了当前价位下的动力煤核心标的，并强调了投资机会。

问答回顾
发言人1 问：目前煤炭板块，尤其是动力煤板块是否是一个适合左侧布局的好时机？近期有哪些关键政策对煤炭市场产生了影响？
发言人1 答：是的，目前煤炭板块，特别是动力煤板块，是一个左侧布局的好时机。政策端稳产保供政策持续出台，对煤炭股票股价的负向影响已基本计价到位，后续有很多催化因素，如中储、海外地缘、需求端以及三季度业绩弹性等，将对煤炭板块产生正向推动。9月18日，国家能源局发布了通知，要求做好煤炭安全稳产稳供工作，并提到即使已达到核定产能的煤矿，在10月12月底之前还可以按核定产能的1/10进行单月增产。此外，山西省省长召开的全省煤炭安全生产管控推进会强调严守安全底线并推动煤炭增产，虽然这些政策在边际上对煤价有压制作用，但对煤炭股票的影响已在之前充分计价。

发言人1 问：对于未来煤炭政策预期有何判断？
发言人1 答：政策方向上，预计会推进煤矿复产以应对国际能源价格上涨带来的国内能源压力。但由于安全生产的重视程度极高，煤矿复产将不会很快实现。从原煤日产数据来看，当前供给并未显著增加，且在安全监管背景下，部分煤矿供给可能会永久性减少，这对煤价构成支撑。

发言人1 问：当前动力煤现货市场的情况如何？
发言人1 答：自九月初以来，尽管有政策压制，但动力煤现货价格并未大幅下跌，部分原因是山西地区受安全生产管控影响，产量下滑趋势得到一定遏制。本周秦港5500大卡动力煤价格仍保持在990元左右，甚至有所上涨，而焦煤港口价格有所回落。

发言人1 问：国内需求端的情况如何？国内供给端的情况怎么样？
发言人1 答：沿海八省电厂的日耗创了20年以来同期新高，库存持续下降，目前处于紧张状态。后续的补库需求，包括短期和冬储补库，将对煤炭价格产生向上驱动。尽管政策推动煤炭生产，但安全问题导致供给端较为谨慎，整体呈缓慢增长态势。从煤炭股票股价和业绩逻辑来看，目前处于较低位置，并且三季度业绩兑现确定性很高，有望带来利润的高位兑现。

发言人1 问：海外因素对煤炭市场有何影响？
发言人1 答：美伊冲突导致的长期对峙可能使石油全球库存消耗增加，进而对油价产生向上推动，并间接拉动煤价上涨。此外，印度因厄尼诺现象导致电力需求增加，而主产区降雨影响煤炭生产和运输，加剧了国内煤炭供应紧张状况，从而使得国际煤价进一步走高。

发言人1 问：三季度煤炭价格表现如何？
发言人1 答：三季度动力煤价格同比增长30%，九月份同比增长41%；焦煤价格涨幅更高，接近54%。动力煤价格上升逻辑更强的原因在于供给端收缩幅度更大，以及下游需求对焦煤的压力减轻。

发言人1 问：为什么动力煤逻辑比焦煤更强？
发言人1 答：焦煤供给恢复的边际变化可能大于动力煤，同时下游钢材产能过剩使得焦煤需求受到压力，加之十月份焦煤供应可能增加，这些因素使得动力煤需求的向上支撑更强。

发言人1 问：对于核心标的股息率情况及推荐的煤炭企业有哪些？
发言人1 答：目前一些核心煤炭企业的股息率已达到5%以上，是不错的布局时间节点。推荐的动力煤核心标的包括低估值的长焰煤企业，如兖矿能源、昊华能源和煤电一体的新疆能源等。

