开源中小盘 - 并购精选第5期：本批日联科技、达瑞电子、联检科技值得重点跟踪 260926_导读
2026年09月27日 12:07
关键词
日联科技 并购 工业检测 达威电子 热管理 联检科技 新能源 半导体 光通信 消费电子 精密功能件 资质补强 区域渗透 赛道扩张 财务弹性 成长空间 盈利能力 外延并购 营收增长 生命科学 

全文摘要
在2026年系列电话会议中，一家证券公司的分析师深入探讨了并购精选系列的第五期，集中分析了日联科技、达威电子、联检科技三家公司的并购案例。这些公司通过战略性并购，旨在从中小市值企业跃升为中大市值企业，分别聚焦工业X射线检测、新能源与AI、以及新能源及半导体领域的扩张。日联科技通过并购实现业务转型，达威电子则通过扩大业务范围和市场覆盖增强竞争力，联检科技则加速在高增长行业的布局。这些并购动作体现了公司增强市场地位和未来发展潜力的策略，但投资者应基于谨慎评估做出具体投资决策。

章节速览
00:00 日联科技并购案例分析：打造全球工业检测平台
日联科技通过一系列并购，包括收购菲莱斯、中海酒业及新加坡SSTI，从工业X射线检测头部企业转型为全球一流的工业检测平台型公司。这些并购不仅增强了其在新能源电池、半导体检测等领域的技术与市场地位，还通过高复购率和市场占有率提升，展现了公司内生与外延双轮驱动的持续高增长潜力。

05:48 W电子外延并购加速平台升级
W电子自2022年起，围绕棕色AI与新能源两大核心赛道，通过外延并购加速公司从精密功能件制造商向轻量化材料加热管理双驱动平台升级。收购方案分为三步，包括收购上海嘉瑞、韦斯特以及东莞运红，分别切入新能源动力电池精密流量、碳纤维产品和热管理领域。2026年，公司货币资金与交易性金融资产合计10.45亿元，资产负债率16.4%，为后续并购提供了财务弹性。预计2026年东莞运红实现营收8409.65万元，净利润590.52万元，韦斯特实现营收1.5亿元，净利润3447.5万元，净利率超过22%，并表后对公司整体业绩形成积极贡献。

11:30 并购策略助力公司转型与增长
对话围绕达威电子和连点科技的并购策略展开，强调了达威电子通过并购向轻量化材料和热管理双驱动平台型公司升级，以及连点科技从传统建工检测向综合性检测平台转型的路径。两者均通过并购实现业务扩张与资质补强，尽管面临利润压力，但收入端稳健增长，特别是生命科学与消费品板块成为连点科技的核心增长引擎。

13:24 并购策略助力联检科技拓展新能源检测领域
对话详述了联检科技通过一系列并购，包括深圳中润通策、广东省中鼎检测、贯标冠标检测和中华水银能源管理，成功切入消费电子检测、新能源汽车检测及能源管理领域，实现了向新能源电力技术服务的战略延伸。并购不仅填补了市场覆盖缺口，还通过区域扩张和资质补强，强化了公司在新能源及半导体等高景气赛道的竞争力。同时，布局高端科学仪器与检测装备，构建了一体化服务能力，驱动公司向综合检测平台转型，预计后续将维持高速增长。

发言总结
发言人1
他，开源证券中小盘首席分析师周佳，介绍了系列电话会议的第五期内容，主要围绕日联科技、达威电子和联检科技三家公司的并购精选案例进行汇报。强调了持续并购的上市公司有望从小市值成长为中大市值公司的潜力。讨论了这些公司通过并购加速提升行业地位和扩展业务的策略，例如日联科技通过并购成为全球一流的工业检测平台型公司，达威电子通过并购转型为轻量化材料和热管理双驱动的平台型公司，以及联检科技通过并购加速向新能源及半导体等高景气赛道的拓展。他指出，这些并购案例展示了公司通过外延式增长和内生性提升，实现持续高增长的潜力，看好未来的发展前景。

要点回顾
日联科技的并购情况及未来展望是怎样的？
发言人1：日联科技通过发行股份及支付现金的方式，以9.36亿元收购菲莱斯100%股权，并已完成对珠海九元和新加坡SSTI的并购交易。这些并购协同推进了公司从工业X射线检测头部企业向全球一流的工业检测平台型公司的加速迈进。公司基本面强劲，营收、规模和净利润持续增长，货币资金与交易性金融资产合计充足，资产负债率低，为后续外延并购提供了财务弹性。其中，对日联科技拟收购费来测试100%股权的详细情况进行了分析，该标的公司在光通信测试设备领域具备领先优势，有望成为公司内生外延增长的重要支点。

W电子的并购战略和业务布局如何？
发言人1：W电子自2022年起，围绕棕色AI与新能源两大核心赛道进行外延并购，已完成对上嘉瑞维斯德的收购，并正推进以7000万元收购东莞运红70%股权，以进一步拓展热管理赛道业务，推动公司向精密功能件与轻量化材料加热管理双驱动平台升级。公司深耕消费电子领域二十余年，已进入宁德、比亚迪、特斯拉等供应链，营收增长趋势良好，盈利能力保持高位。尽管毛利率有所下降，净利率仍在可控范围内，且公司货币资金与交易性金融资产合计较高，资产负债率低，为后续并购提供了充足财务弹性。具体并购方案包括三步走策略，分别是：第一步收购上海嘉瑞切入新能源动力电池精密流量赛道；第二步通过增资及股权收购方式取得韦斯特80%股权，并剥离与碳纤维主业关联度较低的业务；第三步拟以7000万元受让东莞运营70%股权，对应整体估值一元，且对业绩做出了明确承诺。

韦斯特的主要业务和市场定位是什么？
发言人1：韦斯特成立于2018年，是一家专注于研发、设计、生产、销售碳纤维产品的高新技术企业，拥有从浴巾料到精密模压CNC加工的全链条生产能力。其核心产品为折叠屏手机用碳纤维结构支撑件，并已成功应用于华为、三星等全球主流智能手机品牌供应链中，占据主力供应商地位。根据IMIM消费电子领域碳纤维复合材料采购量预计，到2030年将从2025年的8700吨增长至1.9万吨，CAGR为16.9%。

东莞韵弘的主要业务和市场发展如何？
发言人1：东莞韵弘成立于2005年，是一家深耕热管理领域近20年的企业，专业提供风冷和液冷散热核心部件及相关热管理产品的研发、生产和销售服务，具备热仿真研发结构设计与精密模具开发能力。东莞韵弘的核心产品包括风冷散热模组、散热片、水冷板、热处理系统等，并正向高速光模块、算力服务器等新应用场景拓展。全球热管理市场预计2025年将达到约138.3亿美元，2032年有望达到218.5亿美元，CAGR为7.8%。东莞韵弘在消费电子散热组件市场也保持较快增长，2025年预计实现营收8409.65万元，净利润590.52万元。

零点科技的业务发展主线及近期并购情况如何？
发言人1：零点科技围绕检测及一站式服务生态持续外延布局，通过四笔并购密集落子，以区域渗透、赛道扩张、资质补强为并购主线，推动公司从传统建工检测向综合性检测平台加速转型。近期，零点科技完成了对深圳中润通策60%股权、广东省中鼎检测55%股权的收购，以及增持控股子公司贯标冠标检测92.6181%股份，并于2020年7月份收购中华水银能源管理69.62%股权。

联检科技本次并购中水国信的原因及未来布局计划是什么？
发言人1：联检科技本次并购中水国信是基于其拥有的CNAS、CMA等稀缺资质，这对于新能源厂站并入电网至关重要。中水国信与华能、华电、大唐、国家电投等主流发电央企建立稳定合作关系，经营层面依托新型电力系统产业圈的红利和新能源并网前侧扩容的行业增长机遇，叠加全球化网点布局、高壁垒检测资质体系以及深度绑定优质客户，未来成长空间广阔。通过本次收购，联检科技将布局新能源涉网实验、并网检测、储能检测等新业务领域，实现向新能源电力技术服务板块的战略延伸。


