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发言人1   00:00
大家好，欢迎参加开源计算机中秋系列电话会议。一国产算力观点更新，目前所有参会者均处于静音状态，下面开始播报声明。本次会议仅面向开源证券的专业投资机构客户或受邀客户，仅供在新媒体背景下研究观点的及时交流。第三方专家发言内容仅代表其个人观点、所有信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。未经开源证券事先书面许可和机构或个人严禁录音、转发及相关解读，涉嫌违反上述情形的，我们将保留一切法律权利。感谢您的理解和支持，谢谢。

发言人1   00:33
各位同学大家好，我是太原计算机的组长张远。今天主要由我给一个领导汇报一下我们国产专利最新的一个观点。首先在先说最新的一些观点，在对一些部分的客户的这样一个部分的头部，像华为安武器和木犀的对的一个情况进行一个梳理，大概最后做一个总结。我这个电话会议大概是分为这些这几个内容第一个就是关于最新的国产刷新的一些情况。第一个就是第一个是大厂的开发，因为包括额外的高端卡的屈服，开始加速的转让的过程，然后国产卡的产业今天非常紧缺，这再叠加上HBM的这个涨价，我们行业现在进入一个慢慢提升的一个状态。这个HBM的专家都可以增加的增加到芯片的表达中去。所以单靠这个他就主要靠组网的一交换的环节斜率是最高的。对现在这一块，我们认为从现在九月底到春节前，整个KPS的预算招标，包括CPU的下单以及业绩都有希望也持续的进行一个问，所以上我说这个阶段现在是不杜绝一些不良反应。

发言人1   01:30
布局不太合理，第一块是关于开发者的上去付，这节20年开发者大概是4380，是以上调约五成，今年有年初的时候，当时是1700亿，现在大概是已经调到2000块钱0 700点了。白七年保守也增加2%，乐观的话会增加50%，所以根据交换机厂商来说就行，大概是图片基本上是在以上的很大但现在就是你们海外的高端打的折扣是非常的慢的。对我们来讲的每个月进国内的B卡应该只有人流。国内B卡基本上就1000台服务器了，1000台服务器基本上还不到一个万卡级，而且价格都非常的高，基本上这个拉货的价格，第三版的这样一个3T版本，1400 1400万1400万千500万来看这个情况所以整个整个整个是机器来来来，所以就比较共产卡会加速的去去进行这样一个替代，所以特别的退一点，退一点就是会首先来讲共产卡。

发言人1   02:30
第一个就是开发是上周和后台海外仓不仅会站在国产一个订单的一个爆发，据我们下来包括摩尔木希明年的整体的收入之一，或者说是理论上线的这个知名度。一个大致把摩尔最新的交流和把明年的收入上线，已经往21万的收入，在在没有短缺的情况下，明年收入只希望往400亿，甚至有更高的地方去走。基本上也是的，所以基本上各家包括这个税源，包括也是，所以各家基本上在上学，明年整体都自己的一个预期。第二个就是传统，就是你那边的自己，他们他他们国产商品的采购基本上占比2 2两年内经营两次上调了，基本上就要给两倍以上了。

发言人1   03:15
按照国内的GPU在调整，当四季度的或者一些规模更大的值得追加的订单，同时在四季度国内的GPU测试结果发布下单的计划非常密集，像这个木西的C700，目前已经内测完成，内测完成，然后四季度就开始送到腾讯各家厂商的去测试，根据那么就性能非常的优雅，基本上可以跟这种，包括寒武帝950DT这些基本上四品这一方。除此之外包括这个包括B站也是，B站的口径也是现在他们的芯片基本上目前考察的参数基本上基金跟660，华为的基金的产品基本上差不多。然后基本上都要进入四季度，一个松下的集团，包括这个不管是东西也好，别人也好，所以四季度整个国产商业的推广还是非常多的像这个X5，27年的卡内的预算，基本上6到7成都给到这个智能芯片，出货有望持续翻倍的。好，然后整个这样一个传统，其次就关于一些小卡，像寒武纪、昆仑星，基本上都可以P800，基本上可以拼DH20的。目前基本上完成他们全部资源的模型，然后听说最近他们新款的营销比例比较突出，然后也开始进入一些发展的成熟性的。

发言人1   04:23
那么新能力基本上是在九月底到10月初开出结果，摩尔县城那边的性能还在测试，基本上推理卡以后后面的话直接会大批量采购，把路点因为他那个视频的这个推，那么整体的话，所以约束的话，这个产能现在你现在整体上来是DM对产能限制可能还是，但是远远大于这个流的这个电源这块，现在H点可能会慢慢的低的因素。然后除此之外就是还有这个2.5的封装，基本上AN加二这块还是在发布。我也现在心气风发的团队大部分被华为锁定了，所以HBM整个紧张基本上到明年年中的时候我们才能缓解了。基本上现在HPM的报价应该三五倍至至少三五倍以上的去涨，现在现货的价格已经数倍于整个长期的价格像这个H公司基本上在都在提价，发现GPU可能所以整个下周都看到，因为需求非常旺，加上的涨价格，整个价格都处于量价提升的一个状态今年从二季度去年二季度到明年上半年，基本上卖的都是一些低价的库存，所以这个提价可以直接最后他的贸易到明年的业绩上去。

发言人1   05:26
所以那它的一个产方面的这个情况，除此之外的话，像现在基本上二十几年国内基本上都是用集群换门卡因为因为像我们因为所谓的考试限制，然后国内的考勤的方案就是几个卡就打到我到2月的一月份，基本上是这个情况。用群来弥补尴尬的话，性能的价格问题，现在差一点我就行，抽烟点内的卡片这边都要通过一些替换芯片等等规模情况下，这款芯片的设备的需求基本上像相比较于传统之前的主网，基本上提高差不多十倍了。这时候至少是GPU3倍，所以到现在头部的atp上基本上都在推进一些冲击，然后像服务器和交换的板基本上开始分开上交了，然后交换的板是用交换机厂商去提供，本期的方案基本上都开始进行了一些真题和正常客户的所以整个交换机头部可能下面你们的成绩点是否还有需要一个大幅的一个提升？

发言人1   06:13
然后后面就是云栖大会A客户的新一代的大模型，包括这个字节，后面的话启动27年的预算，十月的话是第三批创新型招标基本上开始，所以3G报名首次能够同步体现的价格方面。所以说我们觉得要看一下它的CPU加载，包括国产的OKEDRT和NPU的水平量，年底的话看一下，都有这样的过程，所以我们认为后面整个国产的算力的计划还蛮多的。十月是一个是一个比较核心的验证的一个节点。验证的节点就是看到整个行业的盈利能力是否有重要的体现，整个现在基本上国产商品板块四季度是有板块性的原因，板块性的机会，这个是利润的，主要属于一个平衡的上下一个进行的分。现在基本上头部的厂商现在都要涨价了，然后涨价核心因素就是这个内存这一块，这是整个大体的负产算力的一个一个一个一个逻一个一个逻辑。

发言人1   07:07
所以除此之外，我们就更新一下目前各家的一个大概的一个情况。首先是关于这个寒武纪整体的一个情况，关于防火寒武纪目前的话基本上好好，那这边学习华为，华为给你讲一下华为，华为现在基本上整个申请的总出货量，86年大概是4%万颗，基本上其中的950大概是我们留下来大概950大概是90万颗，然后910大概是40万颗，大概是这一星。然后其次，就是这个27年应该是规划了差不多300万颗，基本上内部目标是400到500万个在这公司内部。然后其中的950P2这一个差不多是26年的时候，差不多75万克左右。今年到27年预期提到这个120 130，也是个接近翻倍的增长。950DT的话差不多受到这个可能限制比较严重。HBM的限制，26年的17年15万10几万颗，27年的话占比在60%以上，这个要取决于这个HBM的供给。

发言人1   08:06
那么910这1块的话，910的话差不多40万以后，910C大概是其中是30度到37万克，加上910B发动管控，24年9107年基本上会开始逐步的推出H公司的信息，下一个就是960，然后大概是这样一个情况，然后不同的CPU大概20年是140.53个。那么AI的占比大概是25% 27年大概是200万颗，大概占比发现这样一个情况像现在它的核心产品客户，第一个是Z客户，Z客户的话这个产品整个整个整个采购以PI为主，部分是DT版，还是用去公司考虑做PR基本上已经上架了8层，然后别数。然后950用来做Z公司的这个AD推的相关学习，然后T公司基本上是PRDT都会下，然后整个21年的采购量15万卡。然后第三个就是A公司，A公司的话自营的拼多多了，I卡的利用率相对一般一点，产品主要是通过云上架的一部分的推，整个H公司目前的客户B公司，其次是T公司，然后第三是A公司连努力的产品基本上都在234等在二三的部分，大概是这样一个情况，核心产品就三块550PR就问DT和下一代的960，您在内存这一块的话，就是950的PR是60GB的HPDDR或者说是628GB的APMI。

发言人1   09:28
到DTU这边会上传3HM3，然后下一代主要是用HBM31，然后目前的制程是现在是950PR是N加的，8S大到460毫米，然后960960会搞6纳米，基本上用的是三星和40米图那边的这样一个背功能，基本上是以cos KL的配置，大概是这样一个情况。那么空节点这一块的话，基本上现在规模15000块了，MBMPU就不要配，这是还是公司的情况。第二大类的情况，第二个就是5G，5G的主要的产品主要是MLU370、580590和690。然后基本上370开始逐步的去退出这个历史，然后60年现在这是主力主力然后对然后整个自己公类子公司的按照的这样一个需求，所以这个需求其实是非常大的。涨价前的话，就基本上10万卡就等于120亿的收入，100万张卡就等于1200亿的收入。现在涨价后，那就不能非常夸张，主要用的是斯密克那边的N加双台的H加HBM3所以大家整个也是受到HBM的战略一定的战略限制。但是最近其实都在缓解，是只要一缓解，整个业绩就会上去。因为这个订单肯定是按现在这个进展非常肯定是非常夸张的，主要是用在Z公司视频申请来进那个大模型的成交。然后整个收下这块就是69年，基本上整个金源买的灯是主要是尼克那边的购买，基本上7000块钱能赚成真的。

发言人1   10:53
然后HBM现在明显的涨价，之前的话，其实HBM3亿大概是两三万，原价算是叫一克，现在在持续涨价，在这个涨价，大概是这样的情况。所以整个HBM对整个成本的影响是非常大的，然后HBAABA和C板差不多，大概成本是4000块钱。然后第三个是cos，cos这块大概3000块钱的成本，然后对他pcba差不多5000块钱。整好的早期的变更成本是差不多4万块钱，但现在还是在大幅提升，整个报复成本。

发言人1   11:20
随着HBM本来的大幅提升，所以这块的售价肯定是要不断的升价往上提的，就是大概这样一个情况。然后客户结构主要是E公司T公司，那一种是主要拿内容做一些训练的大概这样一个东西。所以。因为传感器方面有这样情况，然后有木星新的话，现在请关注公众号思维纪要社，更多纪要请加V西安20210130。

发言人1   11:48
整个2016年保守着50以上的收入，那现在对于27年的生意，生意公司那边口径也上涨了200亿和33倍的300亿的这一个水平了，2300亿这样一个水平，整个主要来自于后续的明年的订单的方向，再加上价格的这样一个增加，目前它下一代的核心器件产品的这些，它主要采用的GPU的架构，跟彩虹上面GPU其实差不多，都比较适合。理论上是比较适合训练。基本上这三家的情况给大家梳理一下，然后其他的还有一些模块B那么这些因为内容比较多，那这次对话会议就先简单的大概股价的增加的这样情况。目前是八年，我们的四季度这个国产专业的话还是比较多的。寒武纪现在现在的。35G今年可能是150亿的收入，150的收入差不多现在7000亿的是啊。然后像木樨这些，像木须这些，明年可能是往两三百亿多，现在基本上都是两三亿2000亿的市值，所以相比长安GOP的是有很大的市值提供提升空间，所以整个整个来说，我们认为这个对产品比较好的一个风力配置的一个成，今天的电话会议这个内容基本上就是这些，感谢各位的聆听，谢谢。

发言人1   13:02
感谢大家参加本次会议，用AI进宝获得优质复盘资料，更多专业AI工具和投研内容，打开进门F领取会员体验，祝您工作顺利，再见。本次会议仅面向开源证券的专业投资机构客户或受邀客户，仅供在新媒体背景下研究观点的及时交流。第三方专家发言内容仅代表其个人观点、所有信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。未经开源证券事先书面许可，机构或个人严禁录音、转发及相关解读。涉嫌违反上述情形的，我们将保留一切法律权利。感谢您的理解和支持，谢谢。
