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全文摘要
中秋节期间，为了助益学习，推出三期电话会议，今日首播，聚焦年内新股精选，深入分析艾泰克、固德、电材及汇康科技等次新股，它们在汽车电子、动力电池、热失控防护与制冷设备领域的市场地位。艾泰克作为本土汽车电子领军者，受益于国产替代与市场扩容；固德与电材则在电池安全与制冷技术上展现优势；飞航科技则以民用制冷设备龙头身份，彰显市场扩展与全球化布局能力。周佳强调了这些公司的赛道领先地位与增长潜力，但提醒非投资建议。

章节速览
00:00 中秋假期系列电话会议：精选优质次新股解析
中秋假期期间，开展系列电话会议，首期聚焦于三只优质次新股——艾泰克、固德电材与汇康科技，覆盖汽车电子、动力电池及制冷设备领域。艾泰克作为本土汽车电子领先企业，2024年在中国自主品牌乘用车前装标配车身预控制控制器市场占据25.5%份额，连续三年居首。随着汽车电子电气架构的演进，公司有望凭借全功能布局和本土化优势，受益于国产替代与市场扩容。会议不构成投资建议，旨在梳理次新股基本面。

01:39 汽车电子行业国产替代与市场前景分析
对话深入探讨了汽车电子领域的国产替代趋势和市场前景，指出随着电动化、智能化、网联化的发展，汽车电子市场规模将持续扩大，中国自主品牌崛起为本土企业带来机遇。公司作为汽车电子龙头，凭借全链条能力体系和与自主品牌整车厂的深度绑定，正处国产替代与预控扩容的交汇点，展现出强劲的盈利能力和市场竞争力。

05:39 公司技术壁垒与市场地位双优
公司凭借在多地设立研发中心、拥有大量专利和软件著作权，构建了坚实的技术壁垒，产品涵盖从传统车身控制到智能驾驶辅助的全领域。市场方面，公司在中国市场自主品牌乘用车前端标配车身预控制器、座舱预警显示屏总成等产品份额领先，客户资源丰富，覆盖多家国内外知名整车厂商，形成完整的产业链布局。

08:00 公司经营进展与IPO计划
公司在智能驾驶、芯片国产化及客户拓展方面取得积极进展，IPO募集资金将用于产能扩张与研发，上半年营收增长16.92%，归母净利润增长1.03%，行业竞争加剧影响增速，但长期逻辑不变。

09:40 电材公司：云母材料安全防护领域的领跑者
电材公司专注于新能源汽车动力电池、热失控防护零部件及电力电工产品的研发与销售，以云母材料和高性能树脂技术为核心，构建全产业布局。受益于新能源汽车销量激增及新版安全标准提升，公司业绩显著增长，2022至2025年营收年复合增速达32.5%。未来，公司有望凭借技术优势和市场布局，持续高速成长，引领全球电池系统云母材料安全防护市场。

12:37 新能源储能市场与热气控防护技术的发展
对话讨论了新能源储能市场在2027年达到33.5亿元规模，复合增速25.88%，并指出全球碳中和背景下，发电量不稳定和发用电错配问题需通过储能设备解决，其中热气控防护技术将从动力电池延伸至储能市场。此外，提及公司核心技术全产布局、优质产业客户及全产链工艺，确保成本领先与品质可控，同时强调了与产业客户合作的重要性及市场营收增长情况。

15:59 飞航科技：全球民用计算机龙头的市场扩张与业绩增长
飞航科技作为全球民用计算机领域的领军企业，2024年市场占有率超过30%，连续三年排名第一。公司业绩稳健增长，2020至2025年营收复合增速达7.26%，净利润复合增速达21.7%。受益于全球市场扩容、中国GDP市场规模增长及内外销双轮驱动，预计2028年营收将达到97.91亿元，中国市场增速更快，预计2028年将达到43.8亿元。

19:14 公司亮点与全球化产能布局
公司作为国家高新技术企业，凭借龙头地位和技术壁垒，连续三年在内销和全球民用市场占有领先地位，2025年取得208项专利授权，其中47项为发明专利。通过ODO模式与全球知名家电厂商建立合作关系，自有品牌惠康制冰机销量领先，海外收入占比达43.01%，北美市场收入占比31.16%。全球化产能布局方面，公司在泰国新建生产基地，应对国际贸易风险，出口美国关税税率从170%回落至35%，2026年海外收入占比预计达83%，欧洲市场销售收入同比增长55.37%。2020年上半年实现收入15.35亿，同比增长7.54%，利润1.835亿，同比下降7.12%，收入端恢复增长，应用端转型，泰国基地产能释放将带来改善。

发言总结
发言人1
他，证券中小盘的水首席分析师周佳，在中秋假期期间组织了三期系列电话会议，旨在帮助投资者更好地理解新股。今天的第一期，也是今年新股精选系列的第七期，集中分析了近期上市的优质次新股，包括埃泰克、固德、电材和汇康科技。这些公司分别在汽车电子、动力电池、热失控防护和制冷设备领域处于行业领先地位。他详细介绍了每家公司的业务、技术壁垒、市场地位、客户资源以及业绩表现，强调了这些公司在各自领域内的技术领先性和市场份额。此外，发言人还讨论了行业前景，包括汽车电子市场增长、新能源汽车需求增加以及全球碳中和背景下的储能市场扩展。这些分析意在为投资者提供有价值的参考，但不构成直接的投资建议。

问答回顾
发言人1 问：今天主要讨论的三只优质次新股是哪些？
发言人1 答：今天主要给大家汇报的是艾泰克、固德和电材这三家公司，它们分别来自汽车电子、动力电池、热失控防护和制冷设备四个细分领域，并且在各自领域内做到了全国乃至全球数一数二的位置。

发言人1 问：艾泰克的主要业务和市场地位如何？
发言人1 答：艾泰克是一家本土汽车电子领先企业，专注于车身域、智能座舱域、动力以及智能驾驶四大功能域的研发、生产及销售。2024年在中国自主品牌乘用车前装标配车身预控制控制器市场的份额达到了25.5%，连续三年排名第一。随着汽车电子电气架构从分布式向集中式演进，公司有望凭借其全功能布局、领先的市场份额和本土化优势，持续受益于汽车电子国产替代和预控制器市场扩容。

发言人1 问：艾泰克的基本情况和发展趋势是怎样的？
发言人1 答：艾泰克深耕汽车电子领域二十余年，拥有国家级专利特新小镇企业和国家级高新技术企业资质，主营业务涵盖四大功能域汽车电子产品的研发、生产及销售，并提供相关技术服务。从收入结构看，汽车电子类业务占比高达91.32%。业绩表现方面，2022年至2025年，公司营收和净利润实现显著增长，盈利能力稳中有升，优于可比公司平均表现。同时，中国汽车电子市场规模年均复合增长率达7.99%，预计2026年将达到1486亿美元，而预控制器市场规模也将同步增长。

发言人1 问：艾泰克的技术壁垒和市场地位如何体现？
发言人1 答：艾泰克在技术上有深厚积累，拥有授权专利182项，发明专利49项，软件著作权21项，产品覆盖从传统车身控制到智能驾驶辅助的全方位领域。2024年在中国市场自主品牌乘用车前端标配车身预控制器份额达到25.5%，连续三年排名第一。此外，公司已成功绑定奇瑞汽车、长安汽车、长城汽车等自主品牌整车厂商以及理想汽车、小鹏汽车等造车新势力，形成行业生态的完整产业链布局。

发言人1 问：艾泰克近期有哪些积极的经营进展？
发言人1 答：近期，艾泰克在智能驾驶领域取得新突破，4D成像毫米波雷达已获得奇瑞的新项目定点，激光雷达产品线也实现了定点突破。在芯片国产化方面，公司采取双线研发布局，与国芯科技等本土半导体企业深度合作，国产芯片预控平台已导入客户新定点项目。客户拓展上，新增了小米、一汽丰田等合作伙伴，并且在海外市场方面，与徐锐、长安、吉利等主机厂协同出海，在越南、马来西亚等地达成了配套合作关系。

发言人1 问：艾泰克IPO发行募集资金将用于哪些项目？
发言人1 答：艾泰克IPO发行募集资金合计约15.17亿元，将用于年产500万件汽车电子项目、博泰克汽车电子生产基地扩建项目、两个研发中心建设项目以及补充流动资金2.75亿元，旨在解决产能瓶颈、夯实研发实力，并延续较快的营收增长态势。

发言人1 问：公司主要业务是什么？
发言人1 答：公司的主要业务包括新能源汽车动力电池、热失控防护零部件以及电力电工领域的研发、生产和销售。以云母材料和高性能树脂为基础，构建了涵盖材料制备、产品开发及工艺优化的平台。

发言人1 问：行业层面有哪些关键词和市场规模变化？
发言人1 答：行业关键词提到标准升级和热失控防护需求的延伸。根据IEA数据，全球新能源汽车销量年增长率43.78%，预计2030年将达到4405万辆。其中，新版电动汽车动力电池安全要求提高了热扩散测试技术要求，带动了热失控防护产品的市场需求。全球电池系统安全防护市场规模从2020年的17.5亿元增长到2024年的115.4亿元，年复合增长率60.25%，预计2029年将达到324.2亿元。云母材料在此市场中占据重要地位，2027年市场规模为33.5亿元，占比29.0%，并有望在储能市场进一步拓展应用边界。

发言人1 问：公司的竞争优势体现在哪些方面？
发言人1 答：竞争优势主要包括三个方面：一是拥有核心技术全产链布局，截至2025年已取得20项自主研发核心技术，拥有96项专利；二是优质的产业客户资源，已与丰田、宝马、柠檬时代等整车制造商以及一级供应商建立了合作关系；三是针对特定产品进行了技术研发和市场开发，旅客支配收入已提升至1.91亿元，占比达到17.24%。

发言人1 问：公司的营收和净利润增长情况如何？
发言人1 答：从2022年到2025年，公司营收从4.75亿元增长至11.06亿元，年复合增速达到32.5%；净利润方面，净利润从0.64亿增长至1.79亿，年复合增速超过120%。公司毛利率为35.24%，净利率6.87%，RE达到26.33%，成长性和盈利能力均高于科技公司平均水平。

发言人1 问：公司在智能设备市场的表现如何？
发言人1 答：公司在智能设备市场表现强劲，是全球民用计算机领域的龙头，连续三年在全球市场占有率超过30%。公司产品全面覆盖智能领域21个目标商品，在85%的国家和地区有销售，2025年基本净收入占比74.4%。此外，公司通过优化产品和技术部件，成功入选2025年度国内首台（套）重大技术装备，并通过ODM模式与全球知名家电厂商保持长期稳定的合作关系，自有品牌也深受消费者喜爱。同时，公司积极布局全球化产能，通过在泰国新建生产基地以应对国际贸易风险，有效缓解了关税压力，并优化海外市场服务，提升了海外市场收入占比。

