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发言人1   00:00
关信息对外公布、转发、转载、传播、复制、编辑、修改、解读等。涉嫌违反上述情形的，我们将保留一切法律权利。感谢您的理解和支持，谢谢。

发言人1   00:17
好的，各位尊敬的投资者，大家晚上好。今天晚上我跟大家分享的主题是关于阿里云栖大会的一个要点总结。也其实这周的每天晚上我们都有一个topic，就是包括昨天也讲了meet you。然后今天正好其实这个阿里云栖大会的这个主会场重要的环节，算是昨天跟今天。所以我们国际传媒互联网团队也是全程参加了这个大会的一个议程。

发言人1   00:45
然后希望通过今天大概30分钟到40分钟的时间吧，跟大家去做一个浓缩版的要点的一个提炼。就是看一看从迎新大会看到哪些产业趋势。这里面既包括阿里巴巴自己对于战略上的定位，也包括产业链的相关的映射和产业链生态它的一个逻辑。所以今天整体来讲，我先说结论层面。我们会大概分为五个part，也是我们参加完这个大会之后梳理的五个核心的要点。

发言人1   01:19
第一个要点的话，我们认为是整个大会的一个战略定调，就是agented cloud的一个定调。在这个基础上，我们认为agent基础设施的周期是确认的，是一个明显是一个上行的，所以这是第一点。第二点我们也看到说，想跟大家分享的是说整个长周期的算力投入，包括全站的基础设施是同步在升级的那所以这一个part主要跟大家分享的是大会里面强调的这种硬投入，就算力基础设施相关的问题。

发言人1   01:53
第三部分的话我们会说到就是关于大模型，因为整个其实后续的这个四之后的这个大模型，其实会迈向5到10万亿的参数演进。整个RSI的工程化是迎来了实证的。所以从这个就想跟大家分享一下模型侧的一个进展，这也是决定整个AI产业天花板的一个关键变量，所以这是我们会分享的第三个pass。

发言人1   02:20
第四个part其实是我们觉得是一个端云协同的落地终端的一个生态的一个展望，因为这个也是模型的最后一公里，所以也是这次大会非常明显的信号之一。就是云厂商跟终端厂商的深度，并已经开始全面的落地。这个会走出怎么样一个自上而下的一个本土的范式，我们也在这个part根据大会的内容跟大家做一个总结和分享。

发言人1   02:47
最后一个的话，其实我们想说的是这个AI怎么从能生成变成能交付这样的一个产业趋势的落地。这也是我们这次参加大会之后看到的非常深刻的这个产业趋势的信号。好啊，这里面我们也会做一个具体的拆解，所以今天的分享大概是这五个部分。我们尽量控制一下时间，就是在40分钟以内去跟大家做一个核心要点的一个总结。

发言人1   03:11
先回到第一个part，就是刚才说的etic cloud的这个定调，所以这次的话其实我们看到这是大会这次最核心的战略定调。阿里云的话我们说刚刚提到这次顶层的定义叫agented cloudy，就是智能体云。这个定价的分量在于什么呢？因为过去我们说云是承载应用和数据的，但现在它的定义其实有一些变化。就是我们看到云的核心的价值，也是在承载智能体的生产运营和协作。所以这个逻辑刚刚说从承载应用数和数据变成承载智能体的生产运营协作。这个不仅仅是产品线的一个扩展。而我们认为其实对于整个云计算的价值，其实是一个非常深层次的一个重塑。

发言人1   04:01
所以围绕这个框架，其实阿里云提出了一个非常清晰的三要素的框架。这三要素包括模型，model，然后执行框架honey以及上下文contact。这三个词其实是贯穿了整个agent agent cloud的这个底层逻辑。

发言人1   04:19
Model部分其实可以看成是智能体的大脑，因为它决定了智能决策的上限。Context而言，它是智能体的一个记忆和感知，会提供实时、准确、完整的决策依据。Honey其实更像是智能体的我们说身体和四肢。负责去执行规划，包括这里面的治理和安全的保障。这三者其实核心来讲，这个三要素框架它是缺一不可的。而且过去一年其实行业整体来讲，大家卷的更多的是模型。但是这次大会我们认为释放的信号是说，模型能力它是一个前提。但是真正决定智能体能否进入到严肃生产环境的是honey和context这两层基础设施是否是否是足够的成熟。

发言人1   05:05
所以围绕着这个三要素的框架，我们也看到阿里云发布了一整套的产品的矩阵。我们挑几个关键的产品可以稍微展开一下。一个是这些core，就是智能体核心引擎。这个东西它的定位其实是智能体的操作系统，负责这个智能体的一个构建，包括运营监控和治理。这里面其实最关注的技术能力是一个长任务的一个断点恢复和异步执行。

发言人1   05:34
这个具体怎么理解呢？就是说你智能体在执行一个比如说长达几个小时甚至几天的任务的时候，如果中途遇到了系统的重启，网络中断或者说资源的释放，它能不能够从断点去继续执行，而不是说从头再来。一所以这也是我们说智能体从实验室走向真实生产环境的一个必备的能力。根据阿里官方披露的数据是这个agent core的任务完成率达到了99%，TCO就是总拥有成本是降低了70%。这个数据如果真实落地的话，我们会觉得说意味着企业部署智能体的边际成本将会大幅的下降。所以这是agent core这样一个智能体核心引擎的产品。

发言人1   06:16
另外一个就是大家的讨论度关注度比较高的是model studio的SAADK和ADP。也就是说智能体应用的开发套件。这个东西其实相当于给企业开发者提供了一个标准化的，我们认为是一个类似智能体生产线的这样的一个功能。所以这里面从模型的选择到工具的编排，再到上下文的管理，到部署监控，他全部都可以在一个平台内去完成。所以这个也大大的降低了企业去自建智能体的一个门槛。就是刚刚说的model studio的这个ADK和ADP。

发言人1   06:51
第三个发布的关键产品是一个无影的agent pay和agent computer。这里面其实更多的是面向我们说智能体作为这种劳动力的产品。因为过去我们说其实是人白领在电脑前工作，对吧？但是现在agi tic bay和这个a computer提供的是说你智能体做在云电脑里工作这样的一个它所需要的完整的环境。包括他的这个独有的身份，独立的权限，还有这种可以7乘24小时学习运营的这种能力。如果这个方向去未来去能够做到规模化的话，其实我我觉得这个维度其实也会比较深远的影响企业软件的这个形态，所以这个其实也是一个蛮重要的一个趋势和方向。

发言人1   07:39
我们再来看一下平台测的这个生态的数据从阿里自己披露的相应平台测的数据来看，百炼平台目前已经有超过20万的开发者，平台的A镇的数量也超过了80万个，模型的日均调用量在一年内增长了15倍。这意味着很多企业对模型和智能的使用已经从尝鲜阶段过渡到了其实生产的真实环境，并且产生依赖。这种依赖一旦形成的话，客户的留存和续费其实就是一个consistent的一个甚至是滚雪球式的一个增长。好，所以这个其实意义也非常的深远。

发言人1   08:17
基于刚刚提到的a cloud相关的信息，我们的判断或者说我们认为的趋势是什么呢？第一，确实国内这个agent的基础设施的周期拐点确实是已经到了。这个其实从我们之前的产业链的很多调研也在验证。这里面从芯片到服务器到存储，包括网络，再到模型平台终端。整个产业链正在围绕着让智能体规模化跑起来这个目标在进行系统性的重构。所以这个其实不是一个单个公司的战术的动作。而是我们认为整个头部的云厂商，整个也在往这个方向做战略级别的投入。所以这是刚刚说的就是A镇的基础设施的这个周期的拐点是确认的。

发言人1   08:58
另外的话，我们认为是A卷的在商业化路径层面，正在从按token付费向一定的按任务结果付费去进行演进。目前来看，因为随着honey跟context层的成熟，企业购买的有的时候它不再是算力或者是模型叫做次数。而是说某一个任务它是不是能被可靠的完成。所以这个计量方式或者说这个趋势来看也会去重塑。就是我们认为比如说传统sas包括云计算行业的这种计算模式和客户对于这种价值评估的体系，可能也会有影响，这是范式的变化。

发言人1   09:35
另外的话，我们确实从产业趋势看，AI正从能生成变成能交付这样的一个方向。确实在这次云栖大会上可以直观的看到，很多展馆里都在展示。就是说现在AI能稳定交付什么任务？比如说也展示了一些真实的工作中的一些真实问题。比如说有技术人员去协作去梳理需求对吧？然后做这种解决真实工作痛点的专属skill，就是有可能看到这样的sample出现在这次的大会上。

发言人1   10:07
所以我们觉得对于这个按市场的投资而言，因为我们过去其实看云计算公司看的是，就从老的视角来看看的是S层的增速和利润率。那未来我们其实看的是它承载agent的能力，包括agent的服务的变现效率。所以这个对于估值体系背后的逻辑还是有很大的变化的。

发言人1   10:26
这是我们说的第一个part，关于这个etic cloud这个定义以及三大框架。第二个部分我们想分享的是关于长周期的算力投入，也是全站基础设施的一个同步升级。这里面其实就是关于这个硬硬投入的方向。

发言人1   10:44
然后阿里云其实在大会上给出了一给给了一组非常具体，非常aggressive的数据。目标是到2032年，整个阿里云运营的全球数据中心的总电力的总规模会超27万。这个水平相比于2022年的能耗大概会提升十倍。同时也宣布三年3800亿的投入计划，明确表示这个东西只是起点，可能后续还会持续的追加。3800亿作为对比的话，其实阿里已经过去几年的年度资本开支像之前大概就是大几百亿。

发言人1   11:22
当然现在我们看到这个今年是一个显著的上了一个台阶的。管理层给出的理由是确实目前客户的需求非常的强劲，那在行业中长期的算力需求是远超当前的实际的能供给能力的。所以从这个逻辑上来讲，它不是一个其实不算是一个周期性的一个补库存。而是说判断未来十年这个ASID需求的一个大的一个增长之下，它的一个算力的一个扩张。所以我们来给我们也来看一下，就是它具体怎么去逐层的去升级它的基础设施。一方面是芯片，芯片的话我们看到这次大会是发布了真武V900，这个是阿里自研的AI芯片的旗舰产品。

发言人1   12:08
核心的参数上来看的话，单芯片的算力是上一代M890的三倍，然后是配备了216GB的显存HBM，然后可以很更大规模的把模型参数和KV chase常数在这个片上。同时我们看到互联互联的带宽是达到了1200个GB每秒。请关注公众号思维纪要社，更多纪要请加V西安20210130。也支持更大规模的卡片的通信。另外基于它构建的单一集群，其实可以扩展到50万卡那50万卡也意味着，比如说你按照每卡差不多1到2SP lox的一个算力估算的话，那50万卡集群其实将差不多具备10EF log级别的这个总算力。相对来说它是能够去支撑支撑10万亿参数级别模型的训练和推理。所以这个来说确实也是一个里程碑式的跨越，所以这个也是意义非常重大的。同时我们也看到平头哥去宣布了一惯的这个芯片迭代的节奏，就是一年一代，从之前的M890到V900到Z900，所以这个执行速度也是迭代的非常快的。

发言人1   13:23
就是刚刚说的在这个芯片层面，在服务器层面的话，我们看到盘9L128超节点是正式在会场上有一个亮相。这个单机柜的可容纳量是大概是128颗，这个芯片全互联，推理性能也是能提升50%。这个产品的意义在于说，它解决了单个GPU服务器算力不足，然后跨节点的通信瓶颈的问题，也是我们说同时的话阿里还披露了他的倚天720和730的CPU的这个路线图。整个CPU正在从配角的一个角色，其实在重回关键的一个路径，我们说我们也提到就是说会上也提到为整个agent的时代的复杂的调度，包括Carry tree的管理和多智能体的并发，去提供确定性的算力支持。就是在服务器层面我们看到这个超节点的亮相。

发言人1   14:18
第三个基础设施层面是这个存储层面，存储其实实际来说其实是决定训练效率的很关键的一个因素，所以这次大会上也披露了一些非常亮眼的数据。像比如说CCPFS并行文件系统的单文件系统容纳达到了100台币，然后整个AI存储整体的成本下降了69%，然后模型启动的时间降低了50%，以及峰值的GPU的利用率是提升了30%。同时我们看到全球首款的KV store的这个产品，然后将手token的延迟降跌了54%。

发言人1   15:02
把这些数据连起来看的话，我们觉得它的意义在于说过去去训练大模型。整个GPU经常是在这个等数据对吧？就是你的存储和网络是是是某种程度是瓶颈。那现在整个存储池化包括缓存命中率。缓存命中率提升也意味着每一块每一块钱的GPU的采购，其实能够充分的转化为更有效的flock。所以这个对整个AI算力投入的RY的提升是有非常关键意义的那就是存储层面。

发言人1   15:35
另外在网络层面的话，我们看到这次的大会上其实也发布了面向推理场景的TPN1.0，就是这个token performance network的一个架构。它的核心特性是说它的KV centric的一个设计，就是围绕KV cash的分层的一个纯算的一个协同。相比传统的数据中心网络的话，它的KV store的传输的带宽会提升2.5倍，同时时延降低3分之1，同等成本下，规模会提升十倍。同时我们看到阿里云还在研发这个HPN9.0，单集群其实可以支持52万卡的800G的一个接入，整个集群的总带宽达到了400PB每秒，所以这个是网络层面。因为我们看到其实阿里也表示在做海外的扩张与生态的合作。阿里云的话也在同步扩建像巴西、法国、荷兰等的海外的数据中心节点，并且跟英伟达在physical AI就是物理AI方面也有深度的合作，所以这个是我们说海外生态扩展层面。

发言人1   16:42
从这块的第二部分的我刚刚说的基础设施的建设和拓展上面，我们也能看到就是我觉得几个点。第一是资本开支的能见度确实是大幅提升的，那刚刚说3800亿之前提的这个数只是一个起点，可能还会追加还有扩容。那也为整个上游的包括芯片制造，包括服务器的组装和IDC建设，包括光模块等等电力设备的环节，其实我觉得提供了更长期的一个能见度。另外的话确实国产算力产业链的我们说确定性，包括这个真5V900对吧？盘久的超节点，一天的CPU，然后这个ICN的互联芯片，这些都是自研的那所以在外部的供应链受限的情况下，我们看到国产算力其实已经在部分的情况下变成了从备胎方案慢慢往这个主动方案去做一个切换，所以相关国产供应链公司的放量节奏可能会快于之前市场的一个预期。

发言人1   17:41
另外一点，我们觉得能能看到的是推理算力的权重是在显著提升的。因为过去的算力建设更多是围绕训练，但是TPN包括KV catch store，然后还有PD分离这些技术的推出意味着推理其实正在成为未来算力增长的主要的引擎。推理算力对于时延，包括成本，包括资源调度的要求跟训练还是完全不同的。所以这也会催生一批新的这种技术供应商和商业模式，所以这是我们看到的几个层面的意义。

发言人1   18:16
第三个部分给大家分享的就是大模型的一个参数的演进，包括RSI，这里面我们首先是看模型的这个规模的路径。千万的团队在大会上明确了后续的一个参数规模的演进的路径。因为从当前的万亿参数会持续向5到10万亿参数迈进。具体来看的话，从几个版本的迭代来看，像Q问千问3 max这个模型参数是突破了万亿，然后预训练的数据量达到了36T的一个tokens。那在这个模型是在SWE bench代码测评中拿到了69点6分。好，然后目前千万四的话已经是在训练当中，后续将持续向5到10万亿的这个参数去进行演进。

发言人1   19:02
所以这里面来看的话，模型的skin law，其实skating law其实还是没有结束，只是说加卷的方式上其实某种程度上发生了一定的变化。从之前单纯的拼参数规模转向了其实某种上也在拼单位参数下的智能效率和推理成本。像千万3.8 flash这个模型的例子就非常的典型，因为它只激活了6B的一个参数，训练成本只有上一代的9分之1。这里面百万token的输入价格甚至降降到了之前的4分之1，但是智能指数反而提升了14分，所以这意味着什么呢？就是我们觉得意味着大模型其实正在走向高效的智能密度这样的一个概念，就是强调高效高效的智能密度。

发言人1   19:45
所以这也是对于其实后续我们去看商业化它的进一步铺开是一个非常关键的点，另外我们也看到其实这里面的从整个技术进展来看，RSI就是递归式自我改进的一个工程化的实证，也在会上有了一个展示。因为RSI这个概念其实在行业里讨论了非常久，但是这次大会上其实千问团团队给出了一些可可非常具体的一些数据。比如说像请问3.8 max max在没有人工参与的情况下，它自主迭代运行超过了一个月。完成了33轮的有效数据的迭代闭环。所以这意味着说模型它能够就从真实的反馈中去发现自己的短板，然后去自主的构造数据。包括设计实验，包括筛选样本等等，全程都可以做到，没有人干预。另外的话我们看到模型它也能够自主的去适配新的GPU，包括推理的这个吞吐是提升了96%。

发言人1   20:40
这也就是说其实模型它可以自己搞定这个异构算力的适配，也大幅降低了对人工运维的依赖。另外我们也看到在与平头哥的芯片企业同设计的场景当中，千问通过自主的这种迭代优化，请关注公众号思维纪要社，更多纪要请加V西安20210130。减少了42%的芯片面积。所以模型反过来也在帮助设计芯片，形成了这种正向的一个飞轮。

发言人1   21:10
把这些数据放在一起的话，其实我们也看到说RSI已经从一个理论推演走向了真实生产环境中的这个工程化的闭环。所以这个对于产业的意义，我们认为还是非常深远的。因为过去我们说就是大模型，它是烧钱训练一次，然后保持静态。但你现在模型可以持续自我进化的话，其实也意味着算力的利用效率将有一个非常明显可能是指数级的一个提升。另外的话就是模型自我改进带来的这种能力提升，将会加速agent在复杂任务中的落地，来去反哺偷窥消耗量的一个增长。所以这个是我们能看到它的一个影响和意义。

发言人1   21:49
整个阿里的CEO吴泳铭其实在主题演讲中也给出了一个非常宏观的判断。就是他说未来机器供给的思考总量将是人类思考总量的1000倍以上，今天这个数字还不到人类的3%。所以从这个数据来讲，很快机器的这个动力其实能够做的事情是会远远超过目前的就是这个这个脑力人的脑力，所以这样的一个中长期的一个展望，我们觉得也是非常值得大家去思考的。

发言人1   22:20
另外的话其实会上从模型方面也展现了全模态方面，阿里的一个进展。包括Q问3 omi，然后还有像视频生成的模型one 2.5 preview。然后这里面也实现了樱花同步的10秒的1080P的一个输出。同时我们看到千万2.5 27B的模型其实在having face上也成为了平在平台上点赞最多的一个模型，所以这个全模态方面我们也看到了一些积极的进展。所以我们也会觉得说，从这个模型能力的迭代也能看到。但是目前能力现在同样还是意味着它是AI应用的一个能力的天花板。如果在我们说比如说以千万为代表的这种国产模型，在代码包括推理和多模态的这个上面能持续的突破，所以那你相应的AI应用能解锁的场景的边界也会逐步的拓宽。所以对整个的AI应用板块的整体的向上的空间来讲，是一个方向性的利好。

发言人1   23:27
同时我们也会觉得说，整个单位token成本的快速下降，目前来看也是A的规模化的前提。因为像KV3.8 flash其实把百万token的价格达到了原来的4分之1。这种成本曲线其实决定了token现在就是往大众消费在走，所以下游应用的需求弹性也会大幅的释放。

发言人1   23:50
刚才提到的RSI的工程化，也意味着整个正向循环的一个跑通。所以模型能够在训练中去自主发现算力瓶颈，并且优化利用效率，然后这也会进一步强化了头部像你场上的这种竞争的能力。所以我觉得他的这个优势可能会进一步放大。所以这是我们看到刚刚说的第三个部分，我们去讲这个模型它的演进方向和RSI的工程化的实证。

发言人1   24:21
第四个部分想跟大家分享的其实是一个端云协同，这种落地终端的这样的一个方向。因为我们看模型的最后一公里，其实来看的话，就是刚说端云协同，包括终端的落地。在这次大会上其实也释放了一个明显的信号，就是说云厂商跟终端厂商的深度绑定已经开始全面落地了，就是不是只停留在战略合作层面了。

发言人1   24:48
这里面会上非常典型的案例就是荣耀跟阿里的这个合作的announce。荣耀跟阿里的话，它是基于这个magic OS跟这个QV intelligence，这个intelligence ence也是在会上去announce出来的那两者进行了一个深度的共创，共同建设了端侧的only，包括VOM语言模型，还有GUI的agent，差不多这几类就是垂直领域的模型。从目前的一些核心数据来看，像它的这个悠悠智能体的综合任务的准确率，官方披露是达到了91.8%。

发言人1   25:25
端到端的闭环的一个闭环率达到了90。然后单步的一个自动执行的平均耗时大概是3.6秒。然后可以自主规划执行的连续操作步骤是超过了100步。

发言人1   25:38
这是官方公布的一些数据，荣耀magic 9系列将会在9月28号正式首发，搭载这些能力，它的robot form也同步支持。我们认为这也意味着说手机上的这种语音助手，也开始走向帮你做事的这个环节了，然后通过理解你的意图，进行一个跨APP、跨系统，包括跨云端协同的这样的一个操作，所以这个确实是相互办事的。来讲也是个重要的跃迁。

发言人1   26:11
那在个人智个人的智能方面的话，因为最近meta view大家讨论的非常多的海外meta的那千问其实也正在构建personal的agent。千问的目标会上也提到是服务超过3亿用户。包括从手机AI眼镜AI耳机到汽车座舱，整体阿里云会把这个AI能力从云端下沉到物理世界的这种端侧的各个高频的入口。

发言人1   26:41
整个的关于协同的技术架构来讲的话，其实荣耀也提出了这样的一个智能体架构，就是云端大模型。负责去理解一些复杂的问题？做规划，还有这种高强度的推理。端侧的轻量化模型就负责做一些低时延的处理，包括这种隐私相关任务和本地的快速响应。专有agent会负责调用设备的能力和执行具体的动作。这种不同环节的一个分工，其实保证了智能体的smart的程度，同时也保证了它的响应速度。一方面也会顾及到他的数据安全。

发言人1   27:18
这条路径其实跟海外来讲还是有一些区别的。就是我们说其实国内在走一条自上而下的这种落地的路径。核心是先由云厂商把这个底座，包括模型算力跟平台做好。然后再通过生态合作赋能终端厂商，在最终触达到海量的C端用户。那海外的路径我们看到现在其实还是以自下而上为主，对吧？有这个终端的一些厂商，比如说一些APP，刚刚说的meta muse就是为主。那目前国内走你再走的这种路径的话，未来海外会不会走？我们觉得也有可能。

发言人1   27:51
但是目前从这个路径来看，但中国现在也有就是刚说的自下而上的APP的这种路径也有。它是其实是两条路同时是在走，但中国的就是刚刚说的从这个理想上底座再到赋能终端厂商，再到触达C端的这个路径来看。它它的好处就是标准化程度高，然后迭代速度快，生态协同比较强。因为它底座是云厂商统一去提供的，所以不同品牌的终端其实都能够去快速的去接入新的模型能力和算力资源。其实就是你不需要说每家中的厂商都去做大模型的字眼，对吧？从核心的观测来讲，因为目前其实有3亿的用户在使用，然后token消耗量是有一个快速增长。未来从商业化变现的维度来讲，就是mass这部分它的付费转换是非常关键的。

发言人1   28:44
从产业趋势来看的话，对这个终端侧的这个A线的能力，其实目前有有一个点大家在亢奋的是能不能规模化的交付。所以这次其实在迎新大会的一些展厅，就是展厅中也其实集中的展示这些AI在比如说像制造、汽车、机器人这些真实场景的一些落地的实践。比如说我们印象最深的像这个比亚迪，其实有展示那个搭载AI超级智能体的那个迪迪莎的一个城市NN8O的纯电版对吧？就是你用户通过一次唤醒就可以让智能体提供这种去去操作他的车机。然后去比如说订酒店，点外卖这种服务对吧？然后类似这样的，所以这些案例其实也在说明，agent也在进入到物理世界的这种真实的产业的场景。未来进一步的话是希望做能够稳定交付任务的这种数字员工，所以这是从我们说从第第第这个部分，我们是想讲整体的端云协同，落地终端的这样的一个亮点，也是大会的一个要点。

发言人1   29:56
最后一个part想跟大家分享的就是说ai从客观说现在是从能生成到能交付这样的一个产趋势的变迁。所以。我们也觉得这个是这次云栖大会其实传递出来的一个比较深刻的产业趋势的信号。在这次会议上，其实像蔡崇信这个主席也表示说，AI发展已经迈入全新阶段，目前是持续从前沿的技术突破转向真实场景的规模化价值创造。目前AI是能够深度赋能，像刚刚说的很多的千行百业。

发言人1   30:34
其实对这判断我们会觉得说有几层含义。第一其实是其实吴永明在这个主题演讲中也做了一个很精妙的比喻。就是今天的AI coding，就像82年就是爱迪生在纽约曼哈顿建成的珍珠街的电站，点亮了400盏电灯，它替代的是人类社会现有的工作，但仅仅替代现有工作是不可能创造一个新时代的那到1902年空调才出现，对吧？后面洗衣机、电冰箱陆续进入家庭。所以而到第一台计算机其实到出现的时间是到了1946年，所以距离这个电灯出现其实是过去了六十多年。他演讲中也提到，就说无论后面有多少新的发明，第一步就是要建足够多的发电站，铺足够多的电网。所以就是只有这个设施够了之后，其实后面的这些应用的场景才能起来。他用这个比喻其实想说明阿里为什么要去建立投AI模型、投AI芯片、投AI云这三大基础设施，我就是阿里会觉得说这几个部分是积极思考能够规模化供给的前提，所以这是从这个趋势上来讲。

发言人1   31:54
另外的话，我们也看到说，吴勇也指出就是整个从趋势上来就是从token消耗的量的增长到现在其实更care单位token的成本的下降，这是一个范式的转变。会上，吴永明也提出说，刚才我们也提到这个案例，就是今天机器思考的总量，大概不到人类的一个3%。如果未来继续思考的总量是人类的1000倍，那那继续思考未来至少还有几万倍的增长空间。那这个测算的重要的支撑就是在于说，agent时代的投资消耗量正在指数级的增长。过去他是跟你chatbot来回回答，未来他帮你办件事儿，那可能要做连续的几十步，比如查资料，写写代码，检查结果重复，所以这个模型的调用次数是一个指数级的增长。

发言人1   32:46
对于行业趋势的判断，就是说推理刚刚说的正在成为计算领域的一个更重要的一个战场，然后整个网络优化的焦点也从集群的一个极致性能转向token的效能。所以我们也看到，一方面就是证明对token的消耗量实现了指数级的增长。但另外一方面其实行业也要求token的成本要实现指数级的下降。所以这两个趋势其实是共同构成了目前整个AI基础设施的演进的核心的驱动力。

发言人1   33:14
另外的话，我们也看到会上其实讲了非常多的从商业现实的这样的一些案例，包括像平安集团的首席技术官？讲的这样的例子就是平安的日均token消耗量从去年年底的300亿到今天已经突破了3700亿，增幅超过十倍。同同同期来看，三电池的规模只扩大了不到2倍，也就是说就是它的这个吞吐量的供给效率其实提升非常多。

发言人1   33:44
然后这些就是另外也看到一些可以展示的数据。比如说在平安的这个案例里面，它的目前的单位的今年的就是单位的这个算力token的产出是提升了370%左右。单位token的综合成本但是下降了76。那说明企业其实在真实应用中，它是他关心的事情就是说你能不能跟钱省钱，能不能赚钱，能不能提高效率。所以我们看到AI真正进入产业之后，最终其实还是要靠token越来越便宜，而且越来越能力越来越强，企业才会用的越多。一旦这个链条跑通的话，AI的商业现实才会真的实现比较大的规模。所以这个是我们说从整个AI从能生成到能交付的一个产业趋势的一个确认，也是我们分享第五个派。

发言人1   34:34
差不多我们觉得这个大会两天的内容，其实精髓或者说核心大会的内容，其实我们总结下来就是这五点。那那我们再回顾一下，稍微总结一下。第一是added这个cloud的一个定调，就是刚刚说的从一个云云计算的竞争，已经从算力规模升级成了智能体生产能力的一个竞争。所以agent的基础设施的一个周期是确立的那也认为这是未来2到3年最确定的产业趋势方向。对于整个A产业链来说，它也意味着下游应用的需求空间是被打开的，就是刚刚说第一个判断总结。

发言人1   35:11
第二个的话就是算力投入是一个长周期的那资本开支的能见度是明显提升的。这里就提到说到32年27瓦的数据中心的规划，三年3800亿的投入可能是不止的，然后一年一代的这个芯片的迭代，就是刚说的同时这里面可能推理算力的权重的提升，会带来新的产业链的机会。第三个part就是我们说的模型能力，这个模型能力因为是底座，未来是往5到10万亿的参数的演进和RSI的工程化的落地。模型的效率会持续的提升，token成本的下降会催生应用的爆发。我们觉得这是产业的叙事或者说是方向，所以这是当然千问他，他们自己也是在这个领域在持续的在在往前forward，就是提供这种底层的支持。

发言人1   36:07
第三part就是我们刚说的端云协同，然后到终端的体验的升级去反哺云端的这个调用。目前有一些范式是正在跑通的，包括像荣耀一些手机厂商，一些AI硬件这种多端的布局。会形成从云到模型到终端的一个正向的一个循环。最后一点就是总结我们刚说的就是到能交付，从之前的生成到交付这样的一个变化，这也是其实是AI商业模式走向成熟的一个关键信号。

发言人1   36:39
从产业投资的维度来讲，综合以上我们讲的这些内容，我们会关注，肯定第一类是这种算力基础设施的供应商，包括芯片、服务器、IDC、光模块、液冷，像这个电力设备等一些核心的环节，就是订单周期确定性强的那第二是具备我们认为其实从产业投资的意见或者说相关性来讲，就是这种，max变现能力强的这种平台型的企业。这里面其实包括云厂商，像一些AI中台的厂商，包括其实也涉及到大模型厂商。核心的逻辑就是说你的token消耗量高速增长，带来的收入弹性，以及agent的服务带来的阿布的这种提升。

发言人1   37:23
我觉得第三个投资的逻辑是说，AIA证的在垂直场景中，其实是在不断的跑通的商业化闭环。这里面的一些sas公司，其实我觉得是非常值得关注的。包括像营销、客服、编程、办公等等。核心逻辑就是说agent它其实在从工具慢慢变成类素质员工的角色。这里的客单价和续费率将出现明显的增长，所以这是我们对于投资相关的这个逻辑的一个延伸，这是我们自己的判断。最后这一点，前面五点是我们总结的这个大会的核心的内容，所以以上差不多是在我们刚说的这个时间内，给大家做一个这次云栖大会的核心要点的精华解读。需要更多详细信息和全文详细的相应的大会内容的，也欢迎投资人联系我们国金传媒互联网团队进行进一步的沟通，今天我的分享就到这里，谢谢大家。
