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全文摘要
公司近期专注于整理研究方法和成果，形成资料包供学习及直接应用，展示了在AI领域的创新潜力。特别以“慕斯”案例类比G5，揭示了发现新投资标的的新思路。讨论了客户交流中关于“撞墙”现象带来的投资机遇，强调了股票池动态调整的重要性，并探讨了技术、AI、AR等领域的投资机会。佳军深入分析了“慕斯”在AI产业中的地位，阐述了利用此类技术进展进行选股和投资策略规划的方法，凸显了研究与应用结合对公司增长的关键作用。

章节速览
00:00 投资策略分享与新标的探索
对话围绕投资策略展开，分享了研究方法整理成的资料包，用于AI应用的结构化数据库。讨论了现象级投资标的如慕斯和G5，提出因特定情况如撞墙而产生的新投资机会，强调了A2残留时间作为新标的探索方向的重要性。

01:29 动态股票池与AI转型长期规划
讨论了动态股票池的构建与更新机制，强调选股需考虑技术大模型、AI应用等多维度，指出腾讯等企业分类的动态性。提出AI转型需2-3年完成，期间涉及业务改造、冗余清理、人员调整等复杂过程，建议关注长期规划与动态调整。

05:09 AI时代下的产业新评估与选股逻辑
对话探讨了在AI时代，传统优势产业和新兴小体量公司在资本市场的新评估逻辑。强调移动互联网时代的优势可能不再适用，而小体量公司可能在AI时代展现新优势。选股应关注资源、优势和生态位的重新评估，预示着资产重新评估和资源重新审视的大背景即将开启。

07:32 AI时代下的产业观察与选股新逻辑
在AI时代，产业动态的异动和创新成为观察重点，AIGC在内容形态上的应用（表达性、生产型、决策性）作为观察的辅助工具，与个人观察相结合，形成新的产业观察维度。选股逻辑从传统的板块思维转向寻找特定逻辑下的相关标的，如SLG出海方向，而非简单跟随板块表现。

11:03 Meta的Agent Mos：探索用户事务处理的默认入口
Meta发布的Agent Mos旨在成为用户事务处理的默认入口，通过虚拟机逻辑实现独立浏览器和应用连接，支持敏感操作前的用户授权，交互方式包括APP和WhatsApp。Mos实验性地将模型能力、个人上下文与权限整合为大众服务，目标是成为类似WPS、OS的入口，尤其在需打通国内公共信息如12306的场景下，论证其可行性。从AIGC和AICC视角分析，Mos尝试连接表达、生产与决策性内容，影响用户行动前的因素，可能成为被调用的服务方，影响服务发现与交易路径，潜在优势在于简化用户部署运行连接工具的复杂性，但系统工程和服务能力的考验是其首要挑战。

15:52 智能代理技术与业务模式探索
对话围绕智能代理技术在降低数字劳动门槛、增强个人执行力方面的潜力展开，讨论了其与现有平台的关系、数据安全问题及未来业务模式的不确定性。强调了技术发展初期的竞争格局和对专业垂直代理的需求，指出成功的关键在于任务完成率、成本控制及用户授权的持续性，当前阶段更侧重于技术探索与市场布局。

发言总结
发言人1
他在演讲中首先感谢了在节日即将开始时仍积极参与会议的投资者。他分享了三个核心要点。首先，他提供了一个资料包，这是一个小型的AI应用结构化数据库，汇集了近期研究方法并整理成体系，供投资者学习和直接应用。其次，他讨论了慕斯（Mos）作为研究焦点的现象级现象，指出其在识别新的投资标的方面的重要性。此外，发言人分享了与客户交流中发现的热点，包括撞墙概念及其带来的新投资机会，强调了动态股票池的构建与更新，以及未来AI时代选股策略的调整。他还深入探讨了AI技术，如大模型、AIGC和MOS在不同场景下的应用及潜力，以及这些技术如何改变服务模式和业务竞争格局。总的来说，他的演讲涵盖了技术创新到投资策略的多个层面，强调了适应AI时代变革的重要性，并对未来市场和科技应用的发展持积极乐观的态度。

问答回顾
发言人1 问：这个资料包具体是什么内容？
发言人1 答：这个资料包包含了我们最近整理的一些研究方法，并将其系统化成为一个结构化数据库，可以供学习者学习和直接应用于AI相关的应用场景。

发言人1 问：慕斯在你们的研究框架中是什么角色？
发言人1 答：在我们的研究框架中，慕斯扮演着带来新的研究标的的角色，类似于G5的地位。

发言人1 问：撞墙现象对投资有何启示？如何寻找新的优质投资标的？
发言人1 答：撞墙现象表明存在一些公司自身无法逾越发展障碍的标的，而能帮助它们突破瓶颈的公司，则有机会成为新的投资标的。新的投资标的应当具备比互联网时代更好的资源禀赋、竞争优势和生态位卡位。同时，在AI时代，资产重新评估、资源重新审视的过程中，那些能够实现业绩增长和估值提升的公司将会显现出来。

发言人1 问：动态股票池是如何运作的？对于这些动态股票池中的公司，投资者需要关注哪些要点？
发言人1 答：动态股票池包含了190只根据技术、AI原生、垂类agent max等多个维度筛选出的股票，这个池子是动态更新的，分类也会随着市场变化而调整。投资者需要注意的是，这些股票是动态变化的，并且需要关注公司在AR重塑供给与生产过程中的实际表现和效果，以及股价的变动情况。

发言人1 问：未来的动态股票池需要多长时间来更新换新？
发言人1 答：未来的动态股票池可能需要至少两年时间才能完成全部更新换新，因为大公司进行全流程转型可能需要更长的时间。

发言人1 问：在AI时代，哪些类型的公司有可能脱颖而出？
发言人1 答：在AI时代，体量较小或过去表现一般的公司可能更容易凸显出其独特优势，因此未来一年多选股时应更多考虑这类形状不同的公司。

发言人1 问：如何发现产业异动并找到潜在优质标的？
发言人1 答：通过产业观察，关注技术现象级产品交付、商业模式创新等领域，并结合AIGC产生的表达性、生产型和决策性内容形态作为辅助工具，进行多维度观察分析。

发言人1 问：mos和J之间是什么逻辑关系？
发言人1 答：mos和J的逻辑关系在于它们都代表了一种业务模式或产品，但背后的逻辑不同。例如，慕斯（mos）是依托meta生态进行变现的一个助手，而云智手机则基于特定区域和合作方，两者虽有相通之处，但在运行机制和目标上有本质区别。

发言人1 问：meta发布的个人agent mos具备哪些功能？meta旗下的mos如何处理用户数据和个人隐私问题？
发言人1 答：meta发布的个人agent mos运行专属虚拟机，具有独立浏览器和应用连接能力，可以执行如发送邮件、履行任务等操作，并在用户关闭应用后持续进行敏感操作前询问用户授权。它支持通过APP和WhatsApp交互，是meta尝试将模型能力、个人上下文及权限组织成大众服务的一次业务实验，旨在成为用户办事的默认入口。meta明确表示，mos对话和虚拟机内的数据不会与其广告系统共享，以保护用户隐私。这有助于降低个人数字劳动门槛，但同时也可能加深平台依赖度，因为个人获得更强执行力的同时，也需承担更多配置和运维工作。

发言人1 问：对于mos，中矩研究框架如何看待其竞争地位？
发言人1 答：根据中矩的研究框架，mos是meta尝试成为用户办事默认入口的一次战略尝试，其潜在优势在于简化用户部署运行连接工具的复杂性。然而，其能否成功替代现有办公软件或操作系统作为主流入口，还需考验其系统工程和服务能力，以及能否有效连接和处理用户的长期事务。

发言人1 问：mos在AIGC和行动之前的位置争夺中扮演什么角色？
发言人1 答：从AIGC的本质来看，mos的意义在于尝试将模型能力、决策性和内容生产整合起来，影响并服务于用户的行动决策过程。平台通过诸如mos这样的工具争夺用户行动前的位置，进而影响用户选择和服务调用路径，有机会重塑价值链分配框架。

发言人1 问：mos对行业格局带来的影响是什么？
发言人1 答：mos对行业格局的影响体现在从能力竞争转向任务和全新竞争模式上，目前压力主要集中在合法独立数据工作流和用户关系的通用助手上。高质量的真实任务完成率、低人工介入率、持续授权与留存率以及单位成功任务成本是衡量其长期价值的关键指标。目前，智能能力正被包装成可委托劳动，但业务模式还未完全成型，未来一年半行业内可能会出现更多此类技术探索和竞争。

