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全文摘要
华孚电梯代表分享了IDM赛道的观点，聚焦800伏技术的应用和发展，澄清高盛关于技术延期的报告可能引发的市场误解，强调实际技术进展和市场预期未受影响。短期内800伏技术可能不会大量放量，但长期来看，技术仍在持续推进，预计到2030年渗透率虽有所下调，市场仍乐观。此外，讨论了下一代技术如HVDC和SIT的发展预期，尽管存在不确定性，但总体对800伏技术未来持积极看法，看好碳化硅器件和超级电容等需求增长。强调了信息分享的规范和法律责任的重要性。

章节速览
00:00 华服电芯早班车：800伏技术与巴尔夫产业链解读
会议聚焦于800伏技术及巴尔夫产业链，指出高盛关于800伏技术延期的报告实为专家访谈纪要，并非官方立场，强调信息不构成投资建议，参会者需遵守相关规定。

02:34 800伏电力架构进展与市场预期分析
讨论了800伏电力架构的当前进展及市场预期，指出尽管2030年渗透率预期下调，但短期出货量预计将在明年实现指数级增长。目前，800伏技术已开始小批量出货，市场预期今年出货量在700至1000台之间。展望未来，随着下游客户需求增加和出货节奏加快，预计明年出货量将显著提升，达到1万台以上，显示了800伏技术的强劲增长势头。

07:42 行业推进下一代技术与集中式HVDC供电趋势分析
讨论了行业从800伏电力系统向集中式HVDC供电技术的过渡，预计27年Q3为关键时间点。市场预期明年下半年将密集使用SHVD和HV buff，但开宝144因技术难度可能延期至28年。尽管如此，高功率需求推动集中式HVDC供电趋势，但具体影响需视开宝144延期情况而定。

11:59 800伏技术趋势与市场预期分析
对话讨论了800伏技术的市场预期和技术迭代前景，指出SIT市场预计2028年采用超过兆瓦功率的代机，800伏技术趋势明确，上游技术如碳化硅器件、超级电容需求看涨，尽管外资券商观点仅供参考，但整体对技术趋势持乐观态度。

发言总结
发言人1
他在华服电芯八点早班车会议中，代表华孚电梯向华富证券的专业投资机构客户和受邀客户阐述了IDM赛道的技术发展趋势及其在公立医院的应用情况，尤其着重讨论了800伏技术的进展与市场预期。尽管有报道指出800伏技术可能延期，但实际进展显示，该技术已开始实现小批量出货，预计2023年出货量约7000台，表明市场对其有一定接受度。尽管存在个别技术（如开宝144）推出可能延期的不确定性，但总体上800伏技术的推进方向明确，预计未来几年将有显著增长。此外，他还提到了下一代技术（如HVDC、SIT）的发展趋势及其对行业的潜在影响，并对800伏技术及上游产业（如碳化硅器件、超级电容）的发展表达了积极展望。会议强调，内容仅为第三方专家个人观点，不构成投资建议，且不得泄露敏感信息或未经允许传播。

问答回顾
发言人1 问：华富证券的早班车会议面向哪些群体？
发言人1 答：早班车会议面向华富证券的专业投资机构客户或受邀客户，第三方专家发言内容仅代表其个人观点，不构成投资建议，并且严禁未经华福证券书面许可录音、制作纪要、转发等行为。

发言人1 问：高盛关于800伏技术延期报告的影响是什么？
发言人1 答：高盛报告中提到800伏技术在电力架构的预期时间有所推迟，但该技术仍在持续推进中。2030年的渗透率预期从原来的25%下调至21%。对于2030年的预期，由于时间较远，很难准确预判。

发言人1 问：今年800伏技术在市场上的表现情况如何？
发言人1 答：今年800伏技术已开始小批量出货，但尚未进入大批量放量阶段。预计今年出货量在700台到1000台之间，主要由于部分设备采用巴尔弗架构的部分或sidecar已经出货，且下游客户已经开始使用800伏技术。

发言人1 问：明年800伏技术的市场预期如何？
发言人1 答：明年预计随着乳品机柜出货量大幅度上升及卢比亚阿秋放量，800伏技术的出货节奏不会有太大问题。市场普遍预期卢比出货量在7万台到80万台之间，因此明年800伏机柜出货量有望实现指数级增长，增长斜率最大。

发言人1 问：行业下一代技术推进情况如何？
发言人1 答：目前市场预期在明年下半年开始密集使用集中式HVDC，以及机动车为DC甚至SIT等下一代技术，而采用800伏形式的预测也延续到明年。虽然存在卢比阿求LVR72版本可能延期至28年推出的预期，但集中式出货时间点基本不变。

发言人1 问：NVR7R和开宝144产品的功率对比如何？
发言人1 答：开宝144产品的机柜功率高于NVR7R，因为NVR7R常规版本只有72张卡，而开宝144功率更高，采用集中式HVDC供电的概率更大。

发言人1 问：延期是否会影响H800伏的集中供电趋势？
发言人1 答：延期可能会对H800伏采用集中式HVDC供电产生影响，但具体影响程度还需考虑机柜功率。例如，若机柜功率提升至3000千瓦以上，原有的660千瓦供电形式将不再满足需求。

发言人1 问：SITNA SIT市场预期及其影响因素是什么？
发言人1 答：市场普遍预期在2028年通过非man代际技术，SIT市场的功率将超过兆瓦级别。尽管尚未明确SIT是否会延期，但根据目前NV给出的预期，即使推迟半年至一年，SIT于29年上线的概率仍然很高。

发言人1 问：对于800伏技术趋势及其相关产业的看法如何？
发言人1 答：我们对于800伏技术的现状、市场预期和技术迭代前景持积极态度，不认为会出现明显不达预期或未来有巨大下滑的风险。看好800伏技术趋势下的上游技术迭代方向，如电器元器件、更大功率的碳化硅器件、更高压碳化硅器件以及超级电容等需求，这些产业趋势非常明确且量的变化可能存在预调整预期。

