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关键词
新雷能 高性能电源 AI算力 军品 国产化 高可靠 板载电源 数据中心 海外市场 ADI 特种电源 HVDC电源 母线变换器 比例变换器 热拔插模块 三次电源 power block VPD 特种业务 

全文摘要
长江证券研究所举行电话会议，聚焦新雷能，一家自1997年起专注高效率、高可靠和高功率密度电源产品的技术公司，于2017年在创业板上市。会议强调新雷能在高性能电源领域的领先地位，特别是在特种电源、集成电路电源及数据中心电源的布局和技术实力，特别指出AI服务器板载电源市场潜力巨大，预计达千亿级别。讨论了公司特种业务的复苏和未来增长前景，强调内容保密性，未获许可不得外泄。

章节速览
00:00 长江证券解读新雷能：高性能电源与AI算力领域的领军企业
会议聚焦于新雷能在高性能电源及AI算力领域的卓越表现，强调其作为国内领军企业的地位。自1997年成立以来，新雷能专注于研发高效率、高可靠电源产品，于2017年创业板上市。其产品涵盖电源、电驱及集成电路，广泛应用于国防军工、数据通信等领域，营收稳定增长，电源类与电驱类产品贡献超95%收入，展现了一站式解决方案的实力。

02:20 军品行业国产化与板载电源市场布局
国内军品行业核心逻辑聚焦于国产化高端化替代，公司在高性能可靠电源市场占据领先地位，积极布局板载电源领域，与ADI合作开拓海外市场，产品覆盖数据中心全系列电源解决方案，实现海外与国内市场的双轮驱动。

04:38 公司核心业务受益AI电源市场扩展
公司核心业务在海外AI电源市场中受益于HBDC和三次电源技术发展，特别是在升压和精芯片供电领域，与公司高密度封装电源技术能力契合。海外全球AI服务器板载电源市场预计达千亿量级，是公司核心增长曲线方向。特种业务正处高速复苏，未来业务将向好发展。

发言总结
发言人1
他重点介绍了新雷能公司，强调其作为国内军工电源领域技术领先企业的地位。自1997年成立以来，新雷能专注于高性能电源产品的研发与销售，于2017年成功上市。公司提供广泛的解决方案，覆盖集成电路电源和国防军工领域，营收数据显示公司保持了良好的增长趋势，电源类和电驱类产品占其营收的95%以上。除了电源业务，新雷能还涉足集成电路电源管理芯片和电机驱动芯片等。特别是在军品方面，公司以国产化高端化替代为牵引逻辑，与国内外龙头厂商合作，并积极开拓海外市场，尤其是在数据中心电源产品领域，展现了其在AI电源市场的技术能力和增长潜力。他指出，新雷能对海外市场的布局和对AI电源市场的关注将是其未来增长的关键，同时特种业务正在复苏中。

问答回顾
发言人1 问：新雷能公司主要在哪些领域有所成就？新雷能在军工电源市场的竞争地位如何？
发言人1 答：新雷能是一家专注于高效率、高可靠和高功率密度电源产品研发与销售的公司，成立于1997年。经过多年的积累，已发展成为我国电源领域的领军企业，并于2017年成功在创业板上市。公司能够提供多品类、多型号的一站式解决方案，产品线包括集成电路类电源、国防军工领域应用的高可靠电源以及数据通信、数据中心等领域的相关产品。在军工电源领域，新雷能在国内市场具有较高的市场份额，尤其在高可靠电源方面，其市占率可排入国内前三名。公司在国内电路行业中，因国产化高端化的替代需求而占据重要地位，主要竞争对手包括航天长丰、朝阳电源等国内电源类院所。

发言人1 问：新雷能公司的营收情况及主营业务分布如何？
发言人1 答：公司近年来营收保持良好增长态势，其中电源类和电驱类产品占据了公司整体营收的95%以上，是公司的核心业务。此外，公司还有集成电路类的产品，如电源管理芯片、电机驱动芯片和集成电路模组等，这些产品约占公司5%左右的收入。

发言人1 问：新雷能公司在板载电源方向的布局进展如何？
发言人1 答：公司积极布局板载电源领域，与国外龙头厂商ADI进行合作，开拓海外市场。目前，公司已加快数据中心电源产品的开发，产品已覆盖数据中心所需的各级电源，并提供全系列电源解决方案，包括HVDC电源、PSUCRCRPS电源等。海外市场方面，通过ODM模式与ADI共同研发，同时在国内市场也已完成3.6千瓦以下全系列CRPS服务器电源的开发，并取得良好的收入表现。

发言人1 问：新雷能公司如何看待AI电源市场的增长潜力？
发言人1 答：公司认为AI电源市场的发展将为其带来显著的海外增长机会。AI电源市场的技术趋势，如升压技术和精芯片供电技术，与公司的核心技术和在特种电源领域的深厚积累高度契合，尤其是高密度封装电源和高效率大比例变换方面的技术优势，能够满足板载电源提出的更高要求。据测算，全球AI服务器板载电源市场的体量可达到千亿级别，这将成为公司未来的重要增长曲线。

