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[Table_Summary] 
本期:2026/9/7~9/13,上期:2026/8/31~9/6,下期:2026/9/14~9/20 

央行动态：本期央行公开市场共开展 85亿元 7天逆回购操作，利率 1.40%，逆回购到期 100亿元，

买断式逆回购(3M)到期 5,000亿元、投放 5,000亿元，整体实现净回笼 15亿元。下期央行公开市场

将有 85亿元逆回购到期。另外，下期有 5,000亿元买断式逆回购(6M)到期、700亿元国库现金定存

到期。本期资金面扰动因素不多，央行流动性投放保持相对中性，7 天 OMO 再现地量投放，受下周

二缴准、缴税影响，银行资金备付需求上升，流动性格局由宽松转为均衡偏紧，隔夜资金利率抬升幅

度较大，全周大行融出从 3 万亿元高位逐步回落至 2.6 万亿元水平，截至 9 月 11 日，R001、R007

较上期末+5.28BP、+1.66BP 至 1.42%、1.42%，DR001、DR007 较上期末+6.13BP、+5.06BP 至

1.42%、1.42%。下期适逢缴准缴税、5,000 亿元 6M 买断式逆回购到期，叠加政府债净缴款回升，

资金面可能面临一定压力，但考虑到央行已提前公告将于 9 月 14 日至 17 日开展隔夜逆回购操作，

预计隔夜逆回购的精准投放下税期资金面波动可控，6M 买断式逆回购等量或增量续作概率较大。 

政府债融资：本期政府债净缴款 3,166亿元，预计下期净缴款约 5,890亿元，较本期继续提升。 

NCD 利率：本期末 1M、3M、6M、9M、1Y AAA级 NCD到期收益率分别较上期变动+2.9bp、0.0bp、

-0.2bp、0.0bp、+0.5bp。本期存单发行规模 6,465亿元，净融资规模 1,465亿元。从存单发行期限

结构来看，3M及以下存单规模占比 22%；9M以上存单占比 63%。本期同业存单净融资为正，国有

行、股份行、城商行净融资规模分别为 1,762亿元、91亿元、-402亿元。 

国债利率：本期末 1Y、3Y、5Y、10Y、30Y分别为 1.23%、1.25%、1.42%、1.69%、2.15%，较上

期末分别变动-0.4bp、+0.3bp、+2.1bp、+1.0bp、+1.2bp。本期受财政注资国有金融机构等利好因素，

以及资金面边际收敛，8 月进出口、通胀数据超预期，海外通胀反弹等利空因素影响，债市震荡分化，

利率债收益率基本全部上行，信用债震荡偏强。往后看，债市利率继续向下突破缺乏增量催化，同时

K 型分化下，内需复苏和通胀回升也有待进一步观察，预计债市短期行情延续震荡，关注 8 月金融经

济数据、海外加息及地缘冲突扰动以及央行公开市场操作情况。 

票据利率：本期末 1M、3M和半年票据利率分别为 0.54%、0.5%、0.5%，分别较上期末变动-7bp、

0bp、0bp。本期为 9 月第 2 周，1M 票据利率向 0.50%水平靠拢，考虑到 9 月为季末月信贷投放环

比改善，而 10 月信贷投放压力较大，大行和农村金融机构对票据需求仍偏强，关注后续票据供给情

况，同时预计各期限转贴现利率继续横盘于 0.50%水平。 

下期关注：8月金融经济数据和 6M买断式逆回购续作情况。 

风险提示：（1）经济增长超预期下滑；（2）财政政策力度不及预期；（3）国际经济及金融风险超

预期；（4）政策调控力度超预期。 
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重点公司估值和财务分析表 

股票简称 
 

股票代码 
 

货币 
 

最新 最近 评级 

 

合理价值 EPS(元) PE(x) PB(x) ROE(%) 

收盘价 报告日期 （元/股） 2026E 2027E 2026E 2027E 2026E 2027E 2026E 2027E 

建设银行 601939.SH CNY 11.02 2026/8/29 买入 13.00 1.34 1.42 8.21 7.77 0.78 0.72 9.78 9.63 

中国银行 601988.SH CNY 6.57 2026/8/29 买入 7.68 0.75 0.80 8.71 8.25 0.73 0.69 8.71 8.60 

邮储银行 601658.SH CNY 5.46 2026/8/29 买入 6.10 0.70 0.75 7.77 7.30 0.61 0.57 8.11 8.11 

交通银行 601328.SH CNY 7.48 2026/8/29 买入 8.59 1.11 1.18 6.72 6.35 0.55 0.51 8.36 8.33 

招商银行 600036.SH CNY 41.35 2026/9/8 买入 54.48 5.90 6.12 7.01 6.75 0.87 0.80 12.98 12.34 

浦发银行 600000.SH CNY 9.26 2026/8/28 买入 11.32 1.45 1.47 6.37 6.28 0.40 0.38 6.41 6.19 

兴业银行 601166.SH CNY 18.13 2026/8/28 买入 21.80 3.50 3.64 5.17 4.98 0.44 0.41 8.76 8.53 

光大银行 601818.SH CNY 3.02 2026/8/30 买入 3.42 0.56 0.56 5.35 5.39 0.34 0.33 6.54 6.19 

华夏银行 600015.SH CNY 6.35 2026/9/8 买入 10.07 1.17 1.03 5.41 6.14 0.30 0.29 5.77 4.85 

浙商银行 601916.SH CNY 2.95 2026/8/27 买入 3.64 0.45 0.46 6.61 6.44 0.45 0.42 6.82 6.74 

平安银行 000001.SZ CNY 11.74 2026/8/16 买入 14.48 2.13 2.22 5.52 5.29 0.47 0.44 8.83 8.62 

北京银行 601169.SH CNY 5.59 2026/8/30 买入 6.07 0.84 0.90 6.66 6.18 0.41 0.39 6.31 6.46 

江苏银行 600919.SH CNY 12.57 2026/8/20 买入 14.05 1.91 2.11 6.58 5.96 0.81 0.73 12.89 12.84 

宁波银行 002142.SZ CNY 35.50 2026/8/19 买入 40.44 4.87 5.57 7.30 6.37 0.95 0.85 13.67 14.04 

南京银行 601009.SH CNY 12.24 2026/8/19 买入 15.62 1.91 2.19 6.41 5.60 0.76 0.69 12.41 12.89 

杭州银行 600926.SH CNY 17.51 2026/8/27 买入 20.83 2.77 3.08 6.33 5.68 0.85 0.76 14.21 14.13 

成都银行 601838.SH CNY 20.05 2026/8/27 买入 21.76 3.37 3.51 5.94 5.71 0.86 0.78 15.28 14.30 

苏州银行 002966.SZ CNY 9.30 2026/8/27 买入 10.67 1.19 1.27 7.82 7.30 0.77 0.71 10.20 10.09 

沪农商行 601825.SH CNY 8.82 2026/8/28 买入 11.04 1.29 1.30 6.85 6.76 0.62 0.59 9.39 8.94 

常熟银行 601128.SH CNY 6.41 2026/8/27 买入 7.81 1.29 1.43 4.98 4.47 0.67 0.59 14.28 14.03 

齐鲁银行 601665.SH CNY 7.15 2026/8/29 买入 8.03 1.05 1.26 6.82 5.69 0.81 0.73 12.50 13.50 

青岛银行 002948.SZ CNY 6.24 2026/8/27 买入 7.51 1.03 1.24 6.04 5.05 0.79 0.69 13.84 14.62 

长沙银行 601577.SH CNY 9.93 2026/8/28 买入 11.33 2.07 2.19 4.80 4.53 0.51 0.47 11.19 10.81 

江阴银行 002807.SZ CNY 4.22 2026/8/21 买入 4.87 0.85 0.87 4.96 4.85 0.49 0.46 10.28 9.78 

渝农商行 601077.SH CNY 6.70 2026/9/8 买入 9.86 1.15 1.27 5.82 5.28 0.54 0.50 9.61 9.85 

瑞丰银行 601528.SH CNY 5.02 2026/8/24 买入 6.24 1.01 1.03 4.96 4.87 0.46 0.43 9.70 9.15 

建设银行 00939.HK HKD 9.75 2026/8/29 买入 11.12 1.34 1.42 7.26 6.87 0.69 0.64 9.78 9.63 

中国银行 03988.HK HKD 6.05 2026/8/29 买入 6.93 0.75 0.80 8.01 7.59 0.68 0.63 8.71 8.60 

交通银行 03328.HK HKD 8.09 2026/8/29 买入 9.09 1.11 1.18 7.26 6.86 0.59 0.56 8.36 8.33 

招商银行 03968.HK HKD 51.95 2026/9/8 买入 69.14 5.90 6.12 8.80 8.48 1.09 1.00 12.98 12.34 

中国光大银

行 
06818.HK HKD 2.86 2026/8/30 买入 3.35 0.56 0.56 5.06 5.10 0.32 0.31 6.54 6.19 

邮储银行 01658.HK HKD 5.42 2026/8/29 买入 6.06 0.70 0.75 7.71 7.25 0.61 0.57 8.11 8.11 

浙商银行 02016.HK HKD 2.45 2026/8/27 买入 2.84 0.45 0.46 5.49 5.35 0.37 0.35 6.82 6.74 

青岛银行 03866.HK HKD 5.17 2026/8/27 买入 6.34 1.03 1.24 5.00 4.18 0.65 0.57 13.84 14.62 

重庆农村商

业银行 
03618.HK HKD 6.35 2026/9/8 买入 9.28 1.15 1.27 5.51 5.00 0.51 0.47 9.61 9.85 

数据来源：iFinD，广发证券发展研究中心 

备注：A+H股上市银行的业绩预测一致，且货币单位均为人民币元；对应的 H股 PE和 PB估值，为最新 H股股价按即期汇率折合为人民币计算所得。表中估值指标按照最新收盘价计算。 
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一、隔夜逆回购逐步常态化 

（一）本期数据观察：央行 7 天 OMO 再现地量投放 

央行动态（表 1，图 23）：据Wind数据（下同），本期央行公开市场共开展 85亿元 7天逆回购操作，利率

1.40%，逆回购到期 100亿元，买断式逆回购(3M)到期 5,000亿元、投放 5,000亿元，整体实现净回笼 15亿

元。下期央行公开市场将有 85亿元逆回购到期。另外，下期有 5,000亿元买断式逆回购(6M)到期、700亿元

国库现金定存到期。本期资金面扰动因素不多，央行流动性投放保持相对中性，7 天 OMO 再现地量投放，受

下周二缴准、缴税影响，银行资金备付需求上升，流动性格局由宽松转为均衡偏紧，隔夜资金利率抬升幅度较

大，全周大行融出从 3 万亿元高位逐步回落至 2.6 万亿元水平，截至 9 月 11 日，R001、R007 较上期末

+5.28BP、+1.66BP 至 1.42%、1.42%，DR001、DR007 较上期末+6.13BP、+5.06BP 至 1.42%、1.42%。下

期适逢缴准缴税、5,000 亿元 6M 买断式逆回购到期，叠加政府债净缴款回升，资金面可能面临一定压力，但

考虑到央行已提前公告将于 9 月 14 日至 17 日开展隔夜逆回购操作，预计隔夜逆回购的精准投放下税期资金

面波动可控，6M 买断式逆回购等量或增量续作概率较大。 

政府债融资（图 12）：本期政府债净缴款 3,166亿元，预计下期净缴款约 5,890亿元，较本期继续提升。 

资金利率（表 2，图 7-11，图 24-29）：本期末 DR001、DR007、DR014、DR021分别为 1.42%、1.42%、

1.41%、1.39%，分别较上期变动+6.1bp、+5.1bp、+2.5bp、0.0bp。Shibor1M、3M、6M、9M、1Y 分别为

1.42%、1.43%、1.45%、1.47%、1.48%，分别较上期变动+0.0bp、0.0bp、+0.1bp、0.0bp、0.0bp。 

NCD 利率（表 2，图 36-45）：本期 NCD加权平均发行利率为 1.47，较上期下行 1bp。收益率方面，本期末

1M、3M、6M、9M、1Y AAA级 NCD到期收益率分别为 1.42%、1.44%、1.46%、1.47%、1.49%，分别较

上期变动+2.9bp、0.0bp、-0.2bp、0.0bp、+0.5bp。本期存单发行规模 6,465亿元，净融资规模 1,465亿元。

从存单发行期限结构来看，3M及以下存单规模占比 22%；9M以上存单占比 63%。本期同业存单净融资为正，

国有行、股份行、城商行净融资规模分别为 1,762亿元、91亿元、-402亿元。 

国债利率（表 2，图 30）：本期末 1Y、3Y、5Y、10Y、30Y分别为 1.23%、1.25%、1.42%、1.69%、2.15%，

较上期末分别变动-0.4bp、+0.3bp、+2.1bp、+1.0bp、+1.2bp。本期受财政注资国有金融机构等利好因素，以

及资金面边际收敛，8 月进出口、通胀数据超预期，海外通胀反弹等利空因素影响，债市震荡分化，利率债收

益率基本全部上行，信用债震荡偏强。往后看，债市利率继续向下突破缺乏增量催化，同时 K 型分化下，内需

复苏和通胀回升也有待进一步观察，预计债市短期行情延续震荡，关注 8 月金融经济数据、海外加息及地缘冲

突扰动以及央行公开市场操作情况。 

票据利率（图 1-6）：本期末 1M、3M和半年票据利率分别为 0.54%、0.5%、0.5%，分别较上期末变动-7bp、

0bp、0bp。本期为 9 月第 2 周，1M 票据利率向 0.50%水平靠拢，考虑到 9 月为季末月信贷投放环比改善，

而 10 月信贷投放压力较大，大行和农村金融机构对票据需求仍偏强，关注后续票据供给情况，同时预计各期

限转贴现利率继续横盘于 0.50%水平。 
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银行融资追踪： 

同业存单方面，截至本期末，同业存单存量规模为 19.56万亿元，存量存单加权平均利率为 1.51%，平均剩余

期限为 159天。本期累计发行同业存单 6,465亿元，募集完成率 92.8%，其中 AA+级以下 100.0%。加权平均

发行利率 1.47%，较上期下行 1bp，加权发行期限 0.69年（上期：0.76年）。本期同业存单到期 4,989亿元，

到期存单加权平均利率为 1.46%，预计下期到期 6,327亿元。 

商业银行债券方面，本期 14笔商业银行债发行，发行规模 531亿元。截至本期末，商业银行债券存量规模为

3.15 万亿元。信用利差方面，本期短期信用利差全面走阔，3M 走阔幅度最大，超 5BP；中长期信用利差除

1Y、3Y有所走阔外，其余期限普遍收窄，10Y收窄幅度最大，超 1BP。本期 5笔商业银行普通债到期，预计

下期 1笔商业银行债到期。 

商业银行次级债方面，本期 1笔资本工具成功发行，发行规模 45亿元，2笔永续债发行，发行规模 208亿元。

截至本期末，商业银行次级债存量规模为 8.01万亿元，其中二级资本工具 5.29万亿元，永续债 2.72万亿元。

信用利差方面，本期短期信用利差全面走阔，1M走阔幅度最大，超 5BP；中长期信用利差除 1Y有所走阔外，

3Y及以上期限普遍收窄，7Y收窄幅度最大，超 3BP。本期 1笔二级资本工具到期，预计下期 1笔二级资本

工具到期。 

更多详细数据见二三章图表。 

 

（二）下期关注：8 月金融经济数据和 6M 买断式逆回购续作情况 

9月 14日，8月金融数据，5,000亿元 6M买断式逆回购到期，关注续作情况； 

9月 15日，8月城镇固定资产、规模以上工业增加值、社会消费品零售总额； 

9月 15日，缴准日、缴税截止日。 
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图 1：1 月、3 月、半年票据转贴现利率（%） 

 

数据来源：iFinD，广发证券发展研究中心 

 

图 2：票据利率期限结构（%） 

 

数据来源：iFinD，广发证券发展研究中心 
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图 3：票据转贴现利率（1 个月）（%） 

 

数据来源：iFinD，广发证券发展研究中心，注：横轴为对应月份日期，每月首日之前为上个月最后一周 

 

图 4：票据转贴现利率（3 个月）（%） 

 

数据来源：iFinD，广发证券发展研究中心，注：横轴为对应月份日期，每月首日之前为上个月最后一周 
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图 5：票据转贴现利率（6 个月）（%） 

 

数据来源：iFinD，广发证券发展研究中心，注：横轴为对应月份日期，每月首日之前为上个月最后一周 

 

图 6：国有/政策性银行转贴现净买入量（不含托收、不含直贴）（单位：亿元） 

 

数据来源：iFinD，广发证券发展研究中心 
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图 7：大行净融出资金规模（亿元） 

 

数据来源：CFETS，iFinD，广发证券发展研究中心 

 

图 8：大行净融出与 DR001 走势对比 

 

数据来源：CFETS，iFinD，广发证券发展研究中心 
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图 9：DR007-7 天 OMO 利率 月内走势（单位：pct） 

 

数据来源：iFinD，广发证券发展研究中心；注：横轴为对应月份日期，后一个 1号之后为当月日期，之前为上月日期 

 

图 10：R007-7 天 OMO 利率 月内走势（单位：pct） 

 

数据来源：iFinD，广发证券发展研究中心；注：横轴为对应月份日期，后一个 1号之后为当月日期，之前为上月日期 
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图 11：R007-DR007 月内走势（单位：pct） 

 

数据来源：iFinD，广发证券发展研究中心；注：横轴为日期 

 

图 12：政府债日度累计净融资（亿元） 

 

数据来源：iFinD，广发证券发展研究中心；注：横轴为日期 
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图 13：地方政府专项债日度累计净融资（亿元） 

 

数据来源：iFinD，广发证券发展研究中心；注：横轴为日期 

 

图 14：政策银行债日度累计净融资（亿元） 

 

数据来源：iFinD，广发证券发展研究中心；注：横轴为日期 
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图 15：同业存单单月日度累计净融资（亿元） 

 

数据来源：iFinD，广发证券发展研究中心；注：横轴为日期 

 

图 16：国有行存单备案使用率 

 

数据来源：中国货币网，Wind，广发证券发展研究中心；注：2026年 9月为截至 2026/9/11数据 
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图 17：股份行存单备案使用率 

 

数据来源：中国货币网，Wind，广发证券发展研究中心；注：2026年 9月为截至 2026/9/11数据 

 

图 18：城商行存单备案使用率 

 

数据来源：中国货币网，Wind，广发证券发展研究中心；注：2026年 9月为截至 2026/9/11数据 
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图 19：农商行存单备案使用率 

 

数据来源：中国货币网，Wind，广发证券发展研究中心；注：2026年 9月为截至 2026/9/11数据 

 

图 20：商业银行合计存单备案使用率 

 

数据来源：中国货币网，Wind，广发证券发展研究中心；注：2026年 9月为截至 2026/9/11数据 
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图 21：国债收益率 VS 国有行存款挂牌利率（%） 

 

数据来源：银行官网，iFinD，广发证券发展研究中心；注：截至 2026/9/11最新数据 

 

图 22：样本银行最新存款挂牌利率（%） 

 

数据来源：银行官网，iFinD，广发证券发展研究中心；注：截至 2026/9/11最新数据 
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二、央行动态与市场利率 

（一）央行动态：本期央行 OMO 地量投放，且继续提前公告将于缴税期间开展隔夜逆回购操作 

本期（2026年 9月 7日~9月 11日）央行公开市场共开展 85亿元 7天逆回购操作，利率 1.40%，逆回购到

期 100亿元，买断式逆回购(3M)到期 5,000亿元、投放 5,000亿元，整体实现净回笼 15亿元。下期央行公开

市场将有 85亿元逆回购到期，其中，周一、周二、周四、周五分别到期 5亿元、10亿元、30亿元、40亿元。

另外，下期有 5,000亿元买断式逆回购(6M)到期、700亿元国库现金定存到期，央行提前公告将在 9月 14日

至 17日开展隔夜逆回购操作。 

表 1：近期央行公开市场操作一览（亿元） 

区间

交易

日 

起始日 结束日 净投放 逆回购 1 天 逆回购 7 天 逆回购到期 MLF(投放) MLF(到期) 
买断式

3M(投放) 

买断式

3M(到期) 

买断式

6M(投放) 

买断式

6M(到期) 
国债买卖 

国库现金

定存 

国库现金

定存到期 

央行对其他

存款机构债

权环比变化 

1 2026/9/11 2026/9/11 40 - 40 - - - - - - - - - - - 

1 2026/9/10 2026/9/10 30 - 30 - - - - - - - - - - - 

1 2026/9/9 2026/9/9 0 - - - - - - - - - - - - - 

1 2026/9/8 2026/9/8 -40 - 10 50 - - - - - - - - - - 

1 2026/9/7 2026/9/7 -45 - 5 50 - - 5,000 5,000 - - - - - - 

1 2026/9/4 2026/9/4 -200 - - 200 - - - - - - - - - - 

1 2026/9/3 2026/9/3 -1,030 - - 1,030 - - - - - - - - - - 

1 2026/9/2 2026/9/2 -5,985 - - 5,985 - - - - - - - - - - 

1 2026/9/1 2026/9/1 -4,690 3,590 50 8,330 - - - - - - - - - - 

1 2026/8/31 2026/8/31 -1,710 4,470 50 6,730 - - - - - - 500 - - - 

5 2026/9/7 2026/9/13 -15 - 85 100 - - 5,000 5,000 - - - - - - 

5 2026/8/31 2026/9/6 -13,615 8,060 100 22,275 - - - - - - 500 - - - 

5 2026/8/24 2026/8/30 12,265 8,365 10,885 5,985 5,000 6,000 - - - - - - - - 

5 2026/8/17 2026/8/23 -2,020 13,626 950 17,296 - - - - - - - 1,700 1,000 - 

5 2026/8/10 2026/8/16 2,505 3,490 180 1,165 - - - - 10,000 10,000 - - - - 

9 2026/9/1 2026/9/30 -19,505 3,590 135 15,730 - - 5,000 5,000 - 5,000 - - 2,500 - 

21 2026/8/1 2026/8/31 -4,215 32,951 13,230 52,596 5,000 6,000 5,000 3,000 10,000 10,000 500 1,700 1,000 - 

23 2026/7/1 2026/7/31 6,305 18,000 47,395 67,890 5,000 4,000 10,000 8,000 14,000 9,000 500 2,500 2,200 6,204 

21 2026/6/1 2026/6/30 10,926 9,000 53,735 50,909 5,000 3,000 5,000 8,000 6,000 6,000 100 2,800 2,800 9,011 

19 2026/5/1 2026/5/31 -3,402 - 12,699 7,801 6,000 5,000 3,000 8,000 3,000 8,000 500 1,000 800 -4,795 

21 2026/4/1 2026/4/30 -7,616 - 4,396 7,712 4,000 6,000 8,000 11,000 5,000 6,000 400 2,000 700 -7,820 

22 2026/3/1 2026/3/31 -9,903 - 13,566 22,469 5,000 4,500 8,000 10,000 5,000 6,000 500 2,500 1,500 -8,844 

16 2026/2/1 2026/2/28 23,284 - 28,989 44,194 6,000 3,000 8,000 7,000 10,000 5,000 500 1,500 1,500 7,865 

21 2026/1/1 2026/1/31 8,691 - 40,327 42,036 9,000 2,000 11,000 11,000 9,000 6,000 1,000 1,500 2,100 11,838 

23 2025/12/1 2025/12/31 39,780 - 35,361 34,542 4,000 3,000 10,000 10,000 6,000 4,000 500 2,100 2,000 7,734 

20 2025/11/1 2025/11/30 1,738 - 48,056 53,618 10,000 9,000 7,000 7,000 8,000 3,000 500 2,000 1,200 1,784 

18 2025/10/1 2025/10/31 -53 - 47,453 53,406 9,000 7,000 11,000 8,000 6,000 5,000 200 1,200 1,500 146 

23 2025/9/1 2025/9/30 63,193 - 64,396 71,899 6,000 3,000 10,000 10,000 6,000 3,000 - 1,500 1,200 8,974 

未来到期情况 

1 2026/9/14 2026/9/14   - - 5 - - - - - 5,000 - - - - 

1 2026/9/15 2026/9/15   - - 10 - - - - - - - - - - 

1 2026/9/16 2026/9/16   - - - - - - - - - - - 700 - 

1 2026/9/17 2026/9/17   - - 30 - - - - - - - - - - 

1 2026/9/18 2026/9/18   - - 40 - - - - - - - - - - 

1 2026/9/21 2026/9/21   - - - - - - - - - - - - - 

1 2026/9/22 2026/9/22   - - - - - - - - - - - 1,800 - 

1 2026/9/23 2026/9/23   - - - - - - - - - - - - - 

1 2026/9/24 2026/9/24   - - - - - - - - - - - - - 

1 2026/9/25 2026/9/25   - - - - - - - - - - - - - 

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心  
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图 23：央行逆回购余额（亿元） 

 

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心；注：横轴为对应月份日期，后一个 1号之后为当月日期，之前为上月日期 
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（二）市场利率：临近税期资金面边际收敛，长债利率上行 

资金利率：DR001、DR007、DR014分别变动+6.13bp、+5.06bp、+2.52bp。 

Shibor 报价：1M、3M、6M、9M、1Y分别变动+0.01bp、0.00bp、+0.10bp、0.00bp、0.00bp。 

NCD 利率：1M、3M、6M、9M、1Y分别变动+2.85bp、0.00bp、-0.20bp、0.00bp、+0.50bp。 

国债利率：1Y、3Y、5Y、10Y、30Y分别变动-0.45bp、+0.26bp、+2.12bp、+0.95bp、+1.25bp。 

票据利率：1M、3M和半年票据利率分别变动-7bp、0bp、0bp。 

图 24：利率走廊与市场利率（%） 

 

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 

 

图 25：DR007 单月走势（%） 

 

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心；注：横轴为对应月份日期，每月首日之前为上个月最后一周 
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图 26：DR014 单月走势（%） 

 

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心；注：横轴为对应月份日期，每月首日之前为上个月最后一周 

 

图 27：DR021 单月走势（%） 

 

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心；注：横轴为对应月份日期，每月首日之前为上个月最后一周 
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表 2：银行间市场主要基准利率及环比变化情况（环比变动单位为 bp，其余均为%） 

指标名称 DR001 DR007 DR014 DR021 DR1M 

2026 年 9 月 1.37 1.39 1.39 1.23 1.23 

2026 年 8 月 1.38 1.40 1.40 1.13 0.66 

2026 年 7 月 1.39 1.42 1.42 1.22 0.85 

2026 年 6 月 1.39 1.44 1.44 1.37   

2026 年 5 月 1.28 1.34 1.35 1.14 0.84 

指标名称 DR001 DR007 DR014 DR021 DR1M 

环比变化（单位 bp） 6.13 5.06 2.52 0.00   

2026/9/11 1.42 1.42 1.41 1.39   

2026/9/4 1.36 1.37 1.38 1.39 1.37 

2026/8/28 1.34 1.39 1.41   1.37 

2026/8/21 1.44 1.43 1.43 1.40   

2026/8/14 1.36 1.39 1.40 1.41   

指标名称 SHIBOR:1M SHIBOR:3M SHIBOR:6M SHIBOR:9M SHIBOR:1Y 

环比变化（单位 bp） 0.01 0.00 0.10 0.00 0.00 

2026/9/11 1.42 1.43 1.45 1.47 1.48 

2026/9/4 1.42 1.43 1.45 1.47 1.48 

2026/8/28 1.42 1.43 1.45 1.47 1.48 

2026/8/21 1.42 1.43 1.45 1.47 1.48 

2026/8/14 1.42 1.43 1.45 1.47 1.48 

指标名称 NCD(AAA):1M NCD(AAA):3M NCD(AAA):6M NCD(AAA):9M NCD(AAA):1Y 

环比变化（单位 bp） 2.85 0.00 -0.20 0.00 0.50 

2026/9/11 1.42 1.44 1.46 1.47 1.49 

2026/9/4 1.40 1.44 1.46 1.47 1.48 

2026/8/28 1.38 1.44 1.46 1.48 1.49 

2026/8/21 1.39 1.44 1.46 1.47 1.48 

2026/8/14 1.39 1.43 1.46 1.47 1.48 

指标名称 国债收益率:1Y 国债收益率:3Y 国债收益率:5Y 国债收益率:10Y 国债收益率:30Y 

环比变化（单位 bp） -0.45 0.26 2.12 0.95 1.25 

2026/9/11 1.23 1.25 1.42 1.69 2.15 

2026/9/4 1.23 1.25 1.40 1.68 2.13 

2026/8/28 1.21 1.26 1.41 1.69 2.15 

2026/8/21 1.20 1.25 1.39 1.68 2.13 

2026/8/14 1.21 1.26 1.39 1.70 2.16 

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心，注：月度 DR001、DR007、DR014、DR021、DR1M为月度均值，已剔除每月税期日前后两个交易日，以及月末最后三个交易日数据。 
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图 28：实际利率趋势（%） 

 

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 

 

图 29：Shibor 利率期限结构（%） 

 

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 
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图 30：国债利率期限结构（%） 

 

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 

 

图 31：贷款利率（%） 

 

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 
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图 32：1 月、3 月、半年票据转贴现利率（%） 

 

数据来源：iFinD，广发证券发展研究中心 

 

图 33：票据转贴现利率（1 个月）（%） 

 

数据来源：iFinD，广发证券发展研究中心，注：横轴为对应月份日期，每月首日之前为上个月最后一周 
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图 34：票据转贴现利率（3 个月）（%） 

 

数据来源：iFinD，广发证券发展研究中心，注：横轴为对应月份日期，每月首日之前为上个月最后一周 

 

图 35：票据转贴现利率（6 个月）（%） 

 

数据来源：iFinD，广发证券发展研究中心，注：横轴为对应月份日期，每月首日之前为上个月最后一周 
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三、银行融资追踪 

本期跟踪时间区间为 2026年 9月 7日~2026年 9月 13日，上期为 2026年 8月 31日~2026年 9月 6日，

下期为 2026年 9月 14日~2026年 9月 20日。 

（一）同业存单：本期同业存单发行利率下行 1BP 

1. 存量：目前总存量约 19.56万亿元，存量存单加权平均利率为 1.51%，平均剩余期限为 159天。 

2. 发行：本期总发行 6,465 亿元，日均发行 1,293 亿元（上期 685 亿元），本期加权平均发行利率 1.47%

（上期 1.48%），AAA级加权平均发行利率 1.47%（上期：1.48%），AA+级以下 1.56%（上期：1.56%）。

本期加权发行期限 0.69 年（上期：0.76 年），1 年期发行占比 40.9%（上期：52.7%），3 个月期发行占比

11.8%（上期：16.2%）。 

3. 募集完成率方面：本期整体募集完成率 92.8%（上期：93.0%），AA+级以下 100.0%（上期：100.0%）。 

4. 净融资与到期：本期到期 4,989亿元，净融资额 1,465亿元，预计下期到期 6,327亿元，预计未来 30天

到期 18,855亿元，日均到期 629亿元，本期到期存单平均利率为 1.46%。 

 

图 36：【存量】存量同业存单规模与平均票面利率（左轴：亿元，右轴：%） 

 

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心注：本篇报告所有发行数据日期统计口径均使用发行起始日；报告图表横坐标表示一周最后一天（每周日，本期为 2026/9/13）。 
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图 37：【发行】同业存单实际发行额、净融资与平均票面利率（左轴：亿元，右轴：%） 

 

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 

 

图 38：【发行】同业存单募集完成率以及 AA+以下同业存单募集完成率（周，%） 

 

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 
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表 3：【发行】同业存单平均票面利率与环比上周变动一览（环比变动单位为 bp，其余均为%） 

  时间区段   期限   

区间交易日 起始日 结束日 1M 3M 6M 9M 1Y 合计 

同业存单平均票面利率（单位：%） 

环比上期变动（单位:bp） -2.01  0.39  -0.37  -0.80  0.15  -0.80  

5  2026/9/7 2026/9/13 1.40 1.44 1.47 1.48 1.49 1.47 

5  2026/8/31 2026/9/6 1.42 1.44 1.47 1.49 1.49 1.48 

5  2026/8/24 2026/8/30 1.41 1.44 1.47 1.48 1.49 1.48 

5  2026/8/17 2026/8/23 1.40 1.44 1.47 1.48 1.50 1.47 

5  2026/8/10 2026/8/16 1.39 1.44 1.47 1.48 1.49 1.47 

国有行平均票面利率（单位：%） 

环比上期变动（单位:bp）   -0.89  0.48  0.44  0.26  -0.77  

5  2026/9/7 2026/9/13 1.40 1.43 1.46 1.47 1.49 1.47 

5  2026/8/31 2026/9/6 
 

1.44 1.46 1.47 1.49 1.48 

5  2026/8/24 2026/8/30 1.40 1.43 1.46 1.48 1.49 1.47 

5  2026/8/17 2026/8/23 1.39 1.43 1.46 1.48 1.49 1.46 

5  2026/8/10 2026/8/16 1.39 1.43 1.46 1.48 1.49 1.47 

股份行平均票面利率（单位：%） 

环比上期变动（单位:bp） 3.00  0.46  0.99  -0.16  0.16  -0.73  

5  2026/9/7 2026/9/13 1.41 1.44 1.46 1.48 1.49 1.45 

5  2026/8/31 2026/9/6 1.38 1.43 1.45 1.48 1.48 1.45 

5  2026/8/24 2026/8/30 1.38 1.44 1.47 1.48 1.49 1.48 

5  2026/8/17 2026/8/23 1.38 1.43 1.46 1.47 1.48 1.46 

5  2026/8/10 2026/8/16 1.39 1.43 1.46 1.48 1.48 1.45 

城商行平均票面利率（单位：%） 

环比上期变动（单位:bp） -1.95  -1.50  -0.21  0.47  -0.42  -0.59  

5  2026/9/7 2026/9/13 1.42 1.45 1.47 1.50 1.51 1.49 

5  2026/8/31 2026/9/6 1.44 1.47 1.47 1.49 1.51 1.49 

5  2026/8/24 2026/8/30 1.44 1.46 1.47 1.49 1.51 1.49 

5  2026/8/17 2026/8/23 1.42 1.45 1.47 1.49 1.51 1.48 

5  2026/8/10 2026/8/16 1.40 1.44 1.47 1.49 1.50 1.48 

农商行平均票面利率（单位：%） 

环比上期变动（单位:bp）   -1.15  0.18  0.41  0.29  -0.02  

5  2026/9/7 2026/9/13 1.43 1.45 1.48 1.49 1.51 1.48 

5  2026/8/31 2026/9/6 
 

1.46 1.48 1.49 1.51 1.48 

5  2026/8/24 2026/8/30 1.42 1.45 1.48 1.50 1.54 1.48 

5  2026/8/17 2026/8/23 1.40 1.45 1.47 1.50 1.51 1.48 

5  2026/8/10 2026/8/16 1.39 1.45 1.47 1.49 1.50 1.47 

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心，注：本期为 2026/9/7~2026/9/13，上期为 2026/8/31~2026/9/6，下同 
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表 4：同业存单信用利差及到期收益率结构（环比变动单位为 bp，其余均为%） 

  同业存单信用利差（bp） 同业存单到期收益率（%） 

评级/期限 (AAA):1M (AAA):3M (AAA):6M (AAA):9M (AAA):1Y (AAA):1M (AAA):3M (AAA):6M (AAA):9M (AAA):1Y 

环比上期变化（bp） 7.48  4.56  3.56  2.53  0.74  3.54  0.10  -0.44  -0.32  0.11  

2026/9/11 13.92 12.87 13.50 13.57 9.51 1.42 1.44 1.46 1.47 1.48 

2026/9/4 6.44 8.31 9.94 11.04 8.76 1.38 1.43 1.46 1.47 1.48 

2026/8/28 2.55 6.37 8.41 8.79 6.98 1.39 1.44 1.46 1.47 1.48 

2026/8/21 0.91 4.46 6.35 7.76 6.06 1.38 1.43 1.45 1.47 1.47 

2026/8/14 2.54 4.47 5.67 7.09 5.75 1.39 1.43 1.46 1.47 1.48 

评级/期限 (AA+):1M (AA+):3M (AA+):6M (AA+):9M (AA+):1Y (AA+):1M (AA+):3M (AA+):6M (AA+):9M (AA+):1Y 

环比上期变化（bp） 7.48  4.56  3.56  2.53  0.74  3.54  0.10  -0.44  -0.32  0.11  

2026/9/11 15.42 14.37 15.00 15.57 11.51 1.43 1.45 1.47 1.49 1.50 

2026/9/4 7.94 9.81 11.44 13.04 10.76 1.40 1.45 1.48 1.49 1.50 

2026/8/28 4.05 7.87 9.91 10.79 8.98 1.40 1.45 1.48 1.49 1.50 

2026/8/21 2.41 5.96 7.85 9.76 8.06 1.40 1.44 1.47 1.49 1.49 

2026/8/14 4.04 5.97 7.17 9.09 7.75 1.40 1.44 1.47 1.49 1.50 

评级/期限 (AA-):1M (AA-):3M (AA-):6M (AA-):9M (AA-):1Y (AA-):1M (AA-):3M (AA-):6M (AA-):9M (AA-):1Y 

环比上期变化（bp） 6.48  3.56  3.56  1.73  0.74  2.54  -0.90  -0.44  -1.12  0.11  

2026/9/11 23.42 24.37 34.00 34.77 33.51 1.51 1.55 1.66 1.68 1.72 

2026/9/4 16.94 20.81 30.44 33.04 32.76 1.49 1.56 1.67 1.69 1.72 

2026/8/28 13.05 18.87 28.91 30.79 30.98 1.49 1.56 1.67 1.69 1.72 

2026/8/21 11.41 16.76 26.65 29.56 29.86 1.49 1.55 1.66 1.69 1.71 

2026/8/14 13.04 15.97 24.37 27.29 27.95 1.49 1.54 1.64 1.67 1.70 

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心，注：本篇报告所有利差均为减同期限国开债到期收益率，下同 
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图 39：【发行】同业存单发行规模、加权发行期限以及 9M 以上发行占比（左轴：年、%；右轴：亿元） 

 

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心，注：所有数据均为周度数据, 加权发行期限单位为年，9M以上发行占比单位为% 

 

图 40：【发行】国有大行同业存单发行规模、加权发行期限以及 9M 以上发行占比（左轴：年、%；右轴：亿元） 

 

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心；注：所有数据均为周度数据, 加权发行期限单位为年，9M以上发行占比单位为%  
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图 41：【发行】股份行同业存单发行规模、加权发行期限以及 9M 以上发行占比（左轴：年、%；右轴：亿元） 

 

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心；注：所有数据均为周度数据, 加权发行期限单位为年，9M以上发行占比单位为% 

 

图 42：【发行】城商行同业存单发行规模、加权发行期限以及 9M 以上发行占比（左轴：年、%；右轴：亿元） 

 

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心；注：所有数据均为周度数据, 加权发行期限单位为年，9M以上发行占比单位为% 
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图 43：【发行】农商行同业存单发行规模、加权发行期限以及 9M 以上发行占比（左轴：年、%；右轴：亿元） 

 

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心；注：所有数据均为周度数据，加权发行期限单位为年，9M以上发行占比单位为% 

 

图 44：各期限同业存单加权平均发行利率（%） 

 

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 
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图 45：同业存单历月募集成功率 

 

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 

 

表 5：同业存单周度发行期限结构（亿元） 

  同业存单期限结构   分期限实际发行额 各期限发行额占比 

区间交易

日 
起始日 结束日 1M 3M 6M 9M 1Y 1M 3M 6M 9M 1Y 9M以上发行占比 

5  2026/9/7 2026/9/13 674 762 939 1,444 2,645 10% 12% 15% 22% 41% 63% 

5  2026/8/31 2026/9/6 1 554 593 469 1,805 0% 16% 17% 14% 53% 66% 

5  2026/8/24 2026/8/30 390 511 1,287 1,420 3,516 5% 7% 18% 20% 49% 69% 

5  2026/8/17 2026/8/23 295 773 3,094 1,296 1,390 4% 11% 45% 19% 20% 39% 

5  2026/8/10 2026/8/16 600 876 879 1,543 3,009 9% 13% 13% 22% 44% 66% 

5  2026/8/3 2026/8/9 1,034 670 132 1,314 2,285 19% 12% 2% 24% 42% 66% 

5  2026/7/27 2026/8/2 359 1,244 2,185 789 2,361 5% 18% 31% 11% 34% 45% 

5  2026/7/20 2026/7/26 1,054 963 2,127 1,559 4,046 11% 10% 22% 16% 41% 57% 

5  2026/7/13 2026/7/19 571 704 1,436 572 2,209 10% 13% 26% 10% 40% 51% 

5  2026/7/6 2026/7/12 1,222 403 327 171 1,984 30% 10% 8% 4% 48% 52% 

5  2026/6/29 2026/7/5 732 646 359 106 857 27% 24% 13% 4% 32% 36% 

5  2026/6/22 2026/6/28 1,557 1,455 1,835 2,982 2,659 15% 14% 17% 28% 25% 54% 

4  2026/6/15 2026/6/21 228 1,626 4,212 2,810 3,603 2% 13% 34% 23% 29% 51% 

5  2026/6/8 2026/6/14 704 1,194 1,435 2,868 1,577 9% 15% 18% 37% 20% 57% 

5  2026/6/1 2026/6/7 534 420 1,553 2,200 1,968 8% 6% 23% 33% 29% 62% 

5  2026/5/25 2026/5/31 1,245 1,593 1,265 723 4,355 14% 17% 14% 8% 47% 55% 

5  2026/5/18 2026/5/24 1,503 1,746 2,769 1,393 2,453 15% 18% 28% 14% 25% 39% 

5  2026/5/11 2026/5/17 1,018 2,188 2,320 712 2,766 11% 24% 26% 8% 31% 39% 

4  2026/5/4 2026/5/10 235 81 1,162 53 1,673 7% 3% 36% 2% 52% 54% 

4  2026/4/27 2026/5/3 902 82 1,667 103 2,930 16% 1% 29% 2% 52% 53% 

5  2026/4/20 2026/4/26 1,055 922 2,151 867 3,339 13% 11% 26% 10% 40% 50% 

5  2026/4/13 2026/4/19 1,050 993 1,633 388 3,032 15% 14% 23% 5% 43% 48% 

4  2026/4/6 2026/4/12 451 417 773 121 1,774 13% 12% 22% 3% 50% 54% 

5  2026/3/30 2026/4/5 731 239 481 1,017 863 22% 7% 14% 31% 26% 56% 

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 
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表 6：【存量】部分银行同业存单余额、周度到期及净融资额（亿元） 

  最新 同业存单余额 存单到期 存单净融资 

银行简称 排名 本期末 2026H1 2026Q1 2025A 2025Q3 本期 上期 本期 上期 

建设银行 2 18,917 14,250 10,685 13,024 14,033 580 370 73 190 

中国银行 5 10,852 9,707 9,760 11,214 13,087 300 
 

153 
 

邮储银行 27 1,203 992 1,020 1,036 1,697 44 
 

-44 
 

交通银行 4 11,384 11,420 11,737 12,284 12,838 303 39 178 -25 

招商银行 
   

51 112 117 
    

兴业银行 12 4,219 4,688 4,236 5,085 5,303 169 198 -107 -155 

浦发银行 10 5,409 5,230 7,675 8,190 7,813 73 145 -13 -63 

民生银行 8 6,059 6,409 7,588 8,695 7,360 41 44 203 -24 

光大银行 6 8,264 8,475 9,422 9,220 7,836 112 53 -112 -53 

平安银行 25 1,487 2,306 3,527 3,668 4,125 
 

40 
 

-40 

华夏银行 14 3,781 4,009 4,135 4,051 3,860 37 17 193 83 

浙商银行 18 2,738 2,735 3,437 3,077 3,206 
    

广发银行 13 3,846 4,174 5,269 3,295 3,691 233 2 -203 -2 

渤海银行 20 2,426 2,483 2,561 2,540 2,445 63 108 1 -43 

恒丰银行 22 1,892 1,926 2,080 2,052 1,874 3 3 21 14 

北京银行 15 3,273 3,856 4,802 5,428 5,510 128 
 

-65 
 

江苏银行 9 5,929 6,565 6,325 4,971 5,491 187 158 -120 -96 

上海银行 16 3,253 3,508 3,630 3,576 3,749 318 10 -284 22 

宁波银行 11 4,918 4,230 3,685 3,440 3,036 99 66 -12 105 

南京银行 17 2,825 2,330 2,855 2,810 2,972 62 60 120 32 

杭州银行 19 2,429 2,653 2,718 2,610 2,452 68 35 -65 28 

成都银行 24 1,662 1,641 1,633 1,733 1,592 58 45 1 20 

长沙银行 23 1,818 1,696 1,486 1,382 1,627 118 43 74 19 

重庆银行 26 1,212 1,170 1,415 1,511 1,471 
    

贵阳银行 34 730 829 952 876 940 13 38 -6 -19 

郑州银行 30 929 953 975 1,038 1,024 2 44 29 -44 

青岛银行 32 761 928 1,009 1,007 901 32 6 -17 -6 

苏州银行 31 870 897 791 865 743 22 
 

-21 
 

齐鲁银行 28 957 882 925 935 933 65 26 -5 13 

兰州银行 37 197 284 443 338 179 36 3 -31 -3 

西安银行 33 751 828 819 842 864 35 
 

11 
 

厦门银行 35 632 637 696 695 693 16 19 -3 -12 

渝农商行 21 2,009 2,133 1,547 1,816 1,740 21 9 38 19 

沪农商行 29 940 716 885 862 484 67 
 

22 
 

青农商行 36 498 452 500 539 594 
    

常熟银行 41 33 36 33 
      

紫金银行 38 102 117 87 55 20 8 1 -8 -1 

无锡银行 
   

31 11 
     

张家港行 42 27 30 44 36 41 1 
 

0 
 

苏农银行 40 58 62 82 32 12 5 
 

-5 
 

江阴银行 
    

19 
     

瑞丰银行 39 68 34 54 44 43   0   6 

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 
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表 7：【存量】部分银行存量同业存单平均票面利率以及剩余期限（票面利率：%，剩余期限：天） 

  存量同业存单平均利率（%） 存量同业存单剩余期限 

银行简称 本期末 2026H1 2026Q1 2025A 2025Q3 本期末 2026H1 2026Q1 2025A 2025Q3 

建设银行 1.48 1.50 1.63 1.70 1.71 184.10 163.79 107.76 130.88 168.21 

中国银行 1.51 1.56 1.65 1.67 1.69 192.07 151.96 121.38 159.13 209.10 

邮储银行 1.43 1.58 1.62 1.62 1.62 56.82 38.77 99.41 187.65 196.78 

交通银行 1.51 1.54 1.63 1.68 1.73 156.40 177.49 130.77 155.95 146.74 

招商银行 
  

1.64 1.70 1.72 
  

79.00 102.39 91.24 

兴业银行 1.45 1.47 1.60 1.66 1.69 127.08 155.37 98.93 93.39 99.83 

浦发银行 1.57 1.61 1.63 1.68 1.75 124.51 152.12 166.49 137.01 119.14 

民生银行 1.55 1.59 1.65 1.67 1.71 149.29 169.65 163.37 154.98 148.37 

光大银行 1.58 1.60 1.64 1.70 1.77 153.65 172.92 198.22 204.55 161.04 

平安银行 1.58 1.59 1.64 1.66 1.70 123.97 140.22 149.88 139.58 129.26 

华夏银行 1.51 1.52 1.63 1.68 1.73 169.62 146.64 139.16 145.82 135.37 

浙商银行 1.58 1.62 1.67 1.69 1.76 151.69 164.15 176.48 175.63 156.02 

广发银行 1.55 1.57 1.61 1.65 1.73 159.85 181.40 185.17 178.94 152.29 

渤海银行 1.46 1.48 1.61 1.66 1.70 107.96 111.49 78.34 89.72 93.66 

恒丰银行 1.52 1.55 1.64 1.68 1.73 134.93 167.82 147.71 144.20 120.43 

北京银行 1.52 1.56 1.64 1.70 1.73 106.70 125.93 142.03 106.88 123.47 

江苏银行 1.53 1.56 1.65 1.72 1.78 184.42 175.73 139.77 150.85 164.96 

上海银行 1.48 1.54 1.60 1.63 1.67 196.37 145.79 114.56 87.66 93.99 

宁波银行 1.47 1.49 1.59 1.63 1.61 127.06 161.33 103.36 84.02 69.57 

南京银行 1.49 1.54 1.65 1.67 1.71 146.03 153.53 114.06 110.35 144.93 

杭州银行 1.52 1.56 1.64 1.67 1.71 136.22 143.45 134.64 114.60 132.90 

成都银行 1.48 1.50 1.62 1.66 1.70 138.75 133.41 94.04 101.53 121.44 

长沙银行 1.47 1.50 1.60 1.65 1.63 102.37 130.11 94.99 111.60 91.24 

重庆银行 1.49 1.53 1.68 1.69 1.77 225.65 179.40 80.61 128.98 172.60 

贵阳银行 1.51 1.56 1.67 1.69 1.74 127.22 142.64 112.70 149.26 110.67 

郑州银行 1.52 1.57 1.65 1.70 1.75 137.65 138.39 146.76 139.44 129.06 

青岛银行 1.60 1.63 1.68 1.73 1.78 154.44 174.03 184.73 177.13 189.54 

苏州银行 1.49 1.54 1.62 1.66 1.66 125.03 137.66 119.57 131.81 94.18 

齐鲁银行 1.49 1.53 1.63 1.66 1.68 108.23 115.86 120.23 103.26 118.87 

兰州银行 1.61 1.69 1.68 1.70 1.72 168.28 88.29 133.19 152.09 160.96 

西安银行 1.59 1.63 1.69 1.76 1.82 163.80 167.31 174.86 187.48 178.70 

厦门银行 1.59 1.63 1.68 1.75 1.82 175.00 184.02 187.20 203.42 195.70 

渝农商行 1.48 1.52 1.66 1.66 1.69 200.15 186.12 85.93 143.60 140.65 

沪农商行 1.53 1.58 1.64 1.68 1.70 113.98 127.75 142.34 197.56 145.91 

青农商行 1.47 1.54 1.65 1.68 1.73 129.84 138.96 92.33 112.41 133.49 

常熟银行 1.44 1.42 1.52 
  

31.02 41.18 73.76 
  

紫金银行 1.62 1.63 1.67 1.72 1.67 119.61 175.35 227.61 281.99 258.42 

无锡银行 
  

1.59 1.65 
   

33.94 30.00 
 

张家港行 1.46 1.40 1.63 1.73 1.87 53.88 49.86 40.86 42.95 89.09 

苏农银行 1.48 1.48 1.61 1.75 1.86 109.56 134.21 50.17 83.86 92.11 

江阴银行 
   

1.64 
    

41.59 
 

瑞丰银行 1.46 1.48 1.61 1.64 1.61 68.88 34.78 51.42 42.59 52.60 

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心，注：每周五按实际发行量加权计算存量剩余期限。 
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表 8：【到期】同业存单未来到期情况（亿元） 

同业存单到期情况   主体评级  银行类型  AA+以下 

区间自然日 起始日 结束日 合计 
AA+以

下 
 AAA   AA+  

国有大型商业银

行 

股份制商业银

行 
城市商业银行 农村商业银行 

城市商业银

行 

农村商业银

行 

1 2026/9/14 2026/9/14 53  13  40  - 5  13  34  1  0  - 

1 2026/9/15 2026/9/15 897  182  682  33  429  193  197  76  1  7  

1 2026/9/16 2026/9/16 1,596  56  1,505  35  606  158  743  66  36  6  

1 2026/9/17 2026/9/17 1,174  78  1,043  53  125  261  655  120  38  29  

1 2026/9/18 2026/9/18 2,158  79  2,019  60  853  605  561  132  55  19  

1 2026/9/19 2026/9/19 51  14  23  14  1  13  18  6  2  3  

1 2026/9/20 2026/9/20 399  67  329  2  16  36  322  13  14  2  

7 2026/9/7 2026/9/13 4,989  325  4,424  240  1,644  791  2,069  424  142  95  

7 2026/9/14 2026/9/20 6,327  490  5,641  196  2,035  1,280  2,530  415  147  65  

7 2026/9/21 2026/9/27 6,015  780  4,974  261  2,929  1,018  1,704  333  261  96  

7 2026/9/28 2026/10/4 3,727  251  3,345  131  815  1,174  1,466  179  111  19  

7 2026/10/5 2026/10/11 1,684  162  1,429  93  583  266  691  139  84  24  

31 2026/7/1 2026/7/31 24,563  2,977  20,670  916  7,936  6,643  7,949  1,727  688  232  

31 2026/8/1 2026/8/31 25,761  2,576  22,454  730  10,946  5,554  7,179  1,611  573  224  

30 2026/9/1 2026/9/30 23,488  1,899  20,682  907  8,187  4,862  8,693  1,481  690  306  

31 2026/10/1 2026/10/31 18,168  1,400  16,011  757  4,728  6,133  6,006  1,226  471  161  

30 2026/11/1 2026/11/30 21,314  2,709  17,889  716  8,563  6,041  5,358  1,231  626  251  

31 2026/12/1 2026/12/31 23,922  4,047  19,098  777  8,951  6,803  6,742  1,251  700  167  

31 2027/1/1 2027/1/31 11,855  940  10,502  414  3,441  2,371  5,168  805  387  42  

28 2027/2/1 2027/2/28 10,422  4,036  6,125  262  2,809  2,704  4,123  744  1,899  306  

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 
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（二）商业银行债：本期商业银行债信用利差期限分化 

1. 存量：目前总存量约 3.15万亿元。 

2. 发行：本期 14笔商业银行债成功发行，发行规模 531亿元，有 11笔评级为 AAA级。 

3. 信用利差：本期短期信用利差全面走阔，3M走阔幅度最大，超 5BP；中长期信用利差除 1Y、3Y有所走

阔外，其余期限普遍收窄，10Y收窄幅度最大，超 1BP。 

4. 到期方面：本期 5笔商业银行普通债到期，到期规模 104亿元，预计下期 1笔商业银行债到期，到期规模

45亿元，预计未来 30天到期 9笔，到期规模 535亿元。 

表 9：商业银行债券发行情况（亿元） 

  时间区段 发行规模 发行笔数 

区间交易

日 
起始日 结束日 合计 AA+以下 AAA 合计 AA+以下 AAA 

1 2026/9/11 2026/9/11 250  - 250  3  - 3  

1 2026/9/10 2026/9/10 125  - 125  4  - 4  

1 2026/9/9 2026/9/9 36  - 36  2  - 2  

1 2026/9/8 2026/9/8 115  20  95  3  1  2  

1 2026/9/7 2026/9/7 5  5  - 2  2  - 

5 2026/9/7 2026/9/13 531  25  506  14  3  11  

5 2026/8/31 2026/9/6 868  30  838  9  1  8  

5 2026/8/24 2026/8/30 170  - 170  8  - 8  

5 2026/8/17 2026/8/23 780  20  760  11  1  10  

5 2026/8/10 2026/8/16 230  15  215  8  1  7  

9 2026/9/1 2026/9/30 1,399  55  1,344  23  4  19  

21 2026/8/1 2026/8/31 2,080  95  1,985  36  4  32  

23 2026/7/1 2026/7/31 2,825  - 2,825  19  - 19  

21 2026/6/1 2026/6/30 - - - - - - 

19 2026/5/1 2026/5/31 50  - 50  1  - 1  

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 

 

表 10：【到期】商业银行普通债信用利差及到期收益率结构（环比变动单位为 bp，其余均为%） 

  商业银行普通债信用利差（bp） 商业银行普通债到期收益率（%） 

评级/期限 (AAA):1Y (AAA):3Y (AAA):5Y (AAA):7Y (AAA):10Y (AAA):1Y (AAA):3Y (AAA):5Y (AAA):7Y (AAA):10Y 

环比上期变化（bp） 0.38  0.59  -0.53  -0.70  -1.74  -0.26  0.13  -0.21  -0.62  -1.62  

2026/9/11 9.37 7.17 5.28 9.30 18.57 1.48 1.56 1.59 1.76 1.95 

2026/9/4 8.99 6.58 5.81 10.00 20.31 1.48 1.55 1.59 1.76 1.96 

2026/8/28 6.78 6.55 4.99 9.35 19.56 1.48 1.55 1.59 1.76 1.96 

2026/8/21 6.77 7.06 6.25 11.88 19.06 1.48 1.55 1.59 1.76 1.94 

2026/8/14 6.31 6.84 5.96 13.69 20.41 1.49 1.55 1.62 1.79 1.96 

评级/期限 (AA+):1Y (AA+):3Y (AA+):5Y (AA+):7Y (AA+):10Y (AA+):1Y (AA+):3Y (AA+):5Y (AA+):7Y (AA+):10Y 

环比上期变化（bp） 0.38  0.29  -0.53  -0.70  -1.74  -0.26  -0.17  -0.21  -0.62  -1.62  

2026/9/11 12.87 11.17 11.28 18.30 27.57 1.52 1.60 1.65 1.85 2.04 

2026/9/4 12.49 10.88 11.81 19.00 29.31 1.52 1.60 1.65 1.85 2.05 

2026/8/28 10.28 10.85 10.99 18.35 28.56 1.52 1.60 1.65 1.85 2.05 

2026/8/21 10.27 11.26 12.25 20.88 28.06 1.52 1.59 1.65 1.85 2.03 

2026/8/14 9.81 10.84 11.96 22.69 29.41 1.52 1.59 1.68 1.88 2.05 

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 

  

下载日志已记录，仅供内部参考
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表 11：【到期】商业银行债券未来到期情况（亿元） 

商业银行债券到期情况   主体评级  银行类型  

区间自然日 起始日 结束日 合计 AA+以下  AAA   AA+  国有大型商业银行 股份制商业银行 城市商业银行 农村商业银行 

到期规模（亿元） 

1 2026/9/14 2026/9/14 45  45  - - - - 45  - 

1 2026/9/15 2026/9/15 - - - - - - - - 

1 2026/9/16 2026/9/16 - - - - - - - - 

1 2026/9/17 2026/9/17 - - - - - - - - 

1 2026/9/18 2026/9/18 - - - - - - - - 

1 2026/9/19 2026/9/19 - - - - - - - - 

1 2026/9/20 2026/9/20 - - - - - - - - 

7 2026/9/7 2026/9/13 104  - 51  53  - - 15  88  

7 2026/9/14 2026/9/20 45  45  - - - - 45  - 

7 2026/9/21 2026/9/27 440  30  385  25  - 300  55  55  

7 2026/9/28 2026/10/4 - - - - - - - - 

7 2026/10/5 2026/10/11 - - - - - - - - 

31 2026/7/1 2026/7/31 1,813  390  1,343  80  380  400  840  165  

31 2026/8/1 2026/8/31 975  140  770  65  - 200  625  145  

30 2026/9/1 2026/9/30 597  75  436  86  - 300  123  143  

31 2026/10/1 2026/10/31 250  - 250  -   130  - 20  

30 2026/11/1 2026/11/30 1,422  1  1,310  111  500  510  306  51  

31 2026/12/1 2026/12/31 165  25  135  5  - - 100  60  

31 2027/1/1 2027/1/31 42  2  40  - - - 30  - 

28 2027/2/1 2027/2/28 200  - 200  - - 200  - - 

到期笔数 

1 2026/9/14 2026/9/14 1  1  - - - - 1  - 

1 2026/9/15 2026/9/15 - - - - - - - - 

1 2026/9/16 2026/9/16 - - - - - - - - 

1 2026/9/17 2026/9/17 - - - - - - - - 

1 2026/9/18 2026/9/18 - - - - - - - - 

1 2026/9/19 2026/9/19 - - - - - - - - 

1 2026/9/20 2026/9/20 - - - - - - - - 

7 2026/9/7 2026/9/13 5  - 2  3  - - 1  3  

7 2026/9/14 2026/9/20 1  1  - - - - 1  - 

7 2026/9/21 2026/9/27 7  1  4  2  - 1  3  2  

7 2026/9/28 2026/10/4 - - - - - - - - 

7 2026/10/5 2026/10/11 - - - - - - - - 

31 2026/7/1 2026/7/31 23  2  16  5  1  2  10  7  

31 2026/8/1 2026/8/31 16  3  9  4  - 1  10  4  

30 2026/9/1 2026/9/30 14  2  6  6  - 1  6  5  

31 2026/10/1 2026/10/31 4  - 4  - 1  1  - 2  

30 2026/11/1 2026/11/30 19  1  12  6  2  2  9  4  

31 2026/12/1 2026/12/31 8  2  5  1  - - 2  5  

31 2027/1/1 2027/1/31 4  1  3  - - - 2  - 

28 2027/2/1 2027/2/28 2  - 2  - - 2  - - 

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 

  

下载日志已记录，仅供内部参考
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（三）资本工具：本期二级资本债信用利差期限分化 

1. 存量：目前总存量约 8.01万亿元，其中二级资本工具 5.29万亿元，永续债 2.72万亿元。 

2. 发行：本期 1笔资本工具成功发行，发行规模 45亿元；本期 2笔永续债发行，发行规模 208亿元。 

3. 信用利差：本期短期信用利差全面走阔，1M走阔幅度最大，超 5BP；中长期信用利差除 1Y有所走阔外，

3Y及以上期限普遍收窄，7Y收窄幅度最大，超 3BP。 

4. 到期：本期 1笔二级资本工具到期，到期规模 70亿元，预计下期 1笔二级资本工具到期，到期规模 40亿

元，预计未来 30天到期 6笔，到期规模 430亿元。 

表 12：二级资本工具发行情况（亿元） 

  时间区段 发行规模 发行笔数 

区间

交易

日 

起始日 结束日 合计 AA+以下 AAA AA+ 
国有大型商

业银行 

股份制商业

银行 

城市商业银

行 

农村商业银

行 
合计 AA+以下 AAA AA+ 

1 2026/9/11 2026/9/11 - - - - - - - - - - - - 

1 2026/9/10 2026/9/10 45  - 45  - - - 45  - 1  - 1  - 

1 2026/9/9 2026/9/9 - - - - - - - - - - - - 

1 2026/9/8 2026/9/8 - - - - - - - - - - - - 

1 2026/9/7 2026/9/7 - - - - - - - - - - - - 

5 2026/9/7 2026/9/13 45  - 45  - - - 45  - 1  - 1  - 

5 2026/8/31 2026/9/6 520  - 500  20  400  - 20  100  4  - 3  1  

5 2026/8/24 2026/8/30 515  - 500  15  500  - - 15  2  - 1  1  

5 2026/8/17 2026/8/23 1,152  - 1,145  7  1,100  - 45  7  6  - 5  1  

5 2026/8/10 2026/8/16 20  - 20  - - - 20  - 1  - 1  - 

9 2026/9/1 2026/9/30 565  - 545  20  400  - 65  100  5  - 4  1  

21 2026/8/1 2026/8/31 1,797  - 1,775  22  1,600  - 175  22  11  - 9  2  

23 2026/7/1 2026/7/31 1,701  5  1,670  27  1,600  - 50  31  8  1  6  1  

21 2026/6/1 2026/6/30 1,901  1  1,900  - 1,500  400  - 1  9  1  8  - 

19 2026/5/1 2026/5/31 2,240  - 2,240  - 1,850  390  - - 10  - 10  - 

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心，注：本报告采用二级资本工具口径为Wind披露商业银行次级债剔除永续债 

 

表 13：永续债发行情况（亿元） 

  时间区段 发行规模 发行笔数 

区间

交易

日 

起始日 结束日 合计 AA+以下 AAA AA+ 
国有大型商

业银行 

股份制商业

银行 

城市商业银

行 

农村商业银

行 
合计 AA+以下 AAA AA+ 

1 2026/9/11 2026/9/11 - - - - - - - - - - - - 

1 2026/9/10 2026/9/10 - - - - - - - - - - - - 

1 2026/9/9 2026/9/9 - - - - - - - - - - - - 

1 2026/9/8 2026/9/8 200  - 200  - 200  - - - 1  - 1  - 

1 2026/9/7 2026/9/7 8  - - 8  - - 8  - 1  - - 1  

5 2026/9/7 2026/9/13 208  - 200  8  200  - 8  - 2  - 1  1  

5 2026/8/31 2026/9/6 - - - - - - - - - - - - 

5 2026/8/24 2026/8/30 80  - 60  20  - - 80  - 2  - 1  1  

5 2026/8/17 2026/8/23 220  - 220  - 200  - 20  - 4  - 3  1  

5 2026/8/10 2026/8/16 70  - 70  - - - 40  30  2  - 2  - 

9 2026/9/1 2026/9/30 208  - 200  8  200  - 8  - 2  - 1  1  

21 2026/8/1 2026/8/31 705  - 650  55  200  300  175  30  12  - 8  4  

23 2026/7/1 2026/7/31 555  - 555  - 500  - 55  - 4  - 4  - 

21 2026/6/1 2026/6/30 1,345  25  1,295  25  800  400  130  - 14  1  11  2  

19 2026/5/1 2026/5/31 1,470  - 1,470  - 700  410  360  - 6  - 6  - 

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心  

下载日志已记录，仅供内部参考
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表 14：【到期】二级资本工具未来到期情况（亿元） 

二级资本工具到期情况 赎回日为准 主体评级 银行类型 

区间自然日 起始日 结束日 合计 AA+以下 AAA AA+ 国有大型商业银行 股份制商业银行 城市商业银行 农村商业银行 

到期规模（亿元） 

1 2026/9/14 2026/9/14 40  - 40  - - - 40  - 

1 2026/9/15 2026/9/15 - - - - - - - - 

1 2026/9/16 2026/9/16 - - - - - - - - 

1 2026/9/17 2026/9/17 - - - - - - - - 

1 2026/9/18 2026/9/18 - - - - - - - - 

1 2026/9/19 2026/9/19 - - - - - - - - 

1 2026/9/20 2026/9/20 - - - - - - - - 

7 2026/9/7 2026/9/13 70  - 70  - - - - 70  

7 2026/9/14 2026/9/20 40  - 40  - - - 40  - 

7 2026/9/21 2026/9/27 320  305  10  5  300  - - 20  

7 2026/9/28 2026/10/4 - - - - - - - - 

7 2026/10/5 2026/10/11 - - - - - - - - 

31 2026/7/1 2026/7/31 66  20  35  11  - - 46  20  

31 2026/8/1 2026/8/31 1,150  - 1,150  - 1,150  - - - 

30 2026/9/1 2026/9/30 430  305  120  5  300  - 40  90  

31 2026/10/1 2026/10/31 395  - 380  15  - 300  95  - 

30 2026/11/1 2026/11/30 1,527  17  1,510  - 750  700  25  52  

31 2026/12/1 2026/12/31 826  26  790  10  620  - 75  131  

31 2027/1/1 2027/1/31 951  11  940  - 650  250  30  11  

28 2027/2/1 2027/2/28 300  - 300  - 300  - - - 

到期笔数 

1 2026/9/14 2026/9/14 1  - 1  - - - 1  - 

1 2026/9/15 2026/9/15 - - - - - - - - 

1 2026/9/16 2026/9/16 - - - - - - - - 

1 2026/9/17 2026/9/17 - - - - - - - - 

1 2026/9/18 2026/9/18 - - - - - - - - 

1 2026/9/19 2026/9/19 - - - - - - - - 

1 2026/9/20 2026/9/20 - - - - - - - - 

7 2026/9/7 2026/9/13 1  - 1  - - - - 1  

7 2026/9/14 2026/9/20 1  - 1  - - - 1  - 

7 2026/9/21 2026/9/27 4  2  1  1  1  - - 3  

7 2026/9/28 2026/10/4 - - - - - - - - 

7 2026/10/5 2026/10/11 - - - - - - - - 

31 2026/7/1 2026/7/31 4  2  1  1  - - 2  2  

31 2026/8/1 2026/8/31 2  - 2  - 2  - - - 

30 2026/9/1 2026/9/30 6  2  3  1  1  - 1  4  

31 2026/10/1 2026/10/31 5  - 3  2  - 1  4  - 

30 2026/11/1 2026/11/30 9  3  6  - 2  2  1  4  

31 2026/12/1 2026/12/31 14  7  5  2  2  - 3  9  

31 2027/1/1 2027/1/31 7  2  5  - 2  1  1  2  

28 2027/2/1 2027/2/28 1  - 1  - 1  - - - 

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 

  

下载日志已记录，仅供内部参考
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表 15：【到期】永续债未来到期情况（亿元） 

永续债到期情况 赎回日为准 主体评级 银行类型 

区间自然日 起始日 结束日 合计 AA+以下 AAA AA+ 国有大型商业银行 股份制商业银行 城市商业银行 农村商业银行 

到期规模（亿元） 

1 2026/9/14 2026/9/14 - - - - - - - - 

1 2026/9/15 2026/9/15 - - - - - - - - 

1 2026/9/16 2026/9/16 - - - - - - - - 

1 2026/9/17 2026/9/17 15  - - 15  - - - 15  

1 2026/9/18 2026/9/18 - - - - - - - - 

1 2026/9/19 2026/9/19 - - - - - - - - 

1 2026/9/20 2026/9/20 - - - - - - - - 

7 2026/9/7 2026/9/13 20  - - 20  - - 20  - 

7 2026/9/14 2026/9/20 15  - - 15  - - - 15  

7 2026/9/21 2026/9/27 20  - - 20  - - 20  - 

7 2026/9/28 2026/10/4 - - - - - - - - 

7 2026/10/5 2026/10/11 - - - - - - - - 

31 2026/7/1 2026/7/31 80  80  - - - 80  - - 

31 2026/8/1 2026/8/31 123  3  90  30  - - 83  40  

30 2026/9/1 2026/9/30 70  - - 70  - - 55  15  

31 2026/10/1 2026/10/31 402  - 400  2  - - 402  - 

30 2026/11/1 2026/11/30 1,335  43  1,250  42  900  250  172  13  

31 2026/12/1 2026/12/31 741  - 726  15  - 430  306  5  

31 2027/1/1 2027/1/31 370  10  350  10  300  - 70  - 

28 2027/2/1 2027/2/28 510  - 510  - 500  - - 10  

到期笔数 

1 2026/9/14 2026/9/14 - - - - - - - - 

1 2026/9/15 2026/9/15 - - - - - - - - 

1 2026/9/16 2026/9/16 - - - - - - - - 

1 2026/9/17 2026/9/17 1  - - 1  - - - 1  

1 2026/9/18 2026/9/18 - - - - - - - - 

1 2026/9/19 2026/9/19 - - - - - - - - 

1 2026/9/20 2026/9/20 - - - - - - - - 

7 2026/9/7 2026/9/13 1  - - 1  - - 1  - 

7 2026/9/14 2026/9/20 1  - - 1  - - - 1  

7 2026/9/21 2026/9/27 2  - - 2  - - 2  - 

7 2026/9/28 2026/10/4 - - - - - - - - 

7 2026/10/5 2026/10/11 - - - - - - - - 

31 2026/7/1 2026/7/31 1  1  - - - 1  - - 

31 2026/8/1 2026/8/31 5  1  3  1  - - 4  1  

30 2026/9/1 2026/9/30 5  - - 5  - - 4  1  

31 2026/10/1 2026/10/31 2  - 1  1  - - 2  - 

30 2026/11/1 2026/11/30 11  3  5  3  3  1  5  2  

31 2026/12/1 2026/12/31 7  - 6  1  - 1  5  1  

31 2027/1/1 2027/1/31 5  1  3  1  1  - 4  - 

28 2027/2/1 2027/2/28 2  - 2  - 1  - - 1  

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 

  

下载日志已记录，仅供内部参考
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表 16：【到期】二级资本债信用利差及到期收益率结构（环比变动单位为 bp，其余均为%） 

  二级资本债信用利差（bp） 二级资本债到期收益率（%） 

评级/期限 (AAA-):1Y (AAA-):3Y (AAA-):5Y (AAA-):7Y (AAA-):10Y (AAA-):1Y (AAA-):3Y (AAA-):5Y (AAA-):7Y (AAA-):10Y 

环比上期变化（bp） 0.59  -0.62  -1.87  -3.27  -1.25  -0.05  -1.08  -1.55  -3.19  -1.12  

2026/9/11 15.02 20.23 30.16 28.19 26.99 1.54 1.69 1.84 1.95 2.03 

2026/9/4 14.44 20.86 32.04 31.46 28.23 1.54 1.70 1.85 1.98 2.04 

2026/8/28 12.18 20.83 31.44 31.25 27.77 1.54 1.70 1.85 1.97 2.04 

2026/8/21 11.71 19.87 30.89 30.98 28.35 1.53 1.68 1.84 1.95 2.04 

2026/8/14 11.58 20.18 31.06 32.58 31.64 1.54 1.69 1.87 1.98 2.08 

评级/期限 (AA+):1Y (AA+):3Y (AA+):5Y (AA+):7Y (AA+):10Y (AA+):1Y (AA+):3Y (AA+):5Y (AA+):7Y (AA+):10Y 

环比上期变化（bp） 0.65  -0.56  -2.43  -2.76  -1.24  0.02  -1.02  -2.11  -2.68  -1.12  

2026/9/11 16.46 21.01 32.53 29.40 30.33 1.55 1.69 1.86 1.96 2.07 

2026/9/4 15.81 21.57 34.96 32.17 31.58 1.55 1.70 1.88 1.99 2.08 

2026/8/28 13.72 21.59 34.27 31.73 31.11 1.55 1.70 1.88 1.98 2.07 

2026/8/21 13.39 21.12 33.60 32.44 31.59 1.55 1.69 1.86 1.97 2.07 

2026/8/14 12.95 20.98 33.20 34.32 34.46 1.55 1.69 1.89 2.00 2.10 

评级/期限 (AA):1Y (AA):3Y (AA):5Y (AA):7Y (AA):10Y (AA):1Y (AA):3Y (AA):5Y (AA):7Y (AA):10Y 

环比上期变化（bp） 0.66  -0.66  -3.33  -3.56  -2.04  0.02  -1.12  -3.01  -3.48  -1.92  

2026/9/11 19.47 24.91 36.63 42.60 44.53 1.58 1.73 1.90 2.09 2.21 

2026/9/4 18.81 25.58 39.96 46.17 46.58 1.58 1.74 1.93 2.13 2.23 

2026/8/28 16.72 25.59 38.97 45.73 46.11 1.58 1.74 1.93 2.12 2.22 

2026/8/21 16.39 25.12 38.60 46.44 46.59 1.58 1.73 1.91 2.11 2.22 

2026/8/14 15.96 24.99 38.20 48.32 49.46 1.58 1.73 1.94 2.14 2.25 

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 

 

  

下载日志已记录，仅供内部参考
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（四）商业银行存单、金融债、资本工具存量一览 

 

表 17：【存量】银行债券存量数据及变动情况（亿元） 

同业存单 

    主体评级 银行类型 AA+以下 

  合计 AA+以下 AAA AA+ 
国有大型商业

银行 

股份制商业银

行 
城市商业银行 农村商业银行 城市商业银行 农村商业银行 

2026/9/13 195,582 30,592 159,170 5,820 79,497 47,409 56,905 10,788 9,032 1,816 

2026/8/31 194,692 29,212 159,585 5,896 77,920 47,824 57,268 10,640 8,560 1,839 

2026/6/30 192,103 20,429 165,018 6,655 70,528 50,894 58,121 11,143 5,654 1,626 

2026/3/31 186,891 16,990 163,209 6,692 55,879 58,380 59,788 11,221 4,578 1,570 

2025/12/31 197,446 18,594 172,515 6,338 67,543 59,344 57,815 11,546 5,362 1,618 

2025/9/30 200,748 20,221 174,600 5,927 72,758 57,600 57,890 11,134 5,111 1,492 

商业银行债券 

    主体评级 银行类型 AA+以下 

  合计 AA+以下 AAA AA+ 
国有大型商业

银行 

股份制商业银

行 
城市商业银行 农村商业银行 城市商业银行 农村商业银行 

2026/9/13 31,456 3,100 27,395 961 6,770 11,150 11,382 1,694 1,371 273 

2026/8/31 30,464 2,383 27,114 967 6,770 10,900 10,650 1,683 811 266 

2026/6/30 28,377 2,068 25,277 1,032 6,750 9,220 10,125 1,788 711 151 

2026/3/31 32,470 2,085 29,257 1,128 7,480 11,195 11,431 1,898 711 166 

2025/12/31 33,806 2,341 30,309 1,156 7,980 11,645 11,738 1,935 736 167 

2025/9/30 34,447 2,407 30,895 1,145 7,860 12,075 12,157 1,827 738 121 

二级资本工具 

    主体评级 银行类型 AA+以下 

  合计 AA+以下 AAA AA+ 
国有大型商业

银行 

股份制商业银

行 
城市商业银行 农村商业银行 城市商业银行 农村商业银行 

2026/9/13 52,933 7,934 44,137 862 39,250 7,775 4,259 1,529 323 326 

2026/8/31 52,413 7,734 43,837 842 38,850 7,775 4,239 1,429 323 326 

2026/6/30 50,512 6,033 43,652 827 37,180 7,775 4,060 1,397 228 320 

2026/3/31 44,477 4,760 38,855 862 31,930 6,685 4,318 1,444 248 327 

2025/12/31 45,191 4,777 39,530 885 32,380 6,775 4,456 1,460 248 344 

2025/9/30 42,574 4,007 37,703 865 30,230 6,405 4,444 1,375 178 334 

永续债 

    主体评级 银行类型 AA+以下 

  合计 AA+以下 AAA AA+ 
国有大型商业

银行 

股份制商业银

行 
城市商业银行 农村商业银行 城市商业银行 农村商业银行 

2026/9/13 27,169 2,315 24,349 505 12,800 8,620 5,373 308 407 43 

2026/8/31 27,004 2,315 24,149 540 12,600 8,620 5,408 308 407 43 

2026/6/30 25,947 2,068 23,344 535 11,900 8,400 5,261 318 310 13 

2026/3/31 24,680 1,988 22,102 590 11,715 7,440 5,054 403 395 13 

2025/12/31 25,087 1,988 22,487 612 12,015 7,440 5,141 423 395 13 

2025/9/30 25,277 1,981 22,589 707 11,715 7,990 5,075 439 388 13 

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 
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四、风险提示 

经济增长超预期下滑，外部环境存在诸多不确定性，可能导致经济下行超预期。 

财政政策力度不及预期，导致实体经济回暖不及预期。 

国际经济及金融风险超预期，当前国外局势较为复杂，可能带来超预期金融风险。 

政策调控力度超预期，利率大幅波动，导致流动性风险超预期上升。 
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[Table_IndustryInvestDescription]   

广发证券 

行业投资评级说明 

买入：预期未来 12个月内，股价表现强于大盘 10%以上。 

持有：预期未来 12个月内，股价相对大盘的变动幅度介于-10%～+10%。 

 卖出：预期未来 12个月内，股价表现弱于大盘 10%以上。 

  

 

[Table_CompanyInvestDescription] 
 

广发证券 

公司投资评级说明 

买入：预期未来 12个月内，股价表现强于大盘 15%以上。 

增持：预期未来 12个月内，股价表现强于大盘 5%-15%。 

 持有：预期未来 12个月内，股价相对大盘的变动幅度介于-5%～+5%。 

 卖出：预期未来 12个月内，股价表现弱于大盘 5%以上。 
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