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关注下周阿里云栖大会，世纪华通、三七互娱产品出海成绩持续提升 
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 本周行情：本周（2026 年 9 月 14 日-9 月 18 日）传媒指数下跌 1.08%，跑输沪
深 300（-0.06%）、深证成指（+1.26%）、创业板指（+1.52%）、上证指数
（+0.61%）、上证中小（+1.48%）；所有申万一级行业中，传媒涨跌幅位列第
26。传媒二级行业中数字媒体（+2.72%）、出版（+0.33%）上涨，其余下跌。 

  “智以致用”，关注下周 2026 云栖大会 

2026 云栖大会将于 9 月 22 日至 24 日在杭州举行。本届大会以“智以致用”为
主题，以 Agentic AI 为核心锚点，串起芯片、云基础设施、模型能力与模型服务、
Agentic 应用的完整链路。大会设立云栖主论坛、技术主论坛、无法计算的价值
主论坛 3 大主论坛（共 4 场）；120 余场分论坛围绕 “重塑计算底座、探索智能
边界、催生万业新局”展开。在智能、产业馆中将具体展出千问办公、Qoder 和
千问 app 等 AI 应用的最新表现和 AI Native 企业在团队协作、任务分配、产品
研发和业务推进等方面的实践，AI 智能体从“展示能力”进一步走向“亲手使用”。 

 8 月中国游戏出海收入同增 20%，点点互动、三七互娱产品增长显著 

2026 年 8 月中国自主研发游戏海外市场实际销售收入达 20.30 亿美元，同比增
长 20.8%，自 2025 年 11 月以来已连续 10 个月保持 18%以上同比增速。增长
榜来看，三七互娱有两款产品进入前 10，点点互动（世纪华通）则有 4 款产品进
入前 10。三七互娱《Last Asylum》8 月海外收入突破 2500 万美元，环比增长
37%，在出海手游收入排名中升至第 7 名，较上月提升 9 位，其 9 月在美国 iOS
游戏畅销榜排名仍维持在 50-70 名水平。点点互动《Lordrush》8 月下旬明显加
大美国地区移动应用渠道的广告投放力度，推动当地用户获取和收入增长，进入
9 月后在美国 iOS 游戏畅销榜仍在持续爬升。 

 投资建议：我们看好 AI 整体发展趋势，特别是 AI 应用、AI 视频、物理 AI 相关
方向；游戏景气度持续，而当前估值较低，具备较高配置性价比。1）看好全年业
绩预期积极，当前处于估值较低位的优质游戏、出版类公司，推荐恺英网络、世
纪华通、巨人网络、吉比特、三七互娱、完美世界、姚记科技、中原传媒、心动
公司，建议关注虎牙、南方传媒、皖新传媒等；2）物理 AI 相关，建议关注风语
筑、宝通科技、凡拓数创、丝路视觉等；3）看好 token 经济相关的 AI 应用及服
务、AI 视频工具等方面的发展，推荐中文在线、昆仑万维、美图公司，建议关注
易点天下、值得买、蓝色光标、浙数文化、顺网科技等；4）专业资料受益于推理
需求发展，建议关注中信出版、博瑞传播等。 

 风险提示：AI 落地不及预期，游戏及出海政策变化，新品上线带来竞争加剧。   
重点公司盈利预测、估值与评级 

代码 简称 
股价

（元） 

EPS（元） PE（X） 
评级 

2026E 2027E 2028E 2026E 2027E 2028E 

002602.SZ 世纪华通 14.69 1.22  1.48  1.69  12 10 9 推荐 

300418.SZ 昆仑万维 43.79 -0.55  -0.01  0.49  / / 89 推荐 

002558.SZ 巨人网络 24.97 2.29  2.59  2.85  11 10 9 推荐 

002555.SZ 三七互娱 17.59 1.27  1.43  1.58  14 12 11 推荐 

002517.SZ 恺英网络 16.61 1.30  1.47  1.68  13 11 10 推荐 

603444.SH 吉比特 347.71 28.62  31.21  33.61  12 11 10 推荐 

002624.SZ 完美世界 9.97 0.66  1.04  1.11  15 10 9 推荐 

300364.SZ 中文在线 24.40 0.06  0.23  0.38  407 106 64 推荐 

000719.SZ 中原传媒 12.24 1.42  1.52  1.55  9 8 8 推荐 

002605.SZ 姚记科技 16.66 1.31  1.45  1.54  13 11 11 推荐 

1357.HK 美图公司 4.04 0.26  0.33  0.42  13 11 8 推荐 

2400.HK 心动公司 38.58 3.30  3.95  4.67  10 8 7 推荐 

资料来源：iFind，国联民生证券研究所预测；（注：股价为 2026 年 9 月 18 日收盘价，除港股公司股价以港币计

算，其余均为人民币，1 港币=0.861 人民币）   
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1  本周行情 

本周（2026 年 9 月 14 日-9 月 18 日）传媒指数下跌 1.08%，跑输沪深 300

（-0.06%）、深证成指（+1.26%）、创业板指（+1.52%）、上证指数（+0.61%）、

上证中小（+1.48%）；所有申万一级行业中，传媒涨跌幅位列第 26。传媒二级行

业中数字媒体（+2.72%）、出版（+0.33%）上涨，其余板块下跌。 

 

  

图1：2026.9.14-2026.9.18 传媒指数与主要市场指数周涨跌幅对比（单位:%） 

 

资料来源：iFind，国联民生证券研究所 

图2：2026.9.14-2026.9.18 传媒行业各二级指数周涨跌幅对比（单位:%） 

 
资料来源：iFind，国联民生证券研究所 
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2  “智以致用”，关注下周 2026 云栖大会 

2026 云栖大会将于 9 月 22 日至 24 日在杭州举行。作为长期观察中国云计

算与智能化的舞台，本届大会以“智以致用”为主题，将在杭州国际博览中心举行。

大会以 Agentic AI 为核心锚点，串起芯片、云基础设施、模型能力与模型服务、

Agentic 应用的完整链路，直抵生产方式深层变革。大会设立云栖主论坛、技术主

论坛、无法计算的价值主论坛 3 大主论坛（共 4 场）、120 余场分论坛，联合千

余家企业参展共打造 5 万平方米科技展区，共设智能、算力、创造、产业 4 大主

题场馆，邀请 2000 余位国内外嘉宾进行前沿观点分享。 

图3：2026 云栖大会要点速览 

 
资料来源：2026 云栖大会官网，国联民生证券研究所 

大会主题围绕智能体 AI 展开，重点关注 AI 从技术走向价值过程。四场主论

坛分别从战略、技术、产业与社会价值四个维度展开，核心聚焦于 AI 大规模进入

生产环境后如何实现价值创造与商业兑现。云栖大会主论坛围绕阿里巴巴 AI 全栈

技术体系，发布模型与基础建设重磅进展；两场技术主论坛则分别聚焦 Agentic 

Cloud 与 MaaS&Agent，重点讨论从算力供给到智能体运行环境的云基础设施升

级，以及从模型内核到智能体产品再到行业交付延伸的路径；”无法计算的价值“主

论坛则进一步关注 AI 在教育、医疗、基层治理等社会场景中的应用与普惠价值。 

120 余场分论坛则进一步围绕“重塑计算底座、探索智能边界、催生万业新局

“三条主线展开，从芯片与算力、AI Native Cloud 等技术能力，到模型与应用侧

聚焦模型前沿与智能体推理服务，再到产业侧进一步深入企业经营和真实业务场

景逐步串起 AI 从技术走向价值的线索。 
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在智能、产业馆中将具体展出千问办公、Qoder 和千问 app 等 AI 应用的最

新表现和 AI Native 企业在团队协作、任务分配、产品研发和业务推进等方面的实

践，呈现 AI 从技术叙事走向产业实现价值的完整过程。 

图4：2026 云栖大会论坛话题 

 
资料来源：2026 云栖大会官网，国联民生证券研究所 

展馆 AI 实操与沉浸式体验备受关注，让 AI 智能体从“展示能力”进一步走向

“亲手使用”。本届云栖大会设置了大量可直接上手的体验环节：AI 实训营通过

公开课、Agent Factory 和挑战台，让参与者从模型调用、工具使用到应用开发完

整体验 Agent 的构建过程，并可通过自然语言直接生成能够运行的应用 Demo；

创造馆则围绕真实岗位和工作流设置 11 个主题分区，覆盖财务、法务、研发、营

销等不同职业场景，现场呈现 200+可以直接复用的 Skill，用户既可以直接体验成

熟方案，也可以围绕自身需求定制开发相关技能。 

图5：2026 云栖大会为创造者打造 AI 实操工作台 

 

资料来源：2026 云栖大会官网，国联民生证券研究所 
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3  8 月中国游戏出海收入同增 20%，点点互动、

三七互娱产品增长显著 

中国自主研发游戏海外市场收入连续 10 个月同比增长 18%以上。2026 年 8

月，中国自主研发游戏海外市场实际销售收入达 20.30 亿美元，同比增长 20.8%，

自 2025 年 11 月以来已连续 10 个月保持 18%以上同比增速。 

图6：2026 年 8 月中国自主研发游戏海外市场收入同增 20.8% 

 
资料来源：游戏产业报告公众号，中国游戏产业研究专家委员会&伽马数据，国联民生证券研究所 

6 款 SLG、休闲、射击类游戏稳居中国手游出海收入前列。8 月中国手游出海

收入排名前 6 名环比 7 月未变化，主要是休闲（《Gossip Harbor》《Tasty Travels》）、

SLG（《Kingshot》《Whiteout Survival》）、射击（《PUBG MOBILE》《使命

召唤手游》）三大类，产品集中出自柠檬微趣、点点互动（世纪华通）、腾讯三家。 

图7：2026 年 8 月中国手游收入 TOP30（海外 AppStore + GooglePlay） 

 

资料来源：SensorTower，国联民生证券研究所 
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增长趋势来看，三七互娱与世纪华通产品爬升显著。8 月中国手游海外收入增

长榜中，三七互娱有《Last Asylum：Plague》《Z Router》两款产品进入前 10，

点点互动（世纪华通）则是有《Tasty Travels》《Whiteout Survival》《Lordrush》

《Hotel Legacy》共 4 款产品进入前 10，体现其休闲和 SLG 赛道的同步增长。 

图8：2026 年 8 月中国手游海外收入增长榜 

 
资料来源：SensorTower，国联民生证券研究所 

《Last Asylum: Plague》8 月-9 月在美国 iOS 游戏畅销榜排名提升显著。

该产品 8 月海外收入突破 2500 万美元，环比增长 37%，出海手游收入榜排名升

至第 7 名，较上月提升 9 位。一方面，游戏通过赛季内容、限定外观及联盟奖励

调整持续强化中重度玩家付费；另一方面，美国市场成为主要增量来源，8 月贡献

约 36%的海外收入，美国、韩国和德国三大市场合计占比约 55%。随着流水持续

提升，《Last Asylum: Plague》8 月已超过《Puzzles & Survival》，成为三七互

娱海外收入最高的手游，并登顶全球 4X 策略手游收入增长榜。据七麦数据，产品

在美国 iOS 游戏畅销榜排名自 7 月以来进一步上行，8 月中旬一度进入约 Top 40，

较上半年约 Top 90-100 的中枢明显抬升，9 月份仍维持在 50-70 名水平。 

图9：《Last Asylum》美国 iOS 游戏畅销榜排名趋势 

 

资料来源：七麦数据，国联民生证券研究所 
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点点互动新游《Lordrush》处于快速爬榜阶段，海外市场推进节奏迅速。

《Lordrush》是点点互动海外发行的 SLG 产品，自 7 月底上线 59 天进入美国 iOS

游戏畅销榜前 100，有望复刻《Kingshot》的成功路径，产品整体延续点点互动

成熟的 4X 策略框架，围绕城堡建设、资源管理、英雄培养及联盟竞争展开，并通

过更写实的中世纪美术风格与《Kingshot》形成差异化。海外市场来看，美国是

当前最核心的收入来源，贡献接近 40%的海外收入，韩国和英国分别为第二、第

三大市场，合计贡献约 16%。投放端方面，游戏 8 月下旬明显加大美国地区移动

应用渠道的广告投放力度，推动当地用户获取和收入增长。七麦数据显示，进入 9

月后在美国 iOS 游戏畅销榜持续爬升。 

图10：Lordrush 美国 iOS 游戏畅销榜排名趋势 

 
资料来源：七麦数据，国联民生证券研究所 
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4  投资建议 

我们看好 AI 整体发展趋势，特别是 AI 应用、AI 视频、物理 AI 相关方向；游

戏景气度仍在持续，而当前估值较低，具备较高配置性价比。 

1）看好全年业绩预期积极，当前处于估值较低位的优质游戏、出版类公司，

推荐恺英网络、世纪华通、巨人网络、吉比特、三七互娱、完美世界、姚记科技、

中原传媒、心动公司，建议关注虎牙、南方传媒、皖新传媒等； 

2）物理 AI 相关，建议关注风语筑、宝通科技、凡拓数创、丝路视觉等； 

3）看好 token 经济相关的 AI 应用及服务、AI 视频工具等方面的发展，推荐

中文在线、昆仑万维、美图公司，建议关注易点天下、值得买、蓝色光标、浙数文

化、顺网科技等； 

4）专业资料受益于推理需求发展，建议关注中信出版、博瑞传播等。 

表1：传媒行业重点关注个股 

证券代码 证券简称 
市值 

（亿元） 

股价

（元） 

EPS（元） PE（X） 
评级 

2026E 2027E 2028E 2026E 2027E 2028E 

002602.SZ 世纪华通 1,083 14.69 1.22  1.48  1.69  12 10 9 推荐 

300418.SZ 昆仑万维 563 43.79 -0.55  -0.01  0.49  / / 89 推荐 

002558.SZ 巨人网络 475 24.97 2.29  2.59  2.85  11 10 9 推荐 

002555.SZ 三七互娱 389 17.59 1.27  1.43  1.58  14 12 11 推荐 

002517.SZ 恺英网络 355 16.61 1.30  1.47  1.68  13 11 10 推荐 

603444.SH 吉比特 250 347.71 28.62  31.21  33.61  12 11 10 推荐 

002624.SZ 完美世界 193 9.97 0.66  1.04  1.11  15 10 9 推荐 

300364.SZ 中文在线 178 24.40 0.06  0.23  0.38  407 106 64 推荐 

000719.SZ 中原传媒 125 12.24 1.42  1.52  1.55  9 8 8 推荐 

002605.SZ 姚记科技 70 16.66 1.31  1.45  1.54  13 11 11 推荐 

1357.HK 美图公司 185 4.04 0.26  0.33  0.42  13 11 8 推荐 

2400.HK 心动公司 187 38.58 3.30  3.95  4.67  10 8 7 推荐 

资料来源：iFind，国联民生证券研究所预测； 

（注：股价为 2026 年 9 月 181 日收盘价，除港股公司市值与股价以港币计算，其余均为人民币，1 港币=0.861 人民币） 
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5  风险提示 

AI 落地不及预期：AI 目前仍处于持续迭代阶段，其目标效果和当前落地效果

仍有差距，若 AI 落地进度放慢，相关产业的变革速度也会放缓。 

    游戏行业及出海政策变化：游戏行业涉及广泛的受众群体，且作为文化内容产

品，其商业化受到版号等产业政策指导，出海产品更是需要考虑当地政策导向。 

新品上线带来产品竞争加剧：产品供给增加为用户提供更多消费选择，可能推

高新品推广和买量成本。 
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