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建筑材料 
  

薄型电子布渗透提速，供需分化凸显价格弹性 
  
需求扩容打开成长空间，薄型化引领电子布结构升级。普通电子布作为覆

铜板及 PCB 的基础增强材料，终端覆盖消费电子、汽车、家电、工业控制

等广泛场景，电子布按厚度可分为厚布、薄布、超薄布及极薄布，不同品

类应用领域存在交叉重叠，选型取决于终端对性能、空间及成本的综合权

衡。随着普通电子布下游应用更趋多元化，消费电子占比降低的同时汽车

电子、工业智能化等新增应用持续渗透，叠加部分 AI 场景混压结构带来

普通布配套需求，市场总量增长有望提速。即使传统消费电子仍旧承压，

薄型化产品依然存在结构性增长机遇，背后驱动来自于电子设备小型化及

高密度互连互通诉求升级，终端设备及芯片封装的空间约束推动绝缘层及

玻纤增强材料同步减薄，同时高密度互连对微孔加工提出更高要求，采用

细纱薄布配合适当工艺可改善后续加工效果，且介质层厚度减薄能更好保

障高频信号传输质量，产业趋势支撑薄型化产品需求韧性。 

纱线越细、布体越薄，工艺余量持续收窄，制造壁垒逐级抬升。电子布厚
薄与电子纱粗细存在一一对应关系，薄型电子布的生产核心难点可概括为

张力系统控制，这是由于纱线变细后可承受的断裂拉力下降，拉丝、织布

环节可容忍的张力波动范围随之收窄，更易因张力设置不当出现断丝、毛

羽等现象，最终导致合格品率降低，甚至可能出现减速停机等情况影响生

产进度。为保证薄型产品质量，实操层面主要体现为拉丝环节的玻璃熔制

均化、拉丝成型，织布环节的上浆保护、张力调节等工艺控制精度提升，

最后再配合适度的后处理，兼顾退浆充分性、布面强度保留、表面均匀性

等指标，保障后续工序的可加工性。 

内资企业薄型产品布局持续延伸，稳定量产能力仍需夯实。从主要企业产

品体系来看，日本及中国台湾厂商薄型产品布局较完整，中国大陆企业覆

盖范围存在分化，部分领先厂商如光远新材、国际复材、宏和科技等已向

超薄、极薄规格延伸。但需要区分的是，产品目录覆盖仅体现技术布局与

规格突破，并不等同于规模化交付能力，后者取决于设备适配、工艺稳定

性、成品良率及客户认证，实际生产中大陆企业在薄布（尤其超薄、极薄）

等规格上还需要进一步夯实连续稳定量产能力，才能率先承接产品结构升

级带来的增量需求。 

价格涨幅分化映射供需差异，薄布盈利弹性有望进一步显现。据卓创资讯，

9 月 2116、1080 电子布报价环比分别上涨 19.7%、18.9%，涨幅继续扩

大，薄布供需偏紧的特征更加突出。需求端，2116 和 1080 下游部分消费

电子及通信设备客户更重视性能与交付保障，对材料提价的承受能力相对

较强，7628 下游主要为汽车和家电，行业价格竞争较为激烈。供给端，厚

布属于电子布中的基础款材料，技术门槛最低，且部分仿布产品的进入也

能适当缓解 7628 的供给紧缺度；薄布转产需面对产出效率及良率损失，

更能体现各家企业的工艺设备水平差异，制造门槛更高。但考虑薄布价格

盈利更优，各家会根据自身良率情况决定厚薄产品配比，最大化利润水平。 

投资建议：行业提价增厚盈利，薄型化能力塑造企业间的弹性差异。厚布

涨价为企业提供盈利确定性基本盘，薄布销售比例提升则为具备量产优势

的厂商贡献超额利润。若提价落地与产品结构改善形成合力，具备稳定量

产能力的企业有望深度受益，建议关注中国巨石、宏和科技、中材科技、

国际复材、建滔积层板等。 

风险提示：需求弱于预期风险；纱线或织机供给释放超预期风险；测算误

差风险。  
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1、普通电子布根据厚薄可分为 4 类规格 

普通电子布是覆铜板和印制电路板的基础材料，其介电常数和介电损耗相对较高，难以

满足超高速、高频传输需要，但足以满足消费电子、家电、工业控制等多数场景的信号

传输要求。普通电子布按照厚度可以分为厚布、薄布、超薄布、极薄布四类，其中厚布

常用牌号为 7628，终端主要用于汽车和家电；薄布常用牌号包括 2116、1080、1078 等，

终端主要用于汽车、消费电子、网络通信等领域；超薄布和极薄布用量相对较小，主要

用于高端消费电子产品如高端智能手机、可穿戴设备、平板电脑等，另外在 IC 载板、服

务器等领域也有应用。 

 

图表1：普通电子布按照厚度进行分类 

分类 厚度 常用商业代号 典型应用场景 

厚布 >100𝜇𝑚 7628 通用家电、汽车电子 

薄布 36-100𝜇𝑚 1080/1078/1086/2116 汽车电子、消费电子、网络通信 

超薄布 28-35𝜇𝑚 106/1067/1035/104 

高端消费电子产品（涵盖智能

手机、可穿戴设备及平板电

脑）、服务器 

极薄布 <28𝜇𝑚 
1037/1027/1017/1000/

101/1015 

高端消费电子产品（包括高端

智能手机及可穿戴设备）、IC 封

装基板 
资料来源：宏和科技 A 股/港股招股书，国盛证券研究所 
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2、小型化和高密度互联驱动薄型产品加速渗透 

未来几年普通电子布需求增速中枢或有抬升。参考沙利文研究，预计 2025-2030 年全球

普通电子布市场规模年均复合增长率为 9.6%，高于 2021-2025 年 5.0%的复合增速。我

们认为，未来几年总量增速上行的判断一方面是基于电子布需求更趋多元化，过往普通

电子布下游电脑、手机等消费电子占比较高，出货受消费电子阶段性需求低迷影响较重，

而当下及未来万物互联趋势将持续演绎，推动电子系统加速向工业设备、交通工具等各

行各业渗透，各类终端为实现感知、通信、计算与控制功能需持续增加电子元器件及电

路板配置，比如汽车电动化趋势下汽车电子用量基础仍在不断扩大，这些新兴领域的增

量需求有望对冲传统应用方向增长放缓的影响；另一方面，虽然 AI 服务器、交换机等高

景气应用主要配套高频覆铜板和特种电子布，但其中采用混压结构的部分非高速功能层

也会带来普通电子布的增量需求。 

 

图表2：全球普通电子布各品类年均复合增长率 

年均复合增长率 2021-2025 2025-2030E 

总计 5.0% 9.6% 

厚布 4.0% 7.4% 

薄布 5.0% 8.9% 

超薄布 7.5% 14.6% 

极薄布 14.5% 25.3% 
资料来源：宏和科技港股招股书，国盛证券研究所 

 

电子布薄型化趋势长期成立。在终端电子设备“薄、轻、短、小”的发展趋势下，薄布、

超薄布、极薄布应用占比将持续提升。参考沙利文研究，预计 2025-2030 年全球厚布、

薄布、超薄布、极薄布市场规模年均复合增速分别为 7.4%、8.9%、14.6%、25.3%。另

外参考中电材协覆铜板材料分会，2021-2025 年国内覆铜板及半固化片用电子布市场中，

薄布及以下用量占比已从 32.3%提至 40.5%。 

 

图表3：中国覆铜板及半固化片用电子布用量结构分布 

 
资料来源：CCLA，国盛证券研究所；备注：2021 年厚薄布比例仅参考覆铜板结构分布，未考虑半固化片 

 

普通电子布薄型化趋势主要由电子产品小型化和电路高密度化驱动。一方面，终端电子

设备及芯片封装的内部空间愈发有限，需要降低板材厚度为其他部件留出空间，下游在

实际设计中可能在层数保持不变下要求绝缘层进一步减薄，或者是总厚度不变的情况下
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容纳更多线路层，更需要压降各绝缘层占用厚度，玻纤布作为绝缘层的骨架材料厚度相

应需要降低，由此催生对薄型布种的需求。另一方面，高密度互连互通需求升级也会加

速薄布渗透进程，旨在保证信号传输和加工效果，因为采用更细的纱线时纤维分散更均

匀，有利于降低钻孔阻力、改善激光加工时的玻璃去除，且使用薄布叠加开纤等工艺可

更好控制经纬纱交织点和纱束间隙等局部差异，提高介质厚度、微孔加工和电气性能的

一致性；另外，信号高频化发展下波长越来越短，也客观要求介质层越来越薄，通常来

说介质层的厚度应小于等于信号传输波长的 1/8，否则对 PCB 的特性阻抗及其稳定性影

响较大。 
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3、从厚到薄，工艺控制难度递增 

电子布厚薄与所用原材料电子纱粗细存在一一对应关系，电子纱也会根据单丝直径粗细

分为四类规格，厚布、薄布、超薄布、极薄布分别使用粗纱（单丝直径 9𝜇𝑚）、细纱（单

丝直径 5-7𝜇𝑚）、超细纱（单丝直径 5𝜇𝑚）、极细纱（单丝直径 5𝜇𝑚以下）进行织造。电

子纱做细和电子布做薄会缩小拉丝/织造张力控制和后处理的工艺余量，使得断丝、毛

羽、布面外观与性能不一致等问题更难把控，制造门槛渐次抬升。 

 

图表4：电子布厚薄和电子纱粗细存在一一对应分类关系 

电子布分类 电子纱分类 单丝直径 常用商业代号 

厚布 粗纱 9𝜇𝑚 G75/G37/G67/G150 

薄布 细纱 5-7𝜇𝑚 E225/E110/DE37/DE75/DE300/D450 

超薄布 超细纱 5𝜇𝑚 D900 

极薄布 极细纱 4-4.5𝜇𝑚 C1200/BC1500/BC2250/BC3000 
资料来源：宏和科技招股书、光远新材招股书，国盛证券研究所 

 

拉丝环节：原料配方和张力控制是关键点。电子纱的细化一方面是来自组成纱束的每根

玻璃纤维单丝变细，这样单根纤维可承受的拉力下降，张力控制余量缩小，这就导致拉

丝过程中张力波动更容易造成断丝、毛羽等问题，影响原丝收得率。具体来讲，玻纤拉

丝成型区气流的流量调控不当，将会影响玻璃丝根温度和粘度，形成外加张力从而产生

断头、飞丝现象；另外，拉丝过程中原丝丝束与空气剧烈摩擦，张力本身会有一定幅度

增加，飞丝等现象更易发生，再加上成型区域四周分布的玻纤毛羽、雾状浸润剂颗粒和

空气中漂浮的杂质等物质都可能冲击到高速拉制的原丝上将其碰断。对此一方面是需要

更加精细化的拉丝工艺控制，另一方面需要更严苛的玻璃配料、熔制、澄清和均化控制，

减少气泡和中空纤维数量，也会对拉丝作业质量有所助益。 

 

织造环节：上浆保护和张力调节是关键点。电子布厚度减薄之后，相同尺寸下毛羽、凸

起、污染等外观问题更加突出，因此对外观、厚度、一致性等容错率会进一步降低。由

于越薄的电子布使用的电子纱越细，对织造过程中张力波动极其敏感，张力太低容易造

成纱线松弛、纠缠，张力太高细纱更易折断、起毛；此外，多数情况下电子布越薄经纬

密越高，让更多经纱同时保持张力均匀的难度明显提升，而纬密增加需要克服更大的打

纬阻力；因此无论是细纱线本身还是经纬纱数量增加都需要更精确的张力控制技术来保

证开口、引纬、打纬等环节的稳定作业。另外，为了提高织造性能需要先进行上浆，细

纱薄布上浆率需略高，但过高又会造成经纱织造性能不升反降。 
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图表5：多数情况下电子布越薄，经纬密越高 

电子布 类型 经密 纬密 

7628 厚布 44 33 

2116 薄布 60 58 

1080 薄布 60 47 

1078 薄布 55 53 

1067 超薄布 71 69 

1035 超薄布 66 68 

106 超薄布 56 56 

1037 极薄布 70 72 

1027 极薄布 74 74 

1017 极薄布 95 95 

1010 极薄布 96 96 

资料来源：南亚塑胶公司官网、宏和科技招股书，国盛证券研究所 

 

后处理环节：工艺参数控制是关键点。后处理是电子布的必需环节，增强可加工性。后

处理内容包括退浆（去除织布时的保护性有机物，便于后续树脂结合）、表面化学处理、

开纤等，退浆过程中需把控好处理温度和时间，温度过高或退浆时间过长会损失电子布

强度甚至出现断布，温度过低或时间过短会导致退浆效果不充分；开纤有助于改善布面

平整度和均一性，但处理过强可能损伤布面、加剧毛羽。 
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4、内资企业薄布稳定量产能力仍待夯实 

内资企业高端产品技术储备并未充分转换为量产能力，实际产能仍偏中低端。我们梳理

了全球主要电子纱/电子布企业的产品目录，其中日本和中国台湾企业产品体系健全，中

国大陆企业产品覆盖上存在一定分化，多数企业产品供应以厚布为主、薄布为辅，光远

新材、国际复材、宏和科技等少数企业产品线已延伸至高端的超薄甚至极薄领域。但产

品目录不等于稳定量产能力，从实际生产来说，日本企业主供超薄极薄等高端品类，中

国台湾企业产品结构偏中高端，大陆企业实际量产品类偏中低端。为匹配后续薄型产品

占比增长的应用趋势，内资企业还需持续拓展薄布产品规格，打磨稳定量产能力。 

 

图表6：全球主要电子纱企业产品型号整理 

企业名称 地区 粗纱 细纱 超细纱 极细纱 

日东纺 日本 G150/G75/G37 
E225/DE300/DE150/DE75

/D450 
D900 C1200/BC3000/BC1500 

尤尼吉可 日本 G150/G75/G37 E225/DE75/D450 D900 
C1200/BC3000/BC2250

/BC1500 

台湾必成 中国台湾 
G150/G75/G67/ 

G37 
E225/E110/DE300/D450 D900 C1200/BC1500 

台湾玻璃 中国台湾 
G150/G75/G67/ 

G37 

E225/E110/DE300/DE150

/DE75/D450 

D1800 

/D900 

C1200/BC5000/BC3750

/BC3000/BC2250/ 

BC1500/BC150 

富乔工业 中国台湾 
G150/G75/G67/G50

/G37 

E225/E110/DE300/DE150

/DE100/DE75/DE50/DE37

/D450 

D900 C1200/BC1500 

建滔化工 中国香港 G150/G75/G67/G37 E225/E110/D450/D300   

中国巨石 中国大陆 G150/G75/G67/G37 E225/E110/DE300/D450 D900 C1200 

泰山玻纤 中国大陆 
G150/G75/G67/G45

/G37/G25 

E225/E110/DE150/DE75/

DE67/DE37/D450 
  

光远新材 中国大陆 G150/G75/G67/G37 
E225/E110/DE300/DE75/

DE37/D450 
D900 

C1200/BC3750/BC3000

/BC2250/BC1500 

国际复材 中国大陆 
G150/G75/G67/G37

/G25 

E225/E110/DE300/DE150

/DE75/DE37/D450 
D900 

C1200/BC3000/BC1500

/BC150 

安徽丹凤 中国大陆 G75    

宏和科技 中国大陆  DE600/D450 
D1800 

/D900 

C1200/BC3750/BC3000

/BC1500 
资料来源：各公司官网、安徽国测检测技术有限公司，国盛证券研究所 
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图表7：全球主要电子布企业产品型号整理 

企业名称 地区 厚布 薄布 超薄布 极薄布 

日东纺 日本 7628/1504/1501 2116/3313/1080 106 
1037/1027/1017/ 

1010 

尤尼吉可 日本 1504 2116/1280/1078 106/1067 
1030/1037/1024/102

7/1015/1017/1010 

旭化成 日本  2116/3313/1078 1067/1035 
1037/1027/1017/ 

1010 

BGF Industries 美国 7628/1652/2165 2116/3313/1080 106/104  

南亚塑胶 中国台湾 

7667/7638/7628/ 

7627/7567/1506/ 

1504/2155 

2117/2116/2125/3313

/2313/2113/2112/ 

1086/1080/1078 

1067/106/ 

1035/1030 

1037/1027/1024/ 

1017/1015/1010/ 

1000 

台湾玻璃 中国台湾 

7637/7628/7196/ 

2165/1652/1506/ 

1504/1500 

2116/2125/3313/2313

/2113/2112/1280/ 

1080/1078 

1067/1035/

1030/106 

1037/1027/1024/ 

1017/1015/1010/ 

1006/1000 

富乔工业 中国台湾 
7667/7630/7628/ 

1506 

2116/3313/2313/2113

/1086/1080/1078 

1067/106/ 

1035 
1037/1027/1017 

德宏工业 中国台湾 
7628/2165/7667/

7637/7638/2125 

2116/1080/2313/ 

2113 
  

建荣工业 中国台湾 7628/1652/1501 
2116/3313/2313/2113

/1280/1080/1078 

1067/106/ 

1035 
1037 

橡树工业 中国台湾  2116/1080/1078 
1067/106/ 

1035 

1037/1036/1027/ 

1025/1017/1000 

建滔化工 中国香港 
7630/7628/7615/ 

1506 

2165/2116/3313/3113

/2113/1086/1080/ 

1078 

1067/106  

中国巨石 中国大陆 

7740/7667/7642/ 

7638/7628/7614/ 

3340/1506 

2165/2116/3313/2313

/2113/2112/1080/ 

1078 

1067/106 1037 

泰山玻纤 中国大陆 
7667/7630/7628/ 

1506 
2116/1080   

光远新材 中国大陆 

7667/7638/7630/ 

7628/1652/1506/ 

1504/1500 

2165/2116/3313/2313

/2113/2112/1086/ 

1080/1078 

1067/106/ 

1035 

1037/1027/1017/ 

1015/1000/101 

国际复材 中国大陆 

7781/7638/7630/ 

7628/7581/7577/ 

7530/5430 

2116/2113/1086/1080

/113 
106  

安徽丹凤 中国大陆 7628 2116   

宏和科技 中国大陆 7628/1506 
3313/2313/2116/2113

/1086/1078/1080 

1067/106/ 

1035/104 

1037/1027/1017/ 

1015/1010/1007/101 

四川玻纤 中国大陆 7628 2116   

资料来源：各公司官网、安徽国测检测技术有限公司、中国国际复合材料展览会，国盛证券研究所 
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5、普涨行情呈现分化，薄布价格弹性凸显 

普通电子布涨价趋势大体保持一致，但近期厚布与薄布涨价斜率走势出现一定分化。根

据卓创资讯，截至 9 月 18 日华东地区 7628、2116、1080 电子布最新报价分别为 11.6、

15.2、15.75 元/米，其中 7628 电子布 5-9 月逐月环比价格涨幅分别为 9%、10.5%、

16.3%、17.5%、15.4%，2116 电子布逐月价格涨幅分别为 10.4%、10%、16%、17.1%、

19.7%，1080 电子布逐月价格涨幅分别为 10%、10.8%、15.4%、17.8%、18.9%，涨

价斜率的边际变化可在一定程度上反映出供需紧张程度的演变，说明薄布的供需紧俏度

可能仍有加剧。 

 

图表8：华东/华南区域电子布月度调价幅度（%） 

月份 
华东区域 华南区域 

1080 2116 7628 1080 2116 7628 

2026.05 10.0% 10.4% 9.0% 9.3% 9.0% 8.1% 

2026.06 10.8% 10.0% 10.5% 10.8% 10.0% 10.4% 

2026.07 15.4% 16.0% 16.3% 15.4% 16.0% 16.2% 

2026.08 17.8% 17.1% 17.5% 17.8% 17.1% 17.4% 

2026.09 18.9% 19.7% 15.4% 18.9% 19.7% 15.3% 
资料来源：卓创资讯，国盛证券研究所 

 

薄布供需约束更强，价格弹性更具支撑。1）从应用角度来讲，7628、2116、1080 电子

布下游应用存在一定交叉重叠，但 7628 更偏家电和汽车，2116 和 1080 除汽车电子外

还有消费电子、通信设备等应用。相比于汽车和家电而言，对性能、可靠性及交付保障

要求较高的部分消费电子和通信设备客户可能对上游材料涨价具备更强的承受能力。2）

从供给角度来讲，7628 作为普通电子布的入门级材料，技术成熟度和生产效率最高，且

当前市场火爆局面下 7628 仿布供给增多，也能部分缓解 7628 的产能紧张状况。而转向

2116、1080 及更薄型电子布可能会因为技术难度的增加而带来效率和良率的损失，对于

部分技术能力较弱的厂商来说，可能因实际转产损失较大而减弱转产意愿；而对于具备

一定量产能力的企业来说，尽管薄布价格和盈利更高，但考虑转产后产量的缩减和良率

降低，大概率也不会全部转产薄布，而是根据自身的工艺设备水平决定利润最大化的生

产配比。 

 

定量视角分析厚布转产薄布盈利和产出边际变动：1）产出端：假设漏板等设备参数固定

不变以及不考虑良率损失的情况下，生产 1 万吨 G75 纱转换成 E225 纱仅能生产约 4700

吨，转产 D450 纱约 2600 吨，参考卓创资讯，今年 8-9 月 D450 纱价格涨幅已经超过

1080 电子布涨幅即可反映出纱的紧张。再看电子布，以 1 万吨 G75 纱可织 3636 万米

7628 布对应的纱产能和织布机数量为基本假设，转产 E225 纱理论可织约 2411 万米电

子布（（相当于 7628 产出的 66.3%），转产 D450 纱可织约 2975 万米电子布（（相当于 7628

产出的 81.8%）。实际考虑纱和布两个环节的良率损耗叠加，实际产出还会进一步下降。

2）盈利端：相对于厚布来说薄布价格涨幅往往高于其成本涨幅，盈利性进一步增强。仅

以 9 月份的数据为例，单月 7628、2116、1080 的价格绝对涨幅分别为 1.55、2.5、2.5

元/米，而假设设备折旧、人工等其他费用不变的情况下，估算本月 7628、2116、1080

来自纱线采购的成本绝对涨幅分别为0.83、1.20、1.40元/米，边际毛利增幅分别为0.72、

1.30、1.10 元/米。因此对于转产损耗较低的电子布企业来说，提高薄布生产比例会强化

盈利弹性（实际情况下还要考虑客户关系维护等现实因素）；而对于技术基础薄弱的企业

来说，仅生产 7628 厚布已能提供可观且确定性的利润。 
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图表9：三种常用牌号电子纱、电子布的转产计算（以 1 万吨 G75 纱的产线产能和织布机数量为固定参数） 

电子纱规格 电子布规格 
电子纱产能 

（万吨） 

织机效率 

（万米/台） 

电子布产量 

（万米） 

相当于 7628 布

产量的比例 

G75 7628 1 22.2 3636 100% 

E225 2116 0.47 14.7 2411 66.3% 

D450 1080 0.26 18.2 2975 81.8% 

资料来源：纺织机械、国际复材财报、unido 官网、南亚塑胶公司官网、德宏工业公司官网、光远新材公司公告，国盛证券研究所测算；假设除纱线
规格之外的其他一切参数固定不变，比如漏板数量、织机引纬速度、织机转速等 

 

图表10：华东地区电子纱/布逐月价格涨幅 

月份 1080 布 D450 纱 2116 布 E225 纱 7628 布 G75 纱 

2026.05 10.0% 6.3% 10.4% 7.0% 9.0% 4.9% 

2026.06 10.8% 10.2% 10.0% 6.6% 10.5% 11.7% 

2026.07 15.4% 8.1% 16.0% 14.6% 16.3% 17.4% 

2026.08 17.8% 20.3% 17.1% 16.1% 17.5% 17.8% 

2026.09 18.9% 24.0% 19.7% 18.5% 15.4% 15.1% 

资料来源：卓创资讯，国盛证券研究所 
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6、电子布公司盈利弹性测算 

我们以中国巨石为例简单测算厚布转产带来的超额利润弹性。为简化测算，首先假设：

1）7628、2116、1080 的不含税价格分别涨至 15.6 元/米、23.2 元/米、24.1 元/米；2）

电子纱的转产和电子纱到电子布的单耗沿用图表 9 的假设，同样不考虑良率损失问题；

3）除电子纱之外其它生产成本项保持不变；4）存量产能和 2026 年新建产能口径全部

为 7628。据此推算出在织机数量相对受限的情况下，满产 7628 电子布可贡献 99.5 亿元

利润，全部转产 2116 电子布利润贡献为 104.9 亿元（相对 7628 利润增幅 5.4%），全部

转产 1080 电子布利润贡献为 130.4 亿元（相对 7628 利润增幅 31%）；若织机数量不受

限，则全部转产 2116/1080 电子布对应利润贡献分别为 137.4 亿元/166.6 亿元，相对

7628 利润增幅分别为 38.1%/67.3%。 

 

图表11：中国巨石厚布转产薄布利润弹性测算（简化版） 

项目 7628 2116 1080 2116 1080 

变量  假设织机数量不变 假设织机数量不变 假设织机数量充裕 假设织机数量充裕 

理论产能 

（亿米） 
13.5 9.0 11.1 11.7 14.1 

单位净利 

（元/米） 
7.4 11.7 11.8 11.7 11.8 

净利润 

（亿元） 
99.5 104.9 130.4 137.4 166.6 

相对 7628 利

润增幅 
 5.4% 31.0% 38.1% 67.3% 

资料来源：wind、中国巨石公司公告、德宏工业公司官网、卓创资讯、纺织机械、国际复材财报、unido 官网、南亚塑胶公司官网、光远新材公司公
告，国盛证券研究所测算 

 

宏和科技作为国内极少数能批量稳定生产超薄布、极薄布的进阶玩家，在本轮电子布行

情中更加充分承接高阶薄型产品的需求增量，凭借结构升级兑现更强盈利弹性。为简化

测算，此处我们同样假设：1）7628、1080 的不含税价格分别涨至 15.6 元/米、24.1 元

/米，超薄布、极薄布平均售价涨至 34.1 元/米、44.1 元/米；2）公司 7628、1080 产品

单位净利较中国巨石少 1元/米；3）超薄布、极薄布平均净利率分别较 1080布高出 10%、

15%；4）不考虑织机持续转产特种布的情况。在织机数量不变的情况下，公司若全部生

产 7628 对应利润为 16.6 亿元，全部生产 1080、超薄布、极薄布对应利润分别为 23.1

亿元、27.5 亿元、23.9 亿元，相对 7628 利润增幅分别为 38.7%、65.1%、43.4%。 

 

图表12：宏和科技普通电子布结构升级利润弹性测算（简化版） 

项目 7628 1080 超薄布 极薄布 

理论产能（万米） 26165 21408 14718 9057 

单价（元/米） 15.6 24.1 34.1 44.1 

单位净利（元/米） 6.4 10.8 18.7 26.3 

净利润（亿元） 16.6 23.1 27.5 23.9 

相对 7628 利润增幅  38.7% 65.1% 43.4% 

资料来源：wind、宏和科技公司公告、纺织机械、中国巨石公司公告，国盛证券研究所测算 
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7、投资建议 

普通电子布中薄布及以下规格因供需格局更好，供给紧俏度仍有加剧趋势，涨价斜率正

持续扩大；厚布虽然涨价斜率相对平缓，但价格中枢亦持续上升。对于电子布相关公司

来说，后续利润弹性的加速释放一方面是来自电子布全线产品价格继续提涨，另一方面

是来自结构优化升级带来的额外利润，建议关注具备厚薄布量产能力的电子布上市标的

如中国巨石、宏和科技、中材科技、国际复材、建滔积层板等。 

 

风险提示 

 
需求弱于预期风险：若汽车电子、工业智能化等增量应用拓展进度不及预期，或是 AI

混压技术应用放缓，将会弱化薄布用量支撑，利空后续涨价预期。 

纱线或织机供给释放超预期风险：若电子纱扩产、织机到位、电子布存量厂商良率提

升任一或多个环节进度超预期，都可能缓解薄布供给紧张度，利空后续涨价预期。 

测算误差风险。本文中关于粗纱转产细纱、厚布转产薄布、中国巨石和宏和科技转产

对应的盈利弹性等测算是基于一定假设，可能与实际情况存在出入。  
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