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宏观专题   
新旧动能转换系列三：从铜钢分化，看产业变迁 
  
新旧动能转换已成为高层会议和政策部署的高频关键词，我们也持续提示

当前我国正处在新旧动能转化的“拐点之年”。本篇报告将从商品价格层

面出发，以近年来铜价和钢价走势分化作为切入点，探讨新旧动能转换如

何重塑铜、钢的需求结构，分析““铜强钢弱”背后的产业变迁，并进一步

讨论铜钢比作为新旧动能观测指标的意义。 

核心观点：历史上看，铜价与钢价走势同步，背后反映的是国内与全球工

业周期的长期共振。2023 年以来，二者稳定同步的关系被打破。铜价持续

走强、钢价震荡下行，铜钢比升至历史平均水平的 2 倍左右，铜、钢所对

应的供需格局正在发生趋势性变化。我们认为，本轮铜钢价格分化的背后，

本质上是新旧动能转换带来的需求结构变化：地产下行带动建筑用钢需求

大幅收缩，制造业用钢虽增长、但尚难填补旧动能下降形成的缺口，钢铁

总需求承压；铜则越来越多受益于电动车、风光储、AI 等新兴动能，2020-

2025 年，新动能贡献了 145%的铜需求增量，占比由 20.0%快速升至

34.4%。此外，铜矿供给约束较强、又进一步放大了需求分化对价格的影

响。进一步地，我们根据不同行业在固定资产投资中的占比，构建新、旧

动能指数，结果显示，铜钢比与新动能总体正相关、与旧动能总体负相关，

可以作为观察新旧动能转换的一个新的价格标尺。 

一、引言：铜钢价格走势从同步走向分化。 

>历史上：铜价与钢价走势同步，背后反映的是国内与全球工业周期的长

期共振。铜和钢均属于典型工业金属，虽然铜更偏全球定价、钢更具区域

定价属性，但过去较长时期内，中国地产、基建和制造业周期与全球工业

周期总体同向，加之中国本身也是全球工业品需求的重要力量，因此铜、

钢需求往往同步扩张或收缩，价格也呈现较强的同周期特征。 

>2023 年来：铜价持续走强，钢价震荡下行，铜钢比快速升至历史高位。

截至目前，铜钢比已升至历史平均水平的 2 倍左右。传统工业周期已难以

完全解释二者走势，铜、钢所对应的供需格局正在发生趋势性变化。 

二、钢的旧故事：地产下行持续拖累用钢需求。 

>钢价主要由国内供需决定。钢铁价值密度低、运输成本和贸易壁垒较高，

具有明显的区域定价特征；中国钢材产量和消费量均占全球近一半、进口

依赖度不足 1%，因此中国钢价主要取决于国内供需。 

>地产下行带动建筑用钢需求大幅收缩。2021 年下半年以来房地产进入深

度调整期，房屋销售、新开工和土地成交持续下行，钢筋消费量明显回落。

2020-2025 年，我国建筑业用钢量减少 1.74 亿吨、降幅达 30%。 

>制造业用钢增长，但尚难填补旧动能下降形成的缺口。汽车、机械、能

源、造船等制造业用钢较快增长，2025 年制造业用钢占比已反超建筑业；

但 2025 年钢材总消费量较 2020 年仍下降约 17%，总量上仍处于“旧动

能减量快于新动能增量”的阶段，新动能仍处于逐步接续过程中。 
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三、铜的“新故事”：新能源、AI 正在重塑全球铜需求。 

>铜具有全球定价属性，价格由全球供需决定。相比钢铁，铜的价值密度

更高、运输成本和贸易壁垒也较低（美国尚未对铜矿石和精炼铜加征关

持），中美欧铜价长期高度联动，因此铜价取决于全球供需格局变化。 

>电动车、风光储成为铜需求增长的重要支撑。2020-2026 年全球电动车

销量年复合增速约 41%，且电动车单车耗铜量约为燃油车的 2.9 倍，对铜

的需求大幅增加；与此同时，2020-2025 年光伏、风电、储能新增装机年

复合增速也达 27%，能源转型趋势持续提升用铜需求。 

>AI 正成为铜需求新的增长点。AI 服务器及冷却系统均需大量使用铜，同

时其高耗电特征还将间接拉动电网投资；当前 AI 相关用铜规模仍相对有

限，但随着数据中心建设提速，有望成为后续铜需求的重要增量来源。 

>铜的总需求增加，需求结构向新能源、AI 等新兴领域切换。2020-2025

年，全球精炼铜消费量由 2495 万吨提升至 2820 万吨，累计增幅达 13.0%；

新能源及 AI 相关铜需求占比由 20.0%快速升至 34.4%。2025-2040 年，

标普预计全球铜需求将增加约 1380 万吨，其中新能源、AI 分别贡献约

51%、10%的增量，合计贡献超过六成。 

四、供给端：铜供给比钢铁供给更缺乏弹性。 

>铜的供给瓶颈主要在矿端。近年来全球铜矿品位下降：主产地南美铜矿

品位（矿石中金属铜的质量占比）由 1.3%下降至 0.7%，降幅达 44%；

同时新发现的铜矿数量和储量均大幅减少，全球铜矿供应趋紧。铜粗炼费

（TC）自 2025 年以来持续为负，反映在铜矿供不应求的背景下，冶炼厂

为争夺原料不得不压低加工费以获取铜精矿。 

>钢铁供给弹性明显更高。全球铁矿石资源约束相对较弱，且钢铁冶炼端

仍存在较多闲置产能，当前我国螺纹钢产能利用率已不足 40%，需求改善

后钢厂可以通过复产、提高生产负荷较快增加供给。 

>供给弹性差异放大价格分化。新动能带来的铜需求增长更容易转化为价

格上涨，而钢铁需求波动更多向产量传导，价格反应相对钝化。铜与钢铁

供给弹性的差异，进一步放大了新旧动能转换对二者价格的影响。 

五、新旧动能转换与铜钢比：一个新的观测指标。 

>铜钢比与新旧动能投资占比具有较强相关性。我们根据相关行业在固定

资产投资中的占比，构建新、旧动能指数。2022 年-2026 年 8 月，新动能

指数由 15.7%提升至 20.1%，铜钢比由 14.4 升至 33.4，旧动能指数则由

38.8%降至 29.5%；铜钢比与新动能总体正相关、与旧动能总体负相关。 

>铜钢比是新旧动能转换的价格映射。钢更多暴露于地产、建筑等传统动

能，地产持续调整带动建筑用钢需求收缩；铜则越来越多暴露于新能源、

电网、电动车、AI 等新兴动能，供给弹性的差异又进一步放大两者价格表

现。因此，铜钢比的趋势性抬升既反映了铜、钢供需基本面的相对变化，

也可以视为新旧动能转换在大宗商品价格上的集中映射。 

风险提示：新兴产业需求不及预期、铜钢供给变化超预期、铜钢比对新旧

动能的指示意义可能存在偏差、数据统计及预测偏差风险。 
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新旧动能转换已成为高层会议和政策部署的高频关键词，我们也持续提示当前我国正处

在新旧动能转化的““拐点之年”。本篇报告将从商品价格层面出发，以近年来铜价和钢价

走势分化作为切入点，探讨新旧动能转换如何重塑铜、钢的相对需求和价格表现，并进

一步讨论铜钢比作为新旧动能观测指标的意义。 

引言：铜钢价格走势从同步走向分化 

我国铜价与钢价历史上走势较为同步，背后反映的是国内与全球工业周期的长期共振。

2023 年以前，我国铜价与钢价多数时间同向变化，大的周期拐点也基本一致：金融危机

后共同上行、2011 年前后见顶，此后随经济增速换挡持续调整；2016 年后同步回升，

2020 年又在全球需求修复和流动性宽松推动下迎来新一轮上涨。铜和钢均属于典型工业

金属，虽然二者定价特征有所不同——钢铁更偏区域定价、铜更具全球定价属性，但过

去较长时期内，中国地产、基建和制造业周期与全球工业周期总体同向，加之中国本身

也是全球工业品需求的重要力量，因此铜、钢需求往往同步扩张或收缩，价格也呈现较

强的同周期特征。 

 

但 2023 年以来，这一长期稳定的同步关系明显打破：铜价持续走强，钢价震荡下行，铜

钢比快速升至历史高位。截至目前，铜钢比已升至历史平均水平的 2 倍左右。铜钢价格

由“同涨同跌”转向持续分化，意味着传统的工业周期已难以完全解释二者走势，其背

后更多反映出铜、钢所对应的需求结构和供需格局正在发生趋势性变化。 

 

我们认为，铜钢价格分化是观察本轮新旧动能转换的一个独特视角。一方面，钢铁具有

较强的区域定价属性，中国又是全球最大的钢材生产国和消费国，其价格更多反映国内

经济尤其是地产、建筑等传统需求的变化；另一方面，铜具有更强的全球定价属性，其

需求正越来越多受到新能源、电网、电动车、AI 等新兴产业驱动。因此，铜钢比的趋势

性抬升并非简单的商品价格相对变化，而是新旧动能转换在大宗商品价格上的集中映射。

本文将分别从钢、铜的需求结构以及供给弹性出发，拆解本轮铜钢价格分化背后的逻辑，

并进一步讨论铜钢比作为新旧动能观测指标的意义。 

 

图表1：我国铜价、钢价走势由同步走向分化 

 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 
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图表2：铜钢比已上行至历史平均水平的 2 倍左右 

 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 
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钢的旧故事：地产下行持续拖累用钢需求 

理解铜钢价格分化，首先需要厘清二者不同的定价属性：钢铁贸易面临较高的运输成本

和关持壁垒，因此具有明显的区域定价特征。无摩擦情况下，跨区域套利将推动不同市

场钢价趋于收敛，但现实情况并非如此：以 2016 年为基期，中美欧热卷价格虽仍存在共

同的周期波动，但价格中枢和涨跌幅度差异明显，特别是 2023 年以来，中国钢价持续偏

弱，而美国、欧洲钢价相对更强，区域价格分化进一步扩大。有几点原因：一是钢铁的

物理属性决定其货值重量比偏低，相同货值的钢铁需要更高的运费；二是关持壁垒较高，

2018 年起美国开始对钢铁征收 25%关持，到 2025 年 6 月则将关持持率进一步调高至

50%。2026 年 1-7 月美国钢铁进口成本中，关持、运费占比分别为 24.8%、4.7%，货值

占比仅为 70.6%。高运费、高关持壁垒显著抬升了钢材的跨区域套利成本，使各地区钢

价更多由本地供需决定。 

 

图表3：钢铁价格区域价差长期存在，跨区域套利效率偏低  图表4：钢铁单位重量货值偏低，且关持壁垒更高 

 

 

 
资料来源：Wind，Bloomberg，国盛证券研究所 

 
资料来源：USITC，国盛证券研究所；注：2026 年数据覆盖 1-7 月 

我国是全球最大的钢材生产国和消费国，庞大的国内市场决定了我国钢材价格主要由国

内需求驱动。2025 年我国粗钢产量占全球比重为 51.9%，远高于第二大生产国印度的

9.0%；钢材消费量占全球比重也达到 46.3%，尽管较 2020 年的高点有所回落，仍接近

全球消费量的一半。与此同时，我国钢材消费主要由国内供给满足，进口依赖度已降至

不足 1%。因此，与铜需求具有较强全球属性不同，我国钢材需求具有更明显的本土特

征，国内地产、基建和制造业等终端需求的变化，是理解近年来我国钢价走势的关键。 
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图表5：中国是全球最大的钢材生产国和消费国  图表6：我国钢材的进口依赖度偏低 

 

 

 
资料来源：CEIC，国盛证券研究所 

 
资料来源：Wind，CEIC，国盛证券研究所 

地产下行带动建筑用钢需求大幅收缩，制造业用钢虽较快增长，但尚难完全填补旧动能

下降形成的缺口，钢材价格因此承压。 

 

2021 年下半年以来，随着房地产进入深度调整期，房屋销售、新开工和土地成交持续下

行，带动钢筋消费量明显回落。与此同时，我国用钢结构加快调整，2020-2025 年，我

国建筑业用钢占比由 58%降至 49%，制造业用钢占比则由 42%升至 51%、于 2025 年

实现反超、成为钢材最主要的消费领域。 

 

不过，用钢结构的“新旧转换”并不意味着需求总量已实现完全接续。2020-2025 年，

我国建筑业用钢量减少 1.74 亿吨、降幅达 30%；同期机械、汽车、能源、造船、家电等

制造业用钢均实现快速增长，但由于建筑业原有用钢体量较大，各制造业新增需求不足

以完全对冲地产收缩带来的缺口，2025 年钢材总消费量较 2020 年仍下降 17%左右。 

 

综上，当前钢材需求已实现“制造业占比提升并反超建筑业”的结构性转型，但总量层

面仍处于旧动能减量快于新动能增量的阶段，新动能仍处于逐步接续过程中。 

 

图表7：钢筋消费量和房屋新开工面积正相关  图表8：2025 年，我国制造业用钢占比已经超过建筑业 

 

 

 
资料来源：Wind，CEIC，国盛证券研究所 

 
资料来源：中钢协，中国钢铁新闻网，中国证券报，国盛证券研究所 
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图表9：2020-2025 年，不同行业用钢量变化情况 

 

2020 年用钢量

(万吨) 

2025 年用钢量

(万吨) 
增幅(万吨) 增速(%) 

建筑 57400 40030 -17370 -30.3 

机械 15800 18000 2200 13.9 

汽车 5300 6390 1090 20.6 

能源 3750 5130 1380 36.8 

造船 1180 1650 470 39.8 

家电 1370 1820 450 32.8 

铁道 500 480 -20 -4.0 

集装箱 400 800 400 100.0 

五金制品 2500 2180 -320 -12.8 

钢木家具 1750 1350 -400 -22.9 

自行/摩托车 440 580 140 31.8 

其他 6730 2020 -4710 -70.0 

合计 97120 80430 -16690 -17.2 
资料来源：冶金工业规划研究院，国盛证券研究所；注：出于数据可得性限制，2020、2025 用钢量均采用当年
12 月 20 日前后公布的预测值，与全年实际值基本一致 

 

  

2026     09    19年   月   日

仅供内部参考，请勿外传



 

 

 

gszqdatemark   

P.9                                   请仔细阅读本报告末页声明 

铜的新故事：新能源、AI 行业正在重塑铜需求 

与钢铁的区域定价特征不同，铜具有明显的全球定价属性，价格由全球供需决定。从历

史走势看，LME 铜（伦敦金属交易所）、COMEX 铜（美国芝商所）和中国铜价的波动方

向和幅度总体一致，主因铜的跨区域流通和套利成本较低：一是铜的价值密度相比钢铁

更高，相同货值对应的运输成本更低；二是铜的贸易壁垒总体较低，本轮特朗普政府 50%

的铜关持主要针对铜管、铜线等半成品及部分铜制品，暂未覆盖铜矿和精炼铜。2026 年

1-7 月美国铜进口成本中，货值占比可达 92.4%，关持、运费占比分别为 6.7%、0.9%。

低运费、低关持壁垒下，中美欧铜价长期高度联动，价格由全球供需决定。 

 

图表10：铜价具有全球统一定价属性，价格由全球供需决定  图表11：铜单位重量货值较高，且精炼铜尚未加征关持 

 

 

 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 
资料来源：USITC，国盛证券研究所；注：2026 年数据覆盖 1-7 月 

 

电动车、风光储、AI 等新动能快速发展，成为近年来全球铜需求增长的重要支撑。 

 

以汽车为例，据 IEA，2020 年-2026 年，全球电动车销量的年复合增速达 41%，电动车

渗透率从 4%提升至 28%，而一辆电动汽车的耗铜量约为普通燃油车的 2.9 倍；电动化

既带来销量扩张，也显著提高汽车产业的单位用铜强度，因此对铜的需求大幅增加。 

 

新能源领域同样如此，光伏、风电、储能等新增装机快速增长，2020-2025 年的年复合

同比增速达 27.1%，光伏组件/逆变器、风机、电缆、储能电池等均有较高的用铜需求。 

 

此外，AI 资本开支扩张正成为铜需求新的增长点。AI 服务器、配电及冷却系统均需大量

使用铜，同时其高耗电特征还将间接拉动配套电源和电网投资；当前 AI 相关用铜规模仍

相对有限，但随着数据中心建设提速，有望成为后续铜需求的重要增量来源。 

 

在新旧需求共同支撑下，全球精炼铜消费量由 2020 年的约 2495 万吨提升至 2025 年的

2820 万吨，累计增幅达 13.0%。 
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图表12：全球电动汽车销量及渗透率  图表13：电动车的单车耗铜量是燃油车的 2.9 倍 

 

 

 
资料来源：IEA，国盛证券研究所 

 
资料来源：S&P Global，国盛证券研究所 

 

图表14：光伏、风电和储能新增装机快速增长  图表15：全球精炼铜消费量保持增长 

 

 

 
资料来源：IEA，国盛证券研究所 

 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

 

 

铜的下游需求结构正加快由传统行业向新能源、AI 等新兴领域切换。2020-2025 年，新

能源及 AI 相关铜需求占比由 20.0%快速升至 34.4%，传统行业占比则由 80.0%降至

65.6%。往后看，新兴行业对铜需求的拉动仍将进一步增强，标普预计 2025-2040 年全

球铜需求将增加约 1380 万吨，其中新能源、AI 分别贡献约 51%、10%的增量，合计贡

献超过六成；到 2040 年，新兴行业用铜占比有望进一步升至 43.1%。 

 

0

5

10

15

20

25

30

0

5

10

15

20

25

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026E

中国销量 欧洲销量

美国销量 其他地区销量

全球电动车渗透率(右)

%百万辆

25
31

41

0

10

20

30

40

50

60

70

80

燃油车 电动车

千克/辆

72

25

2.9×

0

100

200

300

400

500

600

700

800

900

1000
光伏 风电 储能GW

1400

1600

1800

2000

2200

2400

2600

2800

3000

全球精炼铜消费量(12个月滚动求和)万吨

2026     09    19年   月   日

仅供内部参考，请勿外传



 

 

 

gszqdatemark   

P.11                                   请仔细阅读本报告末页声明 

图表16：铜需求结构中的新旧动能转换  图表17：新能源和 AI 数据中心将是铜最重要的需求增量 

 

 

 
资料来源：S&P Global，Wind，国盛证券研究所；注：新兴行业由新能
源、AI 两个板块加总得到；传统行业 = 100%‑新兴行业占比  

资料来源：S&P Global，国盛证券研究所；注：传统行业包括建筑、制冷、
家电、化石燃料发电、机械和内燃机汽车的铜需求；新能源包括清洁能源
技术、输配电和电动汽车的铜需求 
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供给端：铜供给比钢铁供给更缺乏弹性 

近年来全球铜矿供应趋紧，老矿山品位下降，新发现铜矿明显减少。当前已发现的铜矿

主要集中于智利、秘鲁、刚果金等少数国家，其中南美洲是主要的铜矿产区。2000-2024

年，南美铜矿品位（矿石中金属铜的质量占比）由 1.3%下降至 0.7%，降幅达 44%；矿

石品位下降意味着开采难度加大，并带动人工、能源等开采成本逐年上升。与此同时，

近 10 年全球新发现的铜矿数量和储量均大幅减少，铜矿储备不足进一步制约中长期供

给。此外，由于铜矿分布具有较高的地域集中度，其供给也容易受到主要产区政策、罢

工、极端天气及矿山事故等扰动。 

 

图表18：近年来南美铜矿品位下降，开采成本提升  图表19：近 10 年新发现铜矿大幅减少 

 

 

 
资料来源：S&P Global，国盛证券研究所；注：柱形图为铜矿开采成本，
对应左轴，单位为美分/磅；折线图为铜矿品位，对应右轴  

资料来源：S&P Global，国盛证券研究所 

 

与矿端形成鲜明对比的是，铜冶炼环节并不存在明显的产能约束。据 IEA，近年来全球

铜冶炼产能快速扩张，尤其是中国贡献了近 20 年来全球 90%以上的铜冶炼产量增量，

而铜矿供给增长明显偏慢，导致冶炼厂对有限铜精矿的竞争加剧。作为反映铜精矿供需

松紧的核心指标，铜粗炼费（TC）自 2025 年以来持续为负，反映在铜精矿供不应求的

背景下，冶炼厂为争夺原料不得不压低加工费、甚至倒贴费用以获取铜精矿。根据国际

能源署预测，未来十年铜矿供应短缺现象可能仍显著。 

 

图表20：铜粗炼费（TC）大幅下降，反映冶炼厂对有限铜矿的竞争加剧  图表21：未来十年铜预计会有较大的供给缺口 

 

 

 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 
资料来源：IEA，国盛证券研究所 
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相比之下，钢铁的供给约束明显更弱。一方面，全球铁矿石储量更为充裕，矿端不存在

明显供给约束：2000年-2024年，全球铁矿石品位由51%下降至44%、累计降幅为13%，

明显小于同期南美铜矿品位 44%的降幅。同时，钢铁冶炼端具有更多的闲置产能，以螺

纹钢为例，近年来螺纹钢产能利用率明显回落、目前已不足 40%。当需求回升、钢价及

吨钢利润改善时，钢厂可通过复产闲置产线、提高生产负荷较快增加供给，供给弹性明

显更高。 

 

图表22：我国螺纹钢产能利用率处于低位  图表23：全球铁矿石品位降幅较小 

 

 

 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 

综上，铜与钢铁供给弹性的差异，进一步放大了新旧动能转换对二者价格的影响。需求

端，新旧动能转换带动铜需求持续扩张，而地产下行则拖累钢材需求；供给端，铜矿品

位下降、新矿发现减少，供给约束较强，新增需求更容易转化为价格上涨。相比之下，

铁矿石资源约束相对较弱，钢铁冶炼端又存在较多闲置产能，需求改善后供给可以较快

恢复，价格上涨更容易受到新增供给的制约，推动铜价相对钢价持续走强。 
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新旧动能转换与铜钢比：一个新的观测指标 

铜钢比可以作为新旧动能转换的一个新的观测指标。我们将医药、通用设备、专用设备、

汽车、船舶飞机、电气机械、通信电子和仪器仪表行业定义为“新动能行业”，将采矿业、

纺织、家具、金属冶炼、非金属矿物制品等行业定义为“旧动能行业”，并根据上述行业

在固定投资中的占比构建“新动能指数”和““旧动能指数”。可以发现，铜钢比与新动能

指数总体呈正相关、与旧动能指数呈负相关。2022 年-2026 年 8 月，新动能指数由 15.7%

提升至 20.1%，铜钢比也由 14.4 升至 33.4；同期旧动能指数则由 38.8%降至 29.5%。 

 

铜钢比背后反映的，本质上是新旧动能此消彼长带来的铜、钢相对需求重估。过去，铜

和钢均主要受全球工业周期驱动，需求变化较为同步，价格也因此长期同涨同跌；近年

来，随着经济增长动能加快转换，两者的需求结构开始明显分化：钢材需求更多暴露于

地产、基建等传统动能，地产持续调整带动建筑用钢需求收缩；铜的需求重心则逐步向

新能源、电网、电动车、AI 等新兴领域倾斜，新动能扩张持续创造增量需求。与此同时，

铜矿开发周期长、资源品位下降等供给约束，使铜供给对需求增长的响应相对缓慢，而

钢铁仍有较多闲置产能、供给弹性更高，进一步放大了两者的价格分化。因此，铜钢比

的趋势性抬升既反映了铜、钢供需基本面的相对变化，也可以视为新旧动能转换在大宗

商品价格上的集中映射。 

 

图表24：铜钢比可以作为新旧动能转换的一个新的观测指标 

 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 
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风险提示 

 
1、全球新兴产业需求不及预期。若新能源、电动车、AI 数据中心等新兴产业投资和需

求增长不及预期，可能拖累铜需求，并导致铜钢价格走势与本文判断存在偏差。 

2、铜、钢供给变化超预期。若全球铜矿新增产能投放快于预期、矿端供给约束明显缓

解，或国内钢铁行业供给侧政策进一步收紧，可能改变铜、钢供给弹性的相对关系，

进而影响铜钢比走势。 

3、铜钢比对新旧动能的指示意义可能存在偏差。铜、钢价格除受产业需求影响外，还

受到全球流动性、美元汇率、政策变化及供给扰动等多重因素影响，铜钢比与新旧动

能指数之间的历史相关性不代表稳定的因果关系。 

4、数据统计及预测偏差风险。部分年度用钢量采用当年 12 月 20 日前后的预测数据，

可能因后续数据修订等因素与最终实际值存在一定偏差。   
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