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本报告导读： 
 
本期市场成交热度有所下降，赚钱效应边际下降。从资金层面看， ETF 资金小幅流

入，融资资金重回流入，偏股公募基金新发行边际下降，外资流出 A 股流入港股。  

投资要点： 
 
[Table_Summary]  市场定价状态：市场成交热度下降，赚钱效应边际下降。1）市场情

绪（下降）：本期市场交易换手率下降，全 A 日均成交降至 1.9 万

亿，日均涨停家数降至 51.8 家，最大连板数为 4.6 板，封板率下降

至 68.6%；2）赚钱效应（下降）：本期个股上涨比例下降至 23.1%，

全 A 个股周度收益中位数下降至-2.7%；3）交易集中度：本期一级、

二级行业交易集中度均上升。本期行业换手率历史分位数处于 90%

以上的行业有 4 个，本期农林牧渔换手率处于 99%以上。 

 A 股资金流动：本期融资资金和 ETF 资金小幅流入，外资资金小幅

流出。1）公募：本期偏股基金新发规模下降至 109.4 亿，公募基金

股票仓位整体下降；2）私募：9 月私募信心指数较 8 月上升 6.5%，

仓位较前期边际下降（截至 8/14）；3）外资：流出 1.6 亿美元（截

至 9/9），北向资金成交占比历史分位数（MA5）升至 61.9%；4）产

业资本：本期 IPO 首发募集为 122.0 亿元，定增规模为 118.1 亿元，

未来一期限售股解禁规模为 476.9 亿元；5）ETF：被动资金流入减

少，本期净流入 40.9 亿元，被动成交占比环比下降至 6.6%，行业成

交集中度 CR5 较上期上升；6）融资：本期净买入 79.3 亿元，两融

交易额占 A 股成交额上升至 8.6%；7）散户：另类指标显示本期散

户活跃度边际上升。 

 A 股行业配置：ETF 资金流入非银金融，融资资金流入通信。1）外

资：（截至 9/9）本期一级行业普遍流出，电子（-49.6 百万美元）/电

力设备（-40.8 百万美元）净流出居前；2）融资：（截至 9/10）本期

通信（+15.9 亿元）/食品饮料（+7.7 亿元）净流入居前，医药生物

（-11.9 亿元）/有色金属（-12.9 亿元）净流出居前；3）ETF：被动

资金在行业层面呈净流入态势，非银金融（+28.8亿元）/计算机（+13.5

亿元）净流入居前，传媒（-6.7 亿元）/电力设备（-5.6 亿元）净流

出居前，二级行业中证券 II、通信设备获流入，电子化学品 II、电

池净流出。本期增持居前的指数包括科创 50/证券公司等，中证短融

ETF/中证全指证券公司 ETF 融资净买入居前；中证 A500/科创半导

体材料设备指数净赎回居前，创业板 ETF/上证科创板半导体材料设

备主题 ETF 融资净卖出居前。 

 港股与全球资金流动：南下资金净流入增加，全球外资边际流入美

国市场。本期恒生指数收跌 3.3%，全球主要市场跌多涨少，韩国综

合指数领涨。资金维度：1）南下资金净买入额上升至 44.3 亿元，处

2022 年以来 58%分位（MA5）；2）本期（截至 9/11）发达市场主动

/被动资金净流动-3.0 亿/72.5 亿美元，新兴市场主动/被动资金净流

动-7.6 亿/32.8 亿美元。仅外资口径看，全球外资边际流入美国市场，

美国流入规模居前。含各国内资的全球整体流动看，日本、中国获

流入居前，美国流出规模减小。全球基金获净申购减少，北美基金

流出规模减小。 

 风险提示：数据统计口径存在偏差；数据测算误差；从第三方机构

获知数据的偏差风险。 

  

 

仅供内部参考，请勿外传



策略观察 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 2 of 27 

 

目录 
1. 市场定价状态：成交热度小幅下降，赚钱效应下降 ................................... 3 

2. A 股流动性跟踪：本期融资资金重回流入，外资资金小幅流出 ............... 6 

2.1. 公募行为观察：新成立公募基金份额下降 ............................................ 7 

2.2. 私募行为观察：本期私募基金信心指数上升 ........................................ 8 

2.3. 外资行为观察：外资资金流出 A 股市场 2 亿美元 ................................ 8 

2.4. 产业资金行为观察：定增规模小幅下降 .............................................. 10 

2.5. ETF 资金行为观察：被动资金流入减少，成交占比环比下降 .......... 12 

2.6. 两融行为观察：融资资金净流入额上升至 79 亿元 ............................ 15 

2.7. 龙虎榜行为观察：本期龙虎榜净买入额边际上升 .............................. 15 

2.8. 散户行为观察：散户交易热情边际上升 .............................................. 17 

3. A 股资金行业配置跟踪：ETF 资金流入非银金融，融资资金流入通信 . 17 

3.1. 外资资金：本期一级行业普遍流出，电子、电力设备净流出居前 ... 17 

3.2. ETF 资金：本期非银金融、计算机净流入居前，传媒、电力设备净流

出居前 ................................................................................................................ 18 

3.3. 融资资金：本期通信、食品饮料净流入居前，有色金属、医药生物净

流出居前 ............................................................................................................ 20 

4. 港股与全球流动性跟踪：本期南下资金净流入增加，全球外资边际流入美

国市场 .................................................................................................................... 21 

4.1. 市场表现：本期全球市场涨少跌多，韩国综合指数领涨................... 21 

4.2. 港股流动性跟踪：南下资金净流入增加，外资转为流入港股 ........... 21 

4.3. 全球外资流动：本期全球外资边际流入美国市场 .............................. 23 

5. 风险提示 ........................................................................................................ 25 

 

  

 

仅供内部参考，请勿外传



策略观察 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 3 of 27 

   
数据说明：由于各数据披露时间和披露频率的差异，本周报中各类资金数

据的统计时间区间略有不同，其中来自 EPFR 的外资流动数据截至 9/9（截

至上周三），来自两融的数据截至 9/10（截至上周四），此外数据如无特别

说明数据区间为 9/7-9/11（截至上周最后一个交易日）。 

 

1. 市场定价状态：成交热度小幅下降，赚钱效应下降 
 

表1：本期市场换手率下降，成交额边际下降 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：Wind，EPFR，国泰海通证券研究  

注：周度换手率数据为日度加总得到；数据跟踪仅代表短期内动向，不代表长期的资

金流动趋势，下同。 

 

图1：本期全 A 市场 23.05%个股上涨，收益中位数为 

-2.72% 
 图2：本期各交易所成交金额均边际下降 

 

 

 
资料来源：Wind，国泰海通证券研究  资料来源：Wind，国泰海通证券研究 

 

  

本期 上期 8月以来 YTD

18,930 19,698 22,600 26,333

上证指数 54% 59% 54% 75%

沪深300 49% 63% 64% 78%

创业板 47% 60% 71% 76%

科创板 42% 44% 63% 77%

北证50 35% 39% 26% 47%

红利指数 65% 85% 71% 71%

上证指数 -1.07 -0.56 1.46 -2.03

沪深300 -0.83 -1.33 -1.70 -2.59

创业板 1.08 -4.03 -0.66 3.71

科创板 -1.52 -5.10 -5.05 15.56

北证50 -5.90 2.24 -5.52 -28.95

红利指数 -0.69 -0.61 3.34 9.57

基金重仓股指数 -0.69 -3.22 1.68 5.05

融资资金 79 -210 411 930

ETF 41 128 -1180 -11873

外资 -11 -29 8 39

偏股基金新发行 109 111 343 5968

换手率分位数

（2022年以来）

全A日均成交额（亿元）

资金维度 净流入（亿元）

交易维度
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图3：本期散户为买入主力（单位：亿元）  图4：本期一级、二级行业交易集中度均上升 

 

 

 
资料来源：Wind，国泰海通证券研究  资料来源：Wind，国泰海通证券研究 

 

表2：本期市场主题交易情绪边际下降 

 

 

 

 

 

数据来源：Wind，国泰海通证券研究 

 

表3：本期电子和通信日均成交额维持前列  表4：本期综合和农林牧渔成交热度明显抬升 

 

 

 
资料来源：Wind，国泰海通证券研究  资料来源：Wind，国泰海通证券研究 
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一级行业前五成交额占比 二级行业前十成交额占比（右轴）

趋势 本期均值 上期均值
T日

2026/9/11
T-1 T-2 T-3 T-4

36% 45% 12% 17% 32% 62% 57%
51.8 70.6 40 40 49 75 55

68.6% 69.0% 69% 61% 64% 66% 83%

4.0 4.6 3 1 5 7 4
4.6 5.4 4 4 5 4 6
1.7% -0.2% 0.8% -0.1% 0.8% 2.7% 4.4%
9 10 21 14 9 1 2

主题交易情绪

上涨比例

涨停家数

封板率

一字板涨停个数

最大连板数（除ST，ST*)

涨停板次日收益

跌停家数

2026年9月11日

一级行业成交额前5名 日均成交额（亿元） 成交额占比

电子 4538.88 23.98%

通信 1644.71 8.69%

机械设备 1428.13 7.54%

电力设备 1273.45 6.73%

基础化工 1076.70 5.69%

合计 9961.87 52.63%

二级行业成交额前10名 日均成交额（亿元） 成交额占比

半导体 1988.44 10.50%

通信设备 1559.07 8.24%

元件 1237.73 6.54%

通用设备 568.15 3.00%

消费电子 539.72 2.85%

工业金属 524.09 2.77%

电池 453.20 2.39%

汽车零部件 429.96 2.27%

自动化设备 416.69 2.20%

电网设备 386.52 2.04%

合计 8103.57 42.81%

申万行业周度成交额一览表 2026年9月11日

一级行业成交额边际变化前5名 日均成交额（亿元） 成交额边际变化率

综合 49.29 57.10%

农林牧渔 492.81 32.46%

公用事业 415.16 21.43%

通信 1644.71 18.42%

商贸零售 240.58 15.56%

合计（前5名） 2842.54 -

一级行业成交额边际变化6-15名 日均成交额（亿元） 成交额边际变化率

国防军工 574.95 10.87%

钢铁 77.10 10.78%

社会服务 151.69 7.24%

交通运输 256.03 5.33%

电子 4538.88 1.55%

石油石化 195.89 1.11%

建筑装饰 248.81 0.72%

建筑材料 273.69 -2.72%

家用电器 180.55 -4.22%

电力设备 1273.45 -6.41%

合计（前15名） 13456.13 -

申万行业周度成交额边际变化
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表5：本期农林牧渔和消费者服务换手率领先，4 个行业换手率处历史

90%以上 

 

数据来源：Wind，国泰海通证券研究 

 

  

农林牧渔 99.7% 98.2% 88.7% 79.3% 2% 11% 20%

消费者服务 94.8% 88.3% 79.0% 74.4% 6% 16% 20%

综合金融 93.3% 92.2% 78.9% 81.8% 1% 14% 12%

银行 91.7% 91.7% 82.6% 80.8% 0% 9% 11%

石油石化 89.6% 89.9% 86.6% 91.2% 0% 3% -2%

商贸零售 88.6% 88.7% 79.6% 80.1% 0% 9% 8%

煤炭 85.1% 89.3% 81.3% 86.4% -4% 4% -1%

基础化工 83.1% 84.1% 81.0% 90.8% -1% 2% -8%

基础化工 83.1% 84.1% 81.0% 90.8% -1% 2% -8%

食品饮料 81.9% 80.4% 83.0% 69.8% 1% -1% 12%

食品饮料 81.9% 80.4% 83.0% 69.8% 1% -1% 12%

综合 81.4% 64.4% 77.7% 78.7% 17% 4% 3%

医药 77.7% 82.8% 89.2% 75.7% -5% -12% 2%

有色金属 77.4% 79.3% 84.9% 90.4% -2% -8% -13%

电力及公用事业 75.7% 68.2% 75.0% 85.8% 8% 1% -10%

电子 74.4% 75.5% 83.2% 86.1% -1% -9% -12%

轻工制造 74.3% 81.1% 71.4% 88.3% -7% 3% -14%

机械 69.7% 72.8% 74.0% 87.2% -3% -4% -18%

交通运输 67.4% 67.4% 60.9% 78.7% 0% 6% -11%

建材 65.1% 66.3% 64.5% 80.7% -1% 1% -16%

电力设备及新能源 63.2% 66.0% 70.6% 92.8% -3% -7% -30%

建筑 60.1% 65.5% 64.2% 81.8% -5% -4% -22%

汽车 59.5% 59.0% 57.3% 80.6% 0% 2% -21%

钢铁 57.2% 53.9% 55.8% 79.3% 3% 1% -22%

钢铁 57.2% 53.9% 55.8% 79.3% 3% 1% -22%

纺织服装 55.8% 67.2% 63.5% 81.9% -11% -8% -26%

通信 51.0% 41.3% 55.5% 67.9% 10% -4% -17%

家电 46.3% 71.5% 53.3% 77.1% -25% -7% -31%

非银行金融 45.9% 65.0% 44.5% 57.5% -19% 1% -12%

计算机 44.5% 62.3% 61.5% 78.9% -18% -17% -34%

2026年

至今均值
周度变化

较上月至今

均值变化

较年内均值

变化

行业换手率分位数

（2010年至今）
本期 上期

上月至今

均值
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2. A 股流动性跟踪：本期融资资金重回流入，外资资金

小幅流出 

 

图5：本期融资资金小幅流入  图6：本期 ETF 资金流入边际下降（数值表示分位数） 

 

 

 
资料来源：Wind，EPFR，国泰海通证券研究  资料来源：Wind，国泰海通证券研究 

 

图7：本期 ETF 交易占比边际下降  图8：本期高风险偏好资金强度下降 

 

 

 
资料来源：Wind，国泰海通证券研究  资料来源：Wind，国泰海通证券研究 

 

表6：本期融资资金和 ETF 资金小幅流入，外资资金小幅流出 

 

 

 

 

 

 

  

数据来源：Wind，EPFR，国泰海通证券研究  
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国泰海通高风险偏好资金强度

日期
ETF

（亿元）

外资

（亿元，估）

融资

（亿元）

偏股基金新发行

（亿元）

当前分位

(2023年以来)
51% 42% 58% 63%

2026/9/11 40.93 -10.81 79.32 109.43

2026/9/4 127.64 -28.99 -209.93 110.75

2026/8/28 15.03 37.63 -30.65 102.12

2026/8/21 89.54 11.95 -145.71 136.53

 

仅供内部参考，请勿外传



策略观察 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 7 of 27 

2.1. 公募行为观察：新成立公募基金份额下降 

 

图9：本期新成立偏股型基金份额下降至 109.43 亿份，

前值为 110.75 亿份 
 图10：本期公募基金股票仓位整体较上期下降 

 

 

 

 
资料来源：Wind，国泰海通证券研究  资料来源：Wind，国泰海通证券研究 

 

图11：年初至今基金收益率中位数为 1.18%  
图12：本期基金收益率中位数上升至-1.50%，前值为 

-2.41% 

 

 

 
资料来源：Wind，国泰海通证券研究  资料来源：Wind，国泰海通证券研究 

 

表7：正在发行的公募基金的内地股票一览 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：Wind，国泰海通证券研究 
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新成立偏股型基金份额（亿份，周） 上证综合指数（右轴）
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股票仓位相比于年初(%) 股票仓位相比于上月初(%)

股票仓位相比于前两周(%) 股票仓位相比于上期(%)

序号 基金代码 基金简称 投资类型 募集起始日 计划募集截止日 业绩基准中的股票指数

1 028577.OF 易方达智远量化选股A 普通股票型基金 2026/9/10 2026/9/24 中证500指数、中证港股通综合指数

2 027512.OF 华泰保兴均衡回报A 偏股混合型基金 2026/9/7 2026/9/18 中证800指数收益率、中证港股通综合指数

3 028791.OF 中欧消费新机遇A 偏股混合型基金 2026/9/7 2026/9/21 中证内地消费主题指数、中证港股通消费主题指数

4 028973.OF 朱雀消费动力A 普通股票型基金 2026/9/7 2026/9/17 中证全指主要消费指数、中证港股通消费主题指数

5 028982.OF 路博迈红利量化选股A 普通股票型基金 2026/9/7 2026/9/23 中证红利低波动指数、中证港股通高股息投资指数

6 027561.OF 华商价值发现 偏股混合型基金 2026/9/3 2026/9/16 中证800指数、中证港股通综合指数

7 027258.OF 兴证资管科技成长A 偏股混合型基金 2026/9/1 2026/9/14 中国战略新兴产业成份指数、中证港股通综合指数

8 028560.OF 嘉实港股通甄选 偏股混合型基金 2026/9/1 2026/9/21 中证港股通综合指数、中证800指数

9 028676.OF 交银科创创业量化选股A 普通股票型基金 2026/9/1 2026/9/14 上证科创板综合指数、创业板综合指数、恒生科技指数

10 026966.OF 鹏扬领航动力A 偏股混合型基金 2026/8/31 2026/11/30 中证A500指数、恒生指数

11 028558.OF 中信保诚新材料A 偏股混合型基金 2026/8/31 2026/10/8 中证新材料主题指数、中证港股通综合指数

12 028744.OF 永赢成长先锋智选A 偏股混合型基金 2026/8/31 2026/9/18 中证800成长指数、恒生指数

13 027223.OF 建信领航量化选股A 普通股票型基金 2026/8/28 2026/9/17 中证800指数、中证港股通综合指数

14 027985.OF 汇安启明A 偏股混合型基金 2026/7/15 2026/9/18 中证800指数、中证港股通综合指数
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2.2. 私募行为观察：本期私募基金信心指数上升 

 

图13：9 月私募基金对冲信心指数较上月上升 6.47%  图14：本期私募基金仓位边际下降 

 

 

 
资料来源：私募排排网，国泰海通证券研究  资料来源：私募排排网，国泰海通证券研究；最新数据截至 8/14 

 

2.3. 外资行为观察：外资资金流出 A 股市场 2 亿美元 

 

表8：外资资金流出 A 股市场 1.60 亿美元 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：Wind，EPFR，国泰海通证券研究 注：数据跟踪仅代表短期内动向，不代表长期的资金流动趋势，下同 

 

图15：本期外资流入 A 股规模分位上升至 34.20%  
图16：本期北向资金成交额占比历史分位数上升至

61.90%，前值为 61.10% 

 

 

 
资料来源：EPFR，国泰海通证券研究  资料来源：Wind，国泰海通证券研究 
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本期 上期 再上一周 较近三个月均值 较近一年均值 较近三年均值

外资流动维度 外资流入（估算，百万美元) -159.6 -427.7 554.9 -51.3 -227.4 -222.0

日均成交额(亿） 2189.1 2226.5 1725.5 -448.5 -21.0 560.0

外资成交占比 11.5% 11.3% 8.7% 0.7% 2.4% 0.4%

前十大个股交易占比 16.4% 16.0% 16.3% -1.9% -3.8% -5.4%

三倍做多富时中国ETF成交额（亿元） 1.8 1.1 1.5 -0.19 -2.19 -5.42
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表9：本期外资流出 A 股市场 1.60 亿美元 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：EPFR，国泰海通证券研究 

 

表10：本期主动外资流出 A 股市场 0.96 亿美元 

 
数据来源：EPFR，国泰海通证券研究 

 

表11：本期被动外资流出 A 股市场 0.74 亿美元 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：EPFR，国泰海通证券研究 

 

图17：中国大盘股 ETF 交易上升至 28.31 亿美元  图18：中国资产 ETF 的海外资金参与热度上升 

 

 

 
资料来源：Wind，国泰海通证券研究  资料来源：Wind，国泰海通证券研究 

 

  

外资及分类型
近八周累计流入

(百万美元，下同)
趋势

9/9/2026

本期
2026/9/2 2026/8/26 2026/8/19 2026/8/12 2026/8/5 2026/7/29 2026/7/22

外资 -387              -160       -428         555          176        -367      -243       106        -28        

主动型外资 -152              -96        -27          -24          37         -102      23         30         6          

被动型外资 -305              -74        -412         586          141        -274      -294       71         -51        

国家与地区 近八周累计流入 趋势
9/9/2026

本期
26/9/2 26/8/26 26/8/19 26/8/12 26/8/5 26/7/29 26/7/22

全球基金 543               61         90           65           82         77        64         70         34         

美国基金 17                -1         -2           -1           8          5         3          8          -2         

亚洲（非日本）基金 -57               -5         -20          -12          8          -13       4          1          -20        

中国基金 -1,750            -296       -601         395          -15        -539      -496       -67        -131       

全球新兴市场基金 794               66         98           101          96         93        170        88         82         

海外基金中A股资金流动

外资及分类型
近八周累计流入

(百万美元，下同)
趋势

9/9/2026

本期
26-9-2 26-8-26 26-8-19 26-8-12 26-8-5 26-7-29 26-7-22

主动外资 -152              -96         -27            -24          37          -102      23          30          6           

国家与地区 近八周累计流入 趋势
9/9/2026

本期
26-9-2 26-8-26 26-8-19 26-8-12 26-8-5 26-7-29 26-7-22

亚洲（非日本）基金 -116              -19        -10            -20          -10         -11       -12         -2          -32         

金砖四国基金 -2                -0         0              -0           -0          -0        -1          -0          -0          

中国基金 -255              -83        -64            -25          20          -117      -13         -14         42          

全球基金 84                4          27             5            10          16        4           22          -6          

全球新兴市场基金 149               0          25             21           16          10        55          21          0           

全球非美 -6                1          -3             -2           -1          -0        -1          -1          1           

大中华区基金 -28               -2         -3             -5           -5          -3        -6          -1          -2          

太平洋区域基金 24                4          2              4            6           4         -4          5           3           

美国基金 -3                -        -1             -1           0           0         -0          -0          -1          

海外主动基金中流入A股

外资及分类型
近八周累计流入

(百万美元，下同)
趋势

9/9/2026

本期
26-9-2 26-8-26 26-8-19 26-8-12 26-8-5 26-7-29 26-7-22

被动外资 -305           -74        -412         586          141         -274        -294        71          -51        

国家与地区 近八周累计流入 趋势
9/9/2026

本期
26-9-2 26-8-26 26-8-19 26-8-12 26-8-5 26-7-29 26-7-22

亚洲（非日本）基金 9              3         -5          1           6          -2        5         1         1         

金砖四国基金 -1             -0        -         -0          -        -0        0         -       -       

中国基金 -1,522         -213      -545        429         -37        -425      -497      -53       -181      
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全球非美 100            14        13          14          13         12        15        8         10        

中国香港基金 -            -       -         -         -        -       -       -       -       

太平洋区域基金 2              1         1           -0          -3         -0        5         1         -3        

美国基金 22             -2        -1          0           8          5         3         9         -1        

海外被动基金中流入A股
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中国大盘股ETF-iShares（跟踪富时中国50指数）成交金额（亿美元）
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2.4. 产业资金行为观察：定增规模小幅下降 

 

图19：本期 IPO 首发募集为 122.02 亿元  图20：本期定增规模为 118.08 亿元 

 

 

 
资料来源：Wind，国泰海通证券研究  资料来源：Wind，国泰海通证券研究 

 

图21：未来一期限售股解禁规模为 476.93 亿元 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：Wind，国泰海通证券研究  

 

 

 

 

  

0

100

200

300

400

500

600

700

800

2
0
2
5
-
01

2
0
2
5
-
02

2
0
2
5
-
03

2
0
2
5
-
04

2
0
2
5
-
05

2
0
2
5
-
06

2
0
2
5
-
07

2
0
2
5
-
08

2
0
2
5
-
09

2
0
2
5
-
10

2
0
2
5
-
11

2
0
2
5
-
12

2
0
2
6
-
01

2
0
2
6
-
02

2
0
2
6
-
03

2
0
2
6
-
04

2
0
2
6
-
05

2
0
2
6
-
06

2
0
2
6
-
07

2
0
2
6
-
08

IPO募集资金（亿元）

0

500

1,000

1,500

2,000

2,500

3,000

3,500

4,000

4,500

2
0
2
5
-
01

2
0
2
5
-
02

2
0
2
5
-
03

2
0
2
5
-
04

2
0
2
5
-
05

2
0
2
5
-
06

2
0
2
5
-
07

2
0
2
5
-
08

2
0
2
5
-
09

2
0
2
5
-
10

2
0
2
5
-
11

2
0
2
5
-
12

2
0
2
6
-
01

2
0
2
6
-
02

2
0
2
6
-
03

2
0
2
6
-
04

2
0
2
6
-
05

2
0
2
6
-
06

2
0
2
6
-
07

2
0
2
6
-
08

定增规模（亿元）

0

500

1,000

1,500

2,000

2,500

3,000

3,500

4,000

4,500

5,000

2
0
2
5
/
1/2

2
0
2
5
/
2/7

2
0
2
5
/
3/7

2
0
2
5
/
4/7

2
0
2
5
/
5/8

2
0
2
5
/
6/6

2
0
2
5
/
7/4

2
0
2
5
/
8/1

2
0
2
5
/
8/2

9

2
0
2
5
/
9/2

6

2
0
2
5
/
11/

3

2
0
2
5
/
12/

1

2
0
2
5
/
12/

29

2
0
2
6
/
1/2

8

2
0
2
6
/
3/5

2
0
2
6
/
4/7

2
0
2
6
/
5/1

1

2
0
2
6
/
6/8

2
0
2
6
/
7/1

0

2
0
2
6
/
8/1

8

2
0
2
6
/
9/2

1

限售股解禁（亿）

 

仅供内部参考，请勿外传



策略观察 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 11 of 27 

表12：未来一期限售股解禁个股明细 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：Wind，国泰海通证券研究；注：仅展示非 ST 股  

 

 

 

 

表13：本期产业资金净减持规模下降至 1.81 亿元 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：Wind，国泰海通证券研究  

 

 

 

 

图22：本期产业资金增持规模边际下降 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：Wind，国泰海通证券研究  

 

 

 

 

  

名称 解禁日期 申万二级行业 解禁数量(万股)
解禁数量占总股

本比例(%)
解禁市值(亿元)

吉林化纤 2026-09-14 化学纤维 69.3 0.0 0.02

瑞芯微 2026-09-14 半导体 0.6 0.0 0.01

彤程新材 2026-09-14 橡胶 145.6 0.2 0.92

燕麦科技 2026-09-14 专用设备 22.3 0.2 0.10

盛科通信-U 2026-09-14 半导体 604.7 1.5 18.23

腾亚精工 2026-09-14 通用设备 21.4 0.1 0.03

美格智能 2026-09-14 通信设备 24.4 0.1 0.10

中瓷电子 2026-09-14 通信设备 11089.6 24.6 130.92

新易盛 2026-09-15 通信设备 48.1 0.0 2.03

万辰集团 2026-09-15 一般零售 6.8 0.0 0.12

永和股份 2026-09-15 化学制品 789.5 1.5 2.43

斯菱智驱 2026-09-15 汽车零部件 85.1 0.3 0.76

株冶集团 2026-09-15 工业金属 32106.0 29.9 78.02

优利德 2026-09-15 通用设备 62.5 0.6 0.47

森合高科 2026-09-15 化学制品 1905.1 18.2 7.00

金河生物 2026-09-15 动物保健Ⅱ 495.6 0.6 0.26

滨海能源 2026-09-15 电池 18.2 0.1 0.02

铜陵有色 2026-09-15 工业金属 214047.7 16.0 132.07

昂瑞微-UW 2026-09-16 半导体 723.1 7.3 7.02

普元信息 2026-09-16 软件开发 149.0 1.6 0.29

韩建河山 2026-09-16 水泥 277.5 0.7 0.16

彩蝶实业 2026-09-16 化学纤维 6510.7 56.1 10.44

宁德时代 2026-09-16 电池 40.4 0.0 1.34

盛美上海 2026-09-16 半导体 267.0 0.6 7.33

科华控股 2026-09-17 汽车零部件 146.4 0.7 0.23

沐曦股份-U 2026-09-17 半导体 1396.6 3.5 68.29

晶丰明源 2026-09-18 半导体 324.5 1.6 4.21

汇得科技 2026-09-18 化学制品 25.3 0.2 0.05

2026/9/11 2026/9/4 8月以来 年初以来

增持 1.39 9.84 19.23 85.76

减持 3.21 13.01 55.25 561.72

净减持 1.81 3.17 36.02 475.96
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2.5. ETF 资金行为观察：被动资金流入减少，成交占比环比下降 

 

图23：股票 ETF 本期环比增加 95.93 亿份  图24：股票 ETF 资产净值环比减少 271.59 亿元 

 

 

 
资料来源：Wind，国泰海通证券研究  资料来源：Wind，国泰海通证券研究 

 

 

图25：本期被动 ETF 成交占比为 6.6%，集中度上升  图26：股票 ETF 本期资金净流入 40.9 亿元 

 

 

 

资料来源：Wind，国泰海通证券研究  资料来源：Wind，国泰海通证券研究 

 

图27：股票 ETF 溢折率：中位数为-0.04%，环比下降 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：Wind，国泰海通证券研究  
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表14：股票 ETF 周度资金净流入跟踪：本期科创 50/证券公司等指数净流入居前 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：Wind，国泰海通证券研究 

 

表15：股票 ETF 周度资金净流出跟踪：本期中证 A500/科创半导体材料设备等指数净流出居前 

表16： 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：Wind，国泰海通证券研究 

 

 

 

 

  

排序 26/09/11 26/09/04 26/08/28 26/08/21 26/08/14 26/08/07 26/07/31 26/07/24 26/07/17 26/07/10 26/07/03 26/06/26 26/06/18

最新一期流入（或流出最少）前十股票ETF（亿元）

1        61.9        99.2        46.1        56.9        41.7        26.3       179.8       379.4       399.6       157.3       189.9       101.6        46.1

2        27.2        57.6        27.5        43.7        15.3        23.1       169.8       269.7       231.3       137.9       113.4        83.1        20.9

3        14.2        26.8        20.5        43.5        12.5        21.2       169.7       204.1       201.7       108.2        95.0        60.9        20.4

4        13.0        13.6        17.1        15.6         5.6        12.1       161.1       157.4       163.0        73.8        91.9        48.3        15.9

5         9.6        12.9        12.8        12.8         4.5         9.7       153.0        54.9       149.7        65.9        68.7        36.2        15.4

6         9.3        12.9        12.1        12.7         4.2         9.2       144.0        45.5       145.6        57.5        40.9        33.1        14.7

7         7.0        11.8        10.4        12.5         3.9         5.5        55.4        37.8       114.4        37.8        35.1        24.6        12.4

8         6.3        10.2         9.4        10.0         3.1         4.7        49.6        30.4        96.7        30.7        34.7        23.3        11.0

9         5.1         6.7         5.8         9.7         3.0         4.7        49.0        29.8        89.5        29.7        34.5        19.2        10.4

10         4.0         6.2         5.7         6.2         2.5         4.1        30.6        19.3        80.8        28.5        32.4        18.4         8.7

1  科创50  科创50  创业板指
 科创半导体

材料设备

 半导体材料

设备
 SSH黄金股票  中证A500  沪深300  沪深300

 半导体材料

设备

 半导体材料

设备

 半导体材料

设备

 半导体材料

设备

2  证券公司  创业板指  中证500
 半导体材料

设备

 科创半导体

材料设备
 中证2000  沪深300  科创50  科创50

 科创半导体

材料设备

 科创半导体

材料设备
 通信设备  中证500

3  成长100  科创芯片  中证A500  科创50  证券公司  中证A500  中证1000  中证A500  中证1000  中证1000  通信设备  科创芯片  红利指数

4  通信设备
 中证全指半

导体

 半导体材料

设备
 通信设备  中证软件  证券公司  创业板指  创业板指  中证A500  科创50  证券公司

 科创半导体

材料设备
 红利低波

5  价值100
 科创半导体

材料设备
 创业板50  科创芯片  中证红利

 电网设备主

题
 科创50  上证指数  创业板指  科创芯片  科创芯片  5G通信

 科创半导体

材料设备

6  上证指数  CS创新药  中证2000  科创100  中证煤炭  中证软件
 科创半导体

材料设备

 科创半导体

材料设备
 中证500  证券公司

 国证芯片

(CNI)
 红利指数  成长100

7  上证50  有色金属  科创50  CS人工智  上证50  有色金属  创业板50  创业板50
 半导体材料

设备
 创业板指  5G通信  创业板指  中证红利

8  CS人工智
 国证芯片

(CNI)
 有色金属

 国证芯片

(CNI)
 科创新药  稀土产业

 半导体材料

设备
 科创创业50  上证指数  卫星通信  中证1000

 国证芯片

(CNI)
 CS电池

9  国证粮食  科创创业50  科创创业50  创业板指
 科创芯片设

计

 恒生A股电网

设备
 中证500  中证2000  科创芯片  中证A500  卫星通信  成长100  通信设备

10
 标普中国A股

大盘红利低波

50

 CS人工智
 科创半导体

材料设备
 上证50  SSH黄金股票  软件指数  上证指数

 中证全指电

力指数

 科创半导体

材料设备
 机器人100  科创50  中证红利

 标普中国A股

大盘红利低波

50

排序 26/09/11 26/09/04 26/08/28 26/08/21 26/08/14 26/08/07 26/07/31 26/07/24 26/07/17 26/07/10 26/07/03 26/06/26 26/06/18

最新一期流出（或流入最少）前十股票ETF（亿元）

1       -28.7       -28.6       -42.6       -32.6      -141.8      -145.9       -29.6       -29.6       -13.8      -194.8      -581.6      -993.3      -441.0

2       -22.0       -25.7       -14.8       -13.1      -110.2       -89.4       -27.2       -16.6        -6.7       -12.0       -10.2       -50.6       -57.3

3       -20.1       -25.3       -13.7       -11.6       -51.1       -87.4       -23.3       -13.0        -6.6        -8.4        -8.3       -45.2       -31.7

4       -17.6       -17.1       -12.8       -11.3       -35.5       -63.4       -14.9       -12.2        -6.5        -5.8        -7.0       -39.9       -31.3

5       -16.0       -10.8        -7.5        -8.8       -25.5       -60.2       -14.6       -10.9        -6.2        -3.9        -6.5       -33.8       -23.1

6       -11.7        -8.4        -6.9        -8.5       -20.8       -54.0        -8.3        -9.8        -4.3        -3.3        -6.3       -19.3       -21.9

7        -4.1        -7.4        -6.8        -8.5       -18.1       -30.0        -7.6        -9.8        -3.9        -3.1        -6.2       -17.2       -17.4

8        -4.0        -7.4        -6.7        -8.1       -17.4       -28.6        -6.0        -9.7        -3.6        -3.1        -5.0       -17.2       -16.7

9        -3.4        -5.7        -6.4        -7.8       -14.1       -24.2        -5.9        -8.7        -3.4        -3.0        -4.8       -14.6       -12.1

10        -3.2        -5.2        -6.4        -7.7       -11.6       -23.8        -5.4        -8.5        -3.1        -2.8        -4.3       -14.5       -11.3

1  中证A500  红利低波  证券公司  中证A500  中证1000  中证1000  上证50  通信设备  中证医疗  沪深300  沪深300  沪深300  沪深300

2
 科创半导体

材料设备
 证券公司  上证50  中证1000  沪深300  创业板指  中证银行  中证1000  中证酒  上证50  CS稀金属  中证A500  科创50

3  中证1000  中证煤炭  SSH黄金股票  300非银  中证500  沪深300  红利指数  上证50  工业有色  消费电子  中证现金流  上证50  中证A500

4  创业板指  中证500  上证指数  SSH黄金股票  创业板指  科创50  中证煤炭
 国证芯片

(CNI)
 300医药  细分化工  成长100  中证500  证券公司

5
 半导体材料

设备
 中证红利  中证煤炭  红利指数  上证指数

 科创半导体

材料设备
 红利低波  卫星通信  CS电池  成长100  中证银行  科创50  科创芯片

6  中证2000  中证银行
 电网设备主

题
 中证医疗  中证2000  中证500  动漫游戏  科创芯片

 上证国企红

利

 电网设备主

题

 电网设备主

题
 有色金属

 电网设备主

题

7  动漫游戏  红利指数  中证银行  CS创新药  中证A500  通信设备  CS创新药  红利指数
 电网设备主

题
 CS稀金属  180金融  细分化工

 国证芯片

(CNI)

8  红利低波100  上证指数  科创100  中证2000  细分化工  上证指数  300非银  中证银行  中证煤炭  中证银行  创业板50  证券公司  创业板指

9  中证煤炭
 电网设备主

题
 红利指数  沪深300  中证医疗  创业板50  中证红利

 半导体材料

设备
 科创100  中证军工  科创AI  自由现金流  CS人工智

10  国证航天  300红利低波  卫星通信  中证500  中证银行  科创芯片
 中证全指电

力指数
 中证煤炭  红利低波  中证医疗  上证180

 中证全指电

力指数
 机器人
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表16：股票 ETF 发行一览：本期科创创业人工智能等 ETF 新发行 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：Wind，国泰海通证券研究 

 

表17：本期中证短融 ETF/中证全指证券公司 ETF 融资净买入，创业板 ETF/上证科创板半导体材料设备主题

ETF 融资净卖出 

 

数据来源：Wind，国泰海通证券研究 注：以上仅为数据跟踪，不代表任何推荐建议 

 
 

  

基金代码 基金简称 募集起始日
计划募集截止

日

募集份额上

限(亿份)
发行价格

588493.OF 泰康科创创业人工智能ETF 2026-09-11 2026-12-08 50 1

158062.OF 建信创业板金融科技ETF 2026-09-10 2026-09-22 30 1

158055.OF 国泰创业板算力基础设施ETF 2026-09-07 2026-09-24 50 1

562423.OF 平安中证卫星产业ETF 2026-09-07 2026-09-16 10 1

158052.OF 景顺长城创业板金融科技ETF 2026-09-08 2026-09-23 80 1

562203.OF 嘉实中证全指红利质量ETF 2026-09-08 2026-09-16 0 1

158046.OF 南方中证卫星产业ETF 2026-09-07 2026-09-18 20 1

158058.OF 华泰柏瑞创业板金融科技ETF 2026-09-07 2026-09-18 20 1

159089.OF 国联国证港股通互联网ETF 2026-09-07 2026-09-24 20 1

158047.OF 永赢国证粮食产业ETF 2026-09-07 2026-09-16 10 1

158059.OF 富国创业板算力基础设施ETF 2026-09-04 2026-09-16 50 1

515543.OF 浦银中证工业有色金属ETF 2026-09-03 2026-09-16 80 1

158043.OF 南方国证价值100ETF 2026-09-09 2026-09-24 20 1

561073.OF 工银中证工程机械主题ETF 2026-09-03 2026-09-16 0 1

158039.OF 广发标普港股通低波红利ETF 2026-09-01 2026-09-15 30 1

589453.OF 兴业上证科创板人工智能ETF 2026-09-01 2026-09-15 20 1

562403.OF 万家中证金融科技主题ETF 2026-09-07 2026-09-18 0 1

158030.OF 汇添富国证航天航空行业ETF 2026-09-07 2026-09-16 50 1

526023.OF 华泰柏瑞恒生港股通汽车ETF 2026-09-01 2026-11-30 0 1

589493.OF 华夏上证科创板成长ETF 2026-09-01 2026-09-15 30 1

159047.OF 银华中证港股通信息技术综合ETF 2026-08-31 2026-09-18 20 1

526093.OF 富国中证港股通内地金融ETF 2026-09-01 2026-09-24 20 1

561653.OF 汇添富中证全指红利质量ETF 2026-08-31 2026-09-16 0 1

158037.OF 博时中证机器人ETF 2026-08-24 2026-09-14 30 1

560433.OF 中银证券A500ETF 2026-08-26 2026-11-25 20 1

561273.OF 鹏华中证家电龙头ETF 2026-08-24 2026-11-20 50 1

上周融资净

买入排名
基金名称

上周融资净买

入额(万元)

上周两融余额

（万元）
基金名称

两周前周融资净

买入额(万元)

两周前两融余

额（万元）

1 海富通中证短融ETF 132,626    292,534   华夏上证科创板50ETF 61,551        317,597    

2 国泰中证全指证券公司ETF 29,010     433,481   易方达创业板ETF 33,745        174,898    

3 易方达中证香港证券投资主题ETF 17,995     226,497   南方中证500ETF 15,458        338,484    

4 华泰柏瑞恒生科技ETF 15,106     155,200   嘉实上证科创板芯片ETF 14,604        200,043    

5 华夏恒生互联网科技业ETF 12,439     165,303   华泰柏瑞沪深300ETF 14,221        316,794    

6 国泰中证全指通信设备ETF 11,585     126,569   易方达上证科创板50ETF 12,023        70,330     

7 易方达中证海外互联ETF 7,671      265,845   华宝中证银行ETF 9,741         41,131     

8 华夏恒生科技ETF 6,875      161,496   广发中证创新药产业ETF 8,066         43,804     

9 华泰柏瑞中证韩交所中韩半导体ETF 5,086      78,552    南方中证1000ETF 6,456         364,929    

10 华宝中证全指证券公司ETF 5,017      243,709   银华中证创新药产业ETF 6,034         78,709     

11 易方达沪深300非银ETF 4,280      50,703    华夏国证自由现金流ETF 5,667         24,990     

12 富国中证港股通互联网ETF 4,070      73,418    华夏国证半导体芯片ETF 5,583         81,049     

13 嘉实中证软件服务ETF 3,974      50,828    易方达中证海外互联ETF 5,467         258,174    

14 鹏华中证酒ETF 3,552      69,546    华安黄金ETF 5,418         621,574    

15 银华国证港股通创新药ETF 3,410      21,857    大成恒生科技ETF 4,918         57,100     

上周融资净

卖出排名
基金名称

上周融资净买

入额(万元)

上周两融余额

（万元）
基金名称

两周前周融资净

买入额(万元)

两周前两融余

额（万元）

1 易方达创业板ETF -18,117    156,986   易方达中证香港证券投资主题ETF -13,597       208,502    

2 华夏上证科创板半导体材料设备主题ETF -17,289    166,704   华宝中证全指证券公司ETF -9,109        238,703    

3 华安黄金ETF -12,880    608,741   广发中证香港创新药ETF -8,405        124,976    

4 华宝中证银行ETF -8,495     32,917    国泰中证全指证券公司ETF -7,709        404,570    

5 国泰中证煤炭ETF -7,031     9,766     华夏中证动漫游戏ETF -6,240        24,247     

6 广发中证香港创新药ETF -6,639     118,337   汇添富国证港股通创新药ETF -5,513        31,110     

7 嘉实上证科创板芯片ETF -6,473     193,555   国泰中证半导体材料设备主题ETF -5,050        177,012    

8 富国中债7-10年政策性金融债ETF -5,983     183,809   富国中证港股通互联网ETF -4,740        69,347     

9 国泰中证半导体材料设备主题ETF -5,059     171,974   国泰中证全指通信设备ETF -4,399        114,890    

10 华安创业板50ETF -4,237     59,615    嘉实中证软件服务ETF -4,390        46,860     

11 华夏上证科创板50ETF -4,150     312,607   华泰柏瑞中证2000ETF -3,997        19,832     

12 华泰柏瑞上证科创板半导体材料设备主题ETF -3,510     45,443    海富通中证短融ETF -3,510        159,908    

13 南方中证500ETF -3,414     330,938   易方达中证云计算与大数据ETF -3,372        7,107      

14 华夏国证半导体芯片ETF -2,987     78,151    易方达沪深300非银ETF -3,128        46,448     

15 华泰柏瑞沪深300ETF -2,976     313,815   华夏纳斯达克100ETF -2,982        168,857    
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2.6. 两融行为观察：融资资金净流入额上升至 79 亿元 

 

图28：本期两融交易额占 A 股成交额上升至 8.57%  图29：本期融资资金净流入 79.32 亿元 

 

 

 

资料来源：Wind，国泰海通证券研究  资料来源：Wind，国泰海通证券研究 

 

2.7. 龙虎榜行为观察：本期龙虎榜净买入额边际上升 

 

表18：龙虎榜成交在个股成交额占比边际上升 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

趋势 边际变化
2026/9/11

本周
T-1 T-2 T-3

-23.8 150.60 174.44 143.79 163.60

0% 26.3% 26.1% 25.8% 27.8%

2% 16.3% 14.5% 15.0% 16.2%

机构 4% 25.3% 21.0% 26.4% 27.0%

散户 -1% 2.7% 4.2% 3.2% 2.9%

营业部 -4% 36.5% 40.8% 38.8% 39.1%

外资 2% 35.5% 33.9% 31.5% 30.9%

量化 0% 0.0% 0.0% 0.1% 0.1%

机构 11% 79.2% 68.6% 82.4% 84.1%

散户 -5% 8.9% 14.3% 10.2% 8.6%

营业部 -1% 13.7% 14.8% 17.6% 20.1%

外资 -1% 91.3% 91.9% 86.6% 85.8%

量化 -1% 22.3% 23.5% 23.8% 35.1%

龙虎榜数据

龙虎榜成交/个股成交额

机构与外资成交额/个股成

交额

龙虎榜总成交额（亿）

交易强度

（席位成交

额/龙虎榜

成交额）

交易热度

（席位交易

额/龙虎榜

交易额）历

史分位数

（2022年以

来）
 

数据来源：Wind，国泰海通证券研究；注：龙虎榜的席位划分为东方财富西藏营业部

划定为散户；机构专用席位划定为机构；陆港通和外资行资金划定为外资；华鑫证券

上海分公司、国泰海通等划定为量化；其余划定为营业部，下同。 
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表19：本期龙虎榜资金净买入额边际上升（单位：亿元） 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：Wind，国泰海通证券研究 

 

表20：日度数据看，本期龙虎榜总成交额边际上升（单位：亿元） 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：Wind，国泰海通证券研究 

         

表21：日度数据看，本期龙虎榜资金净买入额边际上升（单位：亿元） 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：Wind，国泰海通证券研究 

 

趋势 边际变化
2026/9/11

本周
T-1 T-2 T-3

10.3 13.67 3.35 9.39 8.24

机构 16% 4.5% -11.9% -5.3% -9.4%

散户 -4% 0.6% 4.9% 4.4% 12.2%

营业部 -8% 1.6% 9.3% 9.5% 11.8%

外资 6% 7.8% 1.4% 6.5% 5.7%

量化 -38% -37.8% 0.1% -20.0% -0.4%

机构 4% 1.7% -2.6% -1.0% -2.2%

散户 0% 0.2% 0.1% 0.1% 0.3%

营业部 -3% 0.7% 3.8% 3.8% 5.7%

外资 3% 3.2% 0.7% 2.3% 1.9%

量化 0% 0.0% 0.0% -0.1% 0.1%

龙虎榜数据

买入意愿

（席位净买

入/席位成

交额）

买入强度

（席位净买

入/龙虎榜

总成交额）

龙虎榜净买入额

趋势 边际变化
T日

2026/9/11
T-1 T-2 T-3 T-4

30.3 159.02 128.77 129.73 96.65 238.83

1% 25.6% 24.5% 25.2% 24.6% 31.8%

2% 14.4% 12.3% 13.9% 13.5% 23.8%

机构 5% 23.7% 18.9% 23.2% 23.5% 31.7%

散户 1% 3.5% 2.9% 1.9% 5.0% 1.5%

营业部 -7% 40.1% 46.9% 43.1% 39.8% 23.5%

外资 1% 32.7% 31.3% 31.7% 31.5% 43.2%

量化 0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%

机构 20% 80.2% 60.4% 78.8% 79.6% 97.1%

散户 3% 11.3% 8.3% 4.5% 17.5% 2.8%

营业部 -14% 12.4% 26.7% 17.2% 11.6% 0.5%

外资 2% 90.4% 88.4% 89.2% 88.8% 99.7%

量化 19% 33.8% 14.9% 14.9% 14.9% 33.0%

龙虎榜数据

龙虎榜成交/个股成交额

机构与外资成交额/个股

成交额

交易强度

（席位成交

额/龙虎榜成

交额）

交易热度

（席位交易

额/龙虎榜交

易额）历史

分位数

（2022年以

来）

龙虎榜总成交额（亿）

趋势 边际变化
T日

2026/9/11
T-1 T-2 T-3 T-4

7.4 10.52 3.16 -1.78 -4.17 60.63

机构 2% -1.9% -4.3% 4.7% -13.6% 37.5%

散户 16% 16.4% 0.0% 10.1% 11.9% -35.7%

营业部 2% 8.4% 6.5% -5.7% -1.4% 0.0%

外资 9% 9.6% 0.7% -0.6% -3.5% 32.6%

量化 -91% -90.7% 0.0% 0.0% 0.0% -98.3%

机构 0% -0.4% -0.8% 1.1% -3.2% 11.9%

散户 1% 0.6% 0.0% 0.2% 0.6% -0.5%

营业部 0% 3.4% 3.0% -2.5% -0.5% 0.0%

外资 3% 3.1% 0.2% -0.2% -1.1% 14.1%

量化 0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%

买入强度

（席位净买

入/龙虎榜总

成交额）

买入意愿

（席位净买

入/席位成交

额）

龙虎榜数据

龙虎榜净买入额
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2.8. 散户行为观察：散户交易热情边际上升 

 

图30：本期散户交易热情边际上升  图31：本期全 A 挂单买入量以中散户为主 

 

 

 
资料来源：Wind，国泰海通证券研究；注：社区活跃度指标由个

股的相关股吧、新闻、公告和研报指数构成。通过对个股的活跃

度取平均，得到相关指数，能够很好的反映散户的投资情绪，而

研报阅读指数则更偏向衡量机构投资情绪。 

 资料来源：Wind，国泰海通证券研究 

 

3. A 股资金行业配置跟踪：ETF 资金流入非银金融，融

资资金流入通信 
 

3.1. 外资资金：本期一级行业普遍流出，电子、电力设备净流出居

前 
 

表22：本期外资一级行业普遍流出，电子、电力设备净流出居前 

表23： 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：EPFR，国泰海通证券研究 注：数据跟踪仅代表短期内动向，不代表长期的资金流动趋势，下同 
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全A挂单买入总额（亿元）

机构 大户 中户 散户

板块 行业
近8周流入

(百万美元)
趋势 2026/9/9 2026/9/2 2026/8/26 2026/8/19 2026/8/12 2026/8/5 2026/7/29 2026/7/22 2026/7/15 2026/7/8

银行 40.2      -14.3     -2.2      3.2       17.8      11.2      17.7      -1.1      7.8       -19.4     -58.0     

非银金融 28.7      -5.6      0.4       0.7       11.7      6.7       12.7      -0.0      2.0       -10.2     -42.0     

房地产 4.6       -0.1      0.5       0.8       0.7       0.7       1.3       0.4       0.3       -0.2      -2.3      

煤炭 7.9       -0.8      0.8       0.6       1.5       2.7       2.4       -0.4      1.1       -1.9      -6.8      

石油石化 6.8       -0.3      1.2       0.3       1.3       2.2       2.1       -0.3      0.3       -1.9      -6.9      

有色金属 25.9      -13.2     -2.2      15.7      8.9       19.7      6.6       -1.9      -7.8      -9.8      -39.3     

钢铁 5.2       0.2       0.5       1.1       0.7       1.0       1.2       0.5       0.0       -0.2      -2.4      

基础化工 10.2      -2.5      -1.9      5.8       4.7       0.5       1.4       1.7       0.5       -2.4      -11.8     

建筑材料 7.4       -0.7      -0.4      1.4       2.1       0.9       2.4       1.1       0.6       -0.8      -4.8      

交通运输 20.8      0.6       4.0       2.8       3.3       3.8       4.4       0.7       1.4       -2.4      -14.6     

公用事业 -24.4     0.4       -20.9     -2.2      15.5      11.2      -23.5     -0.7      -4.2      -5.3      -25.5     

建筑装饰 8.4       -0.2      1.4       1.3       1.5       1.7       2.2       0.4       0.1       -1.8      -6.5      

环保 1.3       0.2       -0.1      0.3       0.4       -0.0      0.0       0.3       0.2       0.5       0.1       

农林牧渔 -0.9      2.0       0.7       -0.1      0.7       -3.8      -1.4      0.1       0.9       -1.0      -4.8      

商贸零售 3.5       0.3       0.6       0.6       0.4       0.6       0.8       0.3       -0.1      -0.0      -1.9      

纺织服饰 1.0       0.1       -0.2      0.2       0.1       0.1       0.3       0.2       0.2       0.4       -0.0      

食品饮料 19.5      -6.3      1.5       2.9       4.4       4.6       7.6       0.9       4.0       -9.3      -32.6     

医药生物 16.9      -13.7     -7.1      1.6       12.5      -0.8      9.3       6.2       8.8       2.7       -24.4     

社会服务 -2.9      -0.4      -0.7      -0.5      -0.4      -0.5      -0.2      -0.2      -0.0      0.3       -0.4      

家用电器 -1.4      -8.7      -2.4      1.9       1.0       0.9       2.8       3.2       0.1       -3.2      -15.9     

汽车 11.4      -4.4      -4.5      2.8       4.5       2.4       6.8       1.8       1.8       -4.7      -22.0     

轻工制造 2.5       -0.2      -0.5      0.4       0.8       -0.3      0.4       0.8       1.1       -0.1      -0.4      

美容护理 -0.3      -0.3      -0.1      0.0       -0.1      -0.0      0.0       0.0       0.0       0.1       -0.6      

电力设备 -70.1     -40.8     -28.9     -20.7     18.7      -4.0      4.2       8.5       -7.2      -14.4     -77.1     

国防军工 7.9       -1.0      1.5       0.2       1.5       2.1       3.4       0.9       -0.7      1.0       -8.1      

机械设备 -1.8      -5.6      -4.6      -1.9      4.1       -6.9      11.5      4.4       -2.8      -5.1      -25.3     

电子 187.0     -49.6     1.7       -18.0     80.2      29.4      74.4      54.0      14.9      55.9      -115.9    

传媒 8.3       -0.4      1.0       1.9       1.5       -0.4      2.8       2.3       -0.4      1.7       -2.2      

计算机 14.9      -3.6      0.5       -2.0      4.1       0.4       10.2      5.8       -0.4      6.2       -23.2     

通信 -1.8      -10.3     2.0       -12.4     6.9       2.3       17.5      0.1       -7.8      -3.5      -54.4     

TMT

金融地产

上游周期

中游周期

下游周期

大消费

科技制造
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表23：本期陆股通十大成交个股 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：Wind，国泰海通证券研究 

 

3.2. ETF 资金：本期非银金融、计算机净流入居前，传媒、电力

设备净流出居前 

 

表24：股票 ETF 周度资金流入情况：本期非银金融、计算机净流入居前，传媒、电力设备净流出居前 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：Wind，国泰海通证券研究 

 

代码 证券名称
合计买卖总额

(亿)
行业

进入前十大次数

（2020年至今）

进入前十大次数

（2024年至今）

当周涨跌幅

（%）

300308.SZ 中际旭创 177.29 通信 684 550 13.8

300750.SZ 宁德时代 174.66 电力设备 1535 635 -5.8

300502.SZ 新易盛 94.91 通信 471 446 9.6

002384.SZ 东山精密 80.94 电子 192 188 8.8

600176.SH 中国巨石 77.59 建筑材料 63 59 11.1

601899.SH 紫金矿业 74.52 有色金属 739 469 -3.3

600183.SH 生益科技 67.82 电子 103 101 7.9

688256.SH 寒武纪 65.85 电子 409 405 -3.0

603986.SH 兆易创新 63.48 电子 357 282 -0.2

002463.SZ 沪电股份 45.11 电子 121 112 15.0

600150.SH 中国船舶 35.90 国防军工 39 25 6.1

300394.SZ 天孚通信 35.50 通信 216 205 5.3

600519.SH 贵州茅台 35.45 食品饮料 1484 559 -4.1

603228.SH 景旺电子 33.41 电子 9 9 16.0

300408.SZ 三环集团 31.05 电子 43 43 14.7

000988.SZ 华工科技 30.59 机械设备 49 41 8.7

603259.SH 药明康德 29.23 医药生物 770 308 -1.7

688498.SH 源杰科技 26.06 电子 36 36 16.0

002008.SZ 大族激光 24.13 机械设备 14 12 5.9

002436.SZ 兴森科技 23.22 电子 4 3 17.7

600105.SH 永鼎股份 22.34 通信 8 8 13.6

000338.SZ 潍柴动力 21.35 汽车 55 43 -1.9

603083.SH 剑桥科技 20.09 通信 12 12 19.2

688002.SH 睿创微纳 14.99 国防军工 2 2 -1.9

002916.SZ 深南电路 12.40 电子 12 10 19.6

600522.SH 中天科技 12.21 通信 93 57 8.8

002475.SZ 立讯精密 11.14 电子 1072 480 2.0

000636.SZ 风华高科 11.12 电子 5 5 15.7

002371.SZ 北方华创 10.79 电子 467 356 -0.7

300475.SZ 香农芯创 10.40 电子 11 11 1.7

002281.SZ 光迅科技 9.60 通信 41 41 5.8

000333.SZ 美的集团 9.42 家用电器 616 314 -1.5

601872.SH 招商轮船 7.72 交通运输 3 2 4.2
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表25：股票 ETF 周度资金流入情况观察：本期证券Ⅱ、通信设备净流入，电子化学品Ⅱ、电池净流出 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

数据来源：Wind，国泰海通证券研究 

 

表26：一级行业被动资金成交额占比：近期被动资金在计算机占比上升，农林牧渔成交占比下降 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
数据来源：Wind，国泰海通证券研究 
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3.3. 融资资金：本期通信、食品饮料净流入居前，有色金属、医

药生物净流出居前 

 

表27：本期融资资金：通信、食品饮料净流入居前，有色金属、医药生物净流出居前（单位：亿元） 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：Wind，国泰海通证券研究 

 

  

一级行业 近四周合计 2026/8/21 2026/8/28 2026/9/4 2026/9/11 趋势图

通信 1.0 6.3 24.1 -45.3 15.9

食品饮料 -2.1 -1.8 -3.8 -4.2 7.7

传媒 4.4 -4.7 2.3 0.7 6.1

农林牧渔 14.7 7.4 0.9 1.6 4.8

非银金融 -42.3 -4.5 -19.1 -23.1 4.3

基础化工 19.2 -1.6 12.9 4.1 3.9

交通运输 -12.8 -0.8 -14.8 -0.2 3.0

国防军工 -19.9 -6.8 -6.0 -9.5 2.3

煤炭 5.4 0.2 0.6 2.5 2.1

商贸零售 0.8 -1.5 0.6 -0.2 1.9

美容护理 1.8 -0.1 0.4 0.1 1.5

汽车 -10.4 -9.8 1.1 -3.1 1.4

钢铁 -2.8 -3.3 -0.8 0.2 1.1

建筑装饰 -6.3 -3.1 -2.8 -1.3 0.9

社会服务 0.6 -0.6 0.3 0.1 0.7

环保 2.7 2.0 0.7 -0.6 0.6

纺织服饰 2.9 0.6 1.0 0.8 0.4

电力设备 -21.1 -31.2 16.0 -6.2 0.4

轻工制造 1.5 -0.9 1.6 0.4 0.4

综合 0.2 0.6 -0.5 0.2 -0.1

公用事业 -11.9 -2.5 -6.8 -2.3 -0.4

机械设备 11.1 3.6 0.9 7.4 -0.7

石油石化 -3.0 -7.4 0.0 5.4 -1.1

建筑材料 3.0 0.7 -0.2 5.6 -3.1

房地产 0.3 0.3 0.1 3.7 -3.7

电子 -191.4 -80.8 -11.3 -94.4 -4.8

家用电器 -23.0 -2.1 -10.9 -3.6 -6.3

计算机 -42.3 -18.6 -2.9 -13.2 -7.6

银行 -36.6 -11.8 -0.9 -13.1 -10.8

医药生物 -57.0 5.9 -27.8 -23.2 -11.9
有色金属 -12.2 4.5 7.5 -11.3 -12.9
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4. 港股与全球流动性跟踪：本期南下资金净流入增加，

全球外资边际流入美国市场 

 

4.1. 市场表现：本期全球市场涨少跌多，韩国综合指数领涨 

 

图32：年初至今韩国综指领涨  图33：本期全球市场涨少跌多，韩国综合指数领涨 

 

 

 

资料来源：Wind，国泰海通证券研究；   资料来源：Wind，国泰海通证券研究 

 

4.2. 港股流动性跟踪：南下资金净流入增加，外资转为流入港股 

 

图34：本期港股通净买入额上升至 44.31 亿元  
图35：本期港股通成交净买入额为 2022 年以来 58%分位

（MA5） 

 

 

 
资料来源：Wind，国泰海通证券研究 注：数据跟踪仅代表短期

内动向，不代表长期的资金流动趋势，下同 

 资料来源：Wind，国泰海通证券研究 

 

表28：本期港股通资金净流入小米集团-W、阿里巴巴-W 等个股 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：Wind，国泰海通证券研究 
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港股通-成交净买入分位数(MA5)

代码 证券名称 行业
合计买卖总额

(亿)

净买入额

（亿）

当周涨跌幅

（%）

1810.HK 小米集团-W 电子 64.11 24.63 -7.3

9988.HK 阿里巴巴-W 商贸零售 74.98 13.25 -2.4

0700.HK 腾讯控股 传媒 139.99 11.98 -3.3

0883.HK 中国海洋石油 石油石化 71.39 8.60 1.0

1024.HK 快手-W 传媒 6.35 -2.91 -7.1

1093.HK 石药集团 医药生物 7.01 -3.52 -10.1
1347.HK 华虹宏力 电子 12.15 -5.83 1.8

1801.HK 信达生物 医药生物 13.69 -12.09 -8.6

0981.HK 中芯国际 电子 141.35 -20.83 -6.0
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表29：本期外资流入港股市场 1.68 亿美元（单位：百万美元） 

 

 

 

 

 

 

数据来源：EPFR，国泰海通证券研究 

 

表30：本期主动外资流出港股 1.13 亿美元（单位：百万美元） 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
数据来源：EPFR，国泰海通证券研究 

 

表31：本期被动外资流入港股 3.45 亿美元（单位：百万美元） 

表32： 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：EPFR，国泰海通证券研究 

 

  

外资及分类型
近八周累计

流入
趋势

9/9/2026

本期
2026/9/2 2026/8/26 2026/8/19 2026/8/12 2026/8/5 2026/7/29 2026/7/22

外资 2,633    168         -70          794          578         42          378         517          226          

国家与地区
近八周累计

流入
趋势

9/9/2026

本期
26/9/2 26/8/26 26/8/19 26/8/12 26/8/5 26/7/29 26/7/22

亚洲（非日本）基金 -149     -17        -50        -30        19         -32        9          4          -51        

金砖四国基金 -12      -1         0          -2         -1         -5         -2         -0         -1         

中国基金 -1,585   -282       -528       347        -14        -474       -454       -61        -120       

全球基金 1,328    159        208        150        191        180        168        183        89         

全球新兴市场基金 2,480    231        284        293        278        269        562        290        272        

大中华区基金 503      90         49         64         61         60         79         38         63         

中国香港基金 -131     -7         -16        -20        -40        -9         -16        -16        -6         

太平洋区域基金 -7       -0         -8         -0         -1         2          0          -0         -1         

美国基金 47       9          8          6          0          6          9          11         -3         

全球非美 159      -14        -18        -13        84         45         23         68         -17        

海外基金中港股资金流动

外资及分类型
近八周累计

流入
趋势

9/9/2026

本期
26/9/2 26/8/26 26/8/19 26/8/12 26/8/5 26/7/29 2026/7/22

主动外资 24       -113       24         -22        54         -62        84         95         -36        

国家与地区
近八周累计

流入
趋势

9/9/2026

本期
26/9/2 26/8/26 26/8/19 26/8/12 26/8/5 26/7/29 26/7/22

亚洲（非日本）基金 -228     -47      -19      -37      -18      -21      -23      -3       -61      

金砖四国基金 -4       -0       0        -1       -1       -1       -1       -0       -1       

中国基金 -228     -84      -54      -21      17       -99      -12      -13      39       

全球基金 203      11       63       10       23       38       12       61       -15      

全球新兴市场基金 348      1        54       46       36       22       137      53       0        

大中华区域基金 -58      -5       -6       -10      -11      -6       -14      -1       -5       

全球非美 -29      5        -13      -8       -5       -2       -6       -7       7        

太平洋区域基金 40       6        4        6        10       6        -7       9        6        

美国基金 -19      1        -4       -8       3        1        -2       -3       -6       

海外主动基金中港股资金流动

外资及分类型
近八周累计

流入
趋势

9/9/2026

本期
26/9/2 26/8/26 26/8/19 26/8/12 26/8/5 26/7/29 26/7/22

被动外资 3,083    345        -76        900        578        168        372        452        343        

国家与地区
近八周累计

流入
趋势

9/9/2026

本期
26/9/2 26/8/26 26/8/19 26/8/12 26/8/5 26/7/29 26/7/22

亚洲（非日本）基金 53       21       -29      4        32       -12      27       6        4        

金砖四国基金 -7       -0       -      -1       -      -5       0        -      -      

中国基金 -1,376   -198     -486     384      -33      -380     -450     -48      -164     

全球基金 1,277    178      142      168      197      154      185      117      136      

全球新兴市场基金 2,473    271      265      287      283      293      477      272      325      

中国全球非美 567      89       67       77       71       65       90       48       60       

大中华区域基金 -128     -2       -19      -18      -57      -3       -      -29      0        

中国香港基金 -7       -0       -8       -0       -1       2        0        -0       -1       

太平洋区域基金 7        3        5        -1       -10      -0       14       3        -7       

美国基金 225      -16      -12      1        96       54       30       82       -9       

海外被动基金中港股资金流动
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表32：本期外资金融业、必需性消费净流入居前，非必需性消费、资讯科技业净流出居前 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：EPFR，国泰海通证券研究 

 

4.3. 全球外资流动：本期全球外资边际流入美国市场 

 

图36：发达市场本期主动/被动净流入-3.0 亿/72.5 亿美

元（单位：百万美元） 
 
图37：新兴市场本期主动/被动净流入-7.6 亿/32.8 亿美

元（单位：百万美元） 

 

 

 
资料来源：EPFR，国泰海通证券研究；注：数据跟踪仅代表短期

内动向，不代表长期的资金流动趋势，下同 

 资料来源：EPFR，国泰海通证券研究 

 

图38：年初至今外资流入：日本、英国在非美发达市场

居前 
 图39：年初至今外资流入：韩国在新兴市场居前 

 

 

 
资料来源：EPFR，国泰海通证券研究  资料来源：EPFR，国泰海通证券研究 

 

  

行业
近8周流入

(百万美元)
趋势 2026/9/9 2026/9/2 2026/8/26 2026/8/19 2026/8/12 2026/8/5 2026/7/29 2026/7/22 2026/7/15 2026/7/8

必需性消费 88.5       11.9        5.3         19.6        13.6        1.6         9.2         9.5         17.7        7.9         3.0         

地产建筑业 138.9      7.3         2.1         24.7        23.5        3.2         26.6        14.7        36.7        26.1        15.5        

电讯业 -10.5      -7.9        -5.3        16.7        7.9         -19.2       -8.4        1.9         3.9         -16.3       3.1         

非必需性消费 -18.1      -81.0       -194.7      213.9       31.2        -119.6      -6.7        -0.5        139.2       -44.9       -342.8      

工业 86.3       9.9         -2.3        14.7        18.8        -6.4        12.7        11.3        27.7        25.2        -13.6       

公用事业 95.0       6.8         -1.2        17.7        16.9        2.7         8.8         15.9        27.5        22.8        17.9        

金融业 997.2      63.0        31.8        274.7       194.5       -64.0       127.5       157.9       211.9       35.3        13.2        

能源业 97.0       2.0         6.0         36.7        22.6        -17.3       11.5        12.1        23.4        -13.7       -18.0       

医疗保健业 112.2      -0.1        -0.4        42.2        23.8        -22.1       15.7        15.6        37.6        18.3        -27.8       

原材料业 82.9       -37.6       1.8         31.8        9.0         22.7        24.6        10.1        20.6        -1.4        -24.1       

资讯科技业 3.1        -49.2       -118.6      142.0       28.6        -97.3       -1.7        -11.6       110.9       -26.2       -288.3      

综合企业 57.4       5.7         -4.5        14.2        9.4         2.6         6.0         10.5        13.5        8.3         6.4         
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表33：全球外资边际流动：本期全球外资边际流入美国市场 

 

数据来源：EPFR，国泰海通证券研究 

 

表34：全球整体资金边际流动：日本、中国获流入，美国流出规模减小 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：EPFR，国泰海通证券研究 注：这一统计口径涵盖各国国内资金+外资 

 

表35：全球不同类型基金流动：全球基金获净申购减少，北美基金流出规模减小 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：EPFR，国泰海通证券研究 

 

国家与地区
近8期累计流入

（百万美元）
趋势 2026/07/22 2026/07/29 2026/08/05 2026/08/12 2026/08/19 2026/08/26 2026/09/02 2026/09/09

美国 72673.9 7,218     8,279     13,272    9,534     8,510     8,158     9,799     7,904     

日本 8543.0 -85       1,027     1,004     1,990     1,336     1,253     1,556     464       

英国 7721.4 1,187     781       1,184     865       917       865       918       1,004     

法国 5012.7 284       240       809       788       824       546       751       770       

德国 3265.6 145       167       520       546       540       445       421       481       

中国 916.4 142       405       -152      -604      548       1,402     -688      -138      

韩国 7738.4 947       1,307     3,468     1,615     267       -82       496       -278      

印度 136.4 184       -454      296       122       -111      -28       53        76        

印度尼西亚 285.9 32        27        51        29        30        47        39        32        

越南 80.3 -11       22        41        -25       23        1         6         23        

巴西 1025.1 211       206       356       -139      -405      260       262       274       

墨西哥 575.7 93        135       79        38        -26       134       78        44        

沙特阿拉伯 77.6 5         -29       24        8         16        13        3         37        

阿联酋 159.8 18        22        39        17        16        25        24        0         

发达市场

新兴市场

国家与地区
近8期累计流入（百

万美元）
趋势 2026/07/22 2026/07/29 2026/08/05 2026/08/12 2026/08/19 2026/08/26 2026/09/02 2026/09/09

美国 97256.7 -4,971       35,031       13,835      20,328       33,937      -390        -352        -160         

日本 15624.7 2,204        1,919        3,589       1,166        -773        3,529       2,250       1,742        

英国 1390.1 -551         64           -98         459          74          522         512         408          

法国 4325.6 245          -179         711         773          793         505         761         718          

德国 2628.7 66           -41          465         474          492         378         426         369          

中国 19574.5 21,757       16,525       -1,743      -14,002      -157        206         -4,646      1,634        

韩国 12013.5 1,928        2,238        5,929       2,546        -80         -791        888         -644         

印度 94.7 184          -457         285         125          -118        -40         40          74           

印度尼西亚 285.8 32           27           51          28           30          47          39          32           

越南 73.5 -14          27           41          -24          27          -3          -3          22           

巴西 1403.0 627          178          398         -251         -121        344         -106        335          

墨西哥 460.2 1            134          69          40           16          133         54          13           

沙特阿拉伯 77.2 5            -29          24          8            16          13          14          25           

阿联酋 159.9 18           22           39          17           16          25          24          0            

发达市场

新兴市场

区域类型
近8期累计流入

（百万美元）
趋势 2026/07/22 2026/07/29 2026/08/05 2026/08/12 2026/08/19 2026/08/26 2026/09/02 2026/09/09

全球 59379.4 3,952    8,076    7,429    8,255    8,791    6,891    9,550    6,437    

全球非美 22839.9 2,848    1,719    3,547    2,806    2,864    2,994    2,292    3,770    

全球新兴 18216.7 1,931    2,062    3,986    2,087    2,150    2,271    2,204    1,526    

北美 66633.2 -6,334   30,718   10,176   15,060   30,156   -3,824   -5,999   -3,320   

欧洲 4863.0 426      47       714      839      1,036    433      813      556      

日本 8591.9 1,536    1,167    2,570    245      -1,711   2,663    1,360    762      

亚洲非日本 -1174.1 -410     36       84       -271     177      -255     -429     -106     

中国 14931.7 21,330   15,975   -2,650   -14,522  -739     -376     -5,213   1,127    

新兴欧洲/中东/非洲 748.5 129      66       134      212      140      50       11       7        

拉丁美洲 -656.9 376      42       -15      -482     -446     171      -385     83       
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表36：美股分行业基金资金流动：科技、金融获流入，工业、医药获流出 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：EPFR，国泰海通证券研究 

 

5. 风险提示 

 

数据统计口径存在偏差； 

数据测算误差； 

从第三方机构获知数据的偏差风险。 

 
 

行业
近8期累计流入

（百万美元）
趋势 2026/07/22 2026/07/29 2026/08/05 2026/08/12 2026/08/19 2026/08/26 2026/09/02 2026/09/09

原材料 160.6 -187     -92      -192     144      119      211      94       64       

能源 831.2 212      -527     253      209      58       -362     1,015    -26      

金融 -2232.0 240      811      125      -547     -2,137   -1,131   -213     620      

房地产 -284.6 27       420      -284     -32      -189     34       -89      -171     

基建 231.9 -77      85       -145     36       -214     121      136      290      

公用 -21.4 -166     162      146      -71      -196     73       122      -91      

消费 -175.2 -135     941      748      -463     -201     -457     -264     -343     

医药 2861.0 43       1,190    978      223      323      57       414      -366     

工业 -845.9 -634     -85      954      393      -369     -74      -243     -788     

科技 5502.8 -501     7,504    -2,396   -2,218   -1,194   2,962    -999     2,345    

通信 -760.0 35       -348     -278     -131     -51      -169     152      30       

美股-不同行业基金
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