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�� 核心事件

当日主线：AI 应用与算力硬件共振走强——Meta 的 C 端 AI 产品 Muse 上线一周登顶美区 App

Store，成为"杀手级应用"验证，直接点燃美股 CPU/ARM/AMD/Intel 与 Meta 自身（+11.43%）行情，并沿"Agent

放量→CPU 新需求→玻璃基板/电子布/载板/金刚石散热/液冷"链条映射到 A 股；同时算力租赁延续年内二次提

价、光通信景气上行。市场层面指数冲高回落、量化主导，资金在科技主线内快速轮动。

1. Meta Muse 现象级爆火，C 端 AI 应用迎来拐点

Muse 上线约一周即登顶美国 App Store 免费榜，多家外资行（高盛、摩根士丹利、瑞银、花旗、中信、招商、

华泰、国联民生等）密集覆盖，验证"杀手级 AI 应用"从预期走向兑现。所以呢：C 端 Agent 的商业化破圈，使

AI 投资逻辑由"训练侧算力"外溢到"推理+应用侧"，直接拉动推理芯片（CPU/ASIC）、云端 Infra 与 AI

应用标的，Meta 股价单日 +11.43% 是情绪与基本面共振的信号。

2. CPU / Agentic AI 新叙事成型，硬件链条全面激活

Agent 放量打开 CPU 新需求，海光 1000 系列即将发布打开端侧想象空间，美股 CPU 厂商（AMD

创历史新高、Intel、ARM 大涨）集体走强。所以呢：算力需求结构从 GPU

单极走向"GPU+CPU+ASIC"多元，带动载板（Mete 系）、玻璃基板、电子布（宏和科技）、TAC

膜（天禄科技）、HVLP4 铜箔（德福科技）、金刚石散热、AIDC 液冷等"卖铲子"环节集体重估。

3. 算力租赁年内二次提价，稀缺性持续兑现

Nebius 拟 10 月 1 日起再次上调 GPU 租金，H100 由 3.85→4.50、H200 由 4.50→5.40、B200 由 7.15→8.50、B300 由

7.85→9.50 美元/小时（本轮涨幅约 17%–21%，B300 年内累计涨幅约

56%）；国内行云科技、赛意信息先后公告算力合同提价（行云单元月费上调 21%–36%，赛意两份 60

个月合同合计由 64.5 亿提升至 67.2 亿元）。所以呢：供给瓶颈+模型能力跨过临界点，算力仍是核心稀缺资产

，算租公司进入利润加速兑现阶段，继续强 call 算力租赁。

4. 小米澎程探索版破圈，"移动的房子"切入新市场

澎程 N70/N90 及升顶探索版上市，售价较预售再降 2–3 万，上市当日全系 4

分钟锁单破万，探索版以"原生电动升顶+成床"切入约 85 万辆家庭增程 SUV 及房车市场。所以呢：继

SU7、YU7 后汽车业务"二级助推"，带来大量非小定新增用户，利好小米汽车链与增程/智能座舱供应链。

5. 阿里云栖大会 2026 强化智能体主线

云栖大会密集发布智能体/AI Agent 相关进展，高盛、瑞银、摩根士丹利、花旗等外资行集中点评阿里巴巴与

AI 云需求。所以呢：国内云+Agent 生态与海外 Muse 形成共振，强化 AI 应用与算力租赁的中期景气。

6. 光通信景气上行：光纤光缆涨价+磷化铟+散热

北美长飞、康宁集体提价，光纤光缆供需趋紧；磷化铟（国投证券）、光通信散热（国联民生）、Coherent/Lu

mentum、联特科技等受关注。所以呢：AI

算力扩建向"连接+散热"扩散，光模块/光纤/磷化铟上游进入量价齐升阶段。

7. 创新药与 AI 制药双线推进

GSK 的 Efimo、信达生物、众生药业、国泰海通 9 月医药组合、AI 制药湿实验（阿拉丁）、AIDD

蛋白设计（百英生物招股书）等密集发布。所以呢：创新药的传统研发与 AI 赋能（AIDD）两条线并进，CXO

与 AI 制药工具链具备弹性。



8. 有色贵金属与稀土获事件催化

老铺黄金（高盛/花旗覆盖）、盛和资源（澳大利亚稀土投资）、铜南美罢工跟踪（国金金属）构成黄金+稀土

+铜三重线索。所以呢：避险+资源约束+供给扰动共振，贵金属与战略金属维持高景气。

9. 地产国庆前政策预期升温

高盛中国房地产周报、JPM 中国房地产"国庆前或将⋯⋯"、GS 地产周报指向政策窗口。所以呢：短期博弈政策

预期，但基本面仍偏弱，宜以低位红利/政策弹性标的为主，不宜追高。

10. 市场冲高回落，量化主导轮动

今日指数高开低走、量化资金主导，复盘笔记提示"国内量化多，高开回落是常态"。所以呢：科技主线内部（

算力、CPU、应用、光通信、医药）快速轮动，节奏大于方向，需控制追涨、把握回调布局。

�� 宏观策略

一、海外：风险偏好与 AI 叙事共振，美股 CPU/半导体领涨

纳斯达克指数录得 10 连涨，美股 CPU 板块（AMD 创历史新高、Intel、ARM 大涨）与 Meta（单日

+11.43%）强势；Fed Notes 与伯恩斯坦"美国半导体"报告指向 AI 资本开支与算力需求持续超预期。市场影响：

全球科技风险偏好抬升，外资行（高盛、瑞银、摩根士丹利、花旗）密集上调阿里、小米、华虹、中芯、澜起

等中国科技/半导体标的。策略含义：海外 AI 应用（Muse）与算力硬件的赚钱效应向 A

股映射，科技成长仍是资金主线，但需警惕美股连续上涨后的拥挤与回撤。

二、地缘与内需：外扰未消，内稳待政策

华泰中东简报提示地缘不确定性仍存；大摩宏观策略谈定调"内需未稳、外扰⋯⋯"，浙商宏观讨论新一轮政策

对冲。市场影响：风险偏好有顶，指数上行依赖政策与产业催化接力。策略含义：均衡仓位，科技进攻之余保

留低位红利/顺周期作为对冲，密切跟踪后续稳增长与地产政策落地节奏。

三、地产：国庆前政策窗口预期升温

高盛中国房地产周报、JPM"中国房地产：国庆前或将⋯⋯"均指向政策窗口。市场影响：地产链（建材、家电

、建筑装饰）具备事件弹性，但基本面仍偏弱。策略含义：以政策博弈的低位弹性标的为主，不宜追高；优先

看与 AI/出海无关的确定性红利与供给端出清品种。

四、A 股盘面：冲高回落、量化主导，主线内快速轮动

今日指数高开低走、创业板指一度高开超 1% 后走弱，复盘笔记与盘面点评均指出"国内量化多、高开回落是常

态""被动走弱"特征明显。市场影响：存量博弈下资金在科技内部（算力、CPU、应用、光通信、医药）快速轮

动，追涨性价比低。策略含义：节奏大于方向，把握科技主线回调布局机会，回避无基本面支撑的纯情绪标的

。

五、消费与出口：结构性亮点与新消费韧性

黄金周/中秋节消费电话会、酒店周度跟踪（9.14–9.20）、8 月家空产销、老铺黄金（高盛/花旗覆盖）、上美

股份、鸣鸣很忙股权激励等显示：新消费（黄金珠宝、美护、量贩零食）与出行链具备韧性；8 月中国出口美

国高压设备保持高景气。策略含义：消费配置聚焦"新品类+出海+股权激励兑现"三条线索，传统大宗消费仍看

政策与基数。

六、大类资产与商品

黄金/稀土/铜受益于避险+供给扰动（盛和资源、铜南美罢工、老铺黄金）；炼油超级周期（GS The

720）、内存成本压力（UBS 提示 2027 年内存通胀压制需求）构成大宗分化。策略含义：战略金属与贵金属维

持高景气判断，但存储等电子链需防范成本端对需求的抑制。



���� 港美股海外

一、美股：CPU/半导体与 Meta 领跑，纳指 10 连涨

隔夜纳斯达克指数录得 10 连涨；美股 CPU 板块（AMD 创历史新高、Intel、ARM 大涨）与 Meta（单日

+11.43%）强势，伯恩斯坦"美国半导体"、Wedbush

硅谷半导体跟踪、多家机构"美股事件点评：AMD/Intel"均指向 AI 算力与 Agent

需求驱动。半导体设备与存储（SK 海力士虚拟会议、UBS 内存成本）同步受关注。映射：海外 AI

硬件链赚钱效应向 A 股 CPU/载板/玻璃基板/电子布/液冷链条传导。

二、中概与港股科技：Meta Muse 验证 C 端 AI，云栖大会强化主线

- 腾讯控股：机构点评"Meta Muse 验证 C 端 AI"，腾讯与 Muse 对比、腾讯大涨点评，认为腾讯在 AI

应用与社交入口具备稀缺性，积极推荐（建投 AI 互联网）。

- 阿里巴巴：2026

云栖大会密集召开，高盛/瑞银/摩根士丹利/花旗/招商/华创集中覆盖，主线为智能体（Agent）、Qwen 持续

Scaling、吴泳铭与平头哥芯片布局、杰创智能等大客户合作。解读：国内云+Agent 生态与海外 Muse

共振，利好云算力与 AI 应用。

- 小米集团：高盛、瑞银覆盖，受澎程探索版"移动的房子"新品类与 AI 生态提振。

三、港股半导体与医药：外资密集覆盖

- 华虹宏力（1347.HK）/ 中芯国际（0981.HK）：高盛覆盖，受益国产算力与半导体景气。

- 信达生物（1801.HK）/ 心动公司（2400.HK）：伯恩斯坦、高盛分别覆盖，创新药与游戏娱乐韧性受关注。

四、新消费与出行：黄金珠宝、美护、量贩零食有亮点

- 老铺黄金（6181.HK）：花旗、高盛覆盖，受益金价与品牌溢价。

- 美团（MS：China BES）、上美股份（韩束 3.0 重塑+新品）、鸣鸣很忙（股权激励）显示新消费结构性机会

；黄金周/中秋节消费电话会、酒店周度跟踪（9.14–9.20）提供出行链数据。

五、航运与油运：供给约束支撑景气

瑞银"中国工业：航运供给"、马士基敲定新船、HY

交运油运股价调整点评，指向油运/集运在供给受限下的中期景气，短期股价波动不改供需格局。

六、海外宏观与政策

贝森特（Bessent）相关财政/利率表态、中美经贸线索（Bessent 与 Gree⋯）构成外部变量；炼油超级周期（GS

The 720）与内存成本通胀（UBS 提示 2027 压制需求）提示大宗与电子链分化。

��� 机构观点

今日机构观点高度集中于"AI 算力硬件+应用"与"中国科技重估"两条线，外资行（高盛、瑞银、伯恩斯坦、花

旗、摩根大通、摩根士丹利）与内资券商同步加仓式覆盖。以下按主题归纳约 20 条最实质评级/覆盖：

一、半导体与算力硬件（最密集）

- 澜起科技（伯恩斯坦覆盖）：受益 CPU/内存接口（DDR5、PCIe Retimer）需求，紧扣 Agent 放量下的 CPU

新叙事。

- 华虹宏力（高盛覆盖）、中芯国际（高盛覆盖）：国产算力与半导体景气主线，外资持续背书。

- SK 海力士（高盛/瑞银虚拟会议）：HBM 供给紧张与 AI 存储需求延续。



- 三星电子（瑞银"关键看多"）、全球 I/O 与半导体资本开支（伯恩斯坦）：AI

资本开支与存储上行周期获明确看多。

- 海光 1000 系列（国海计算机）：即将发布、打开端侧 CPU 想象空间，国产算力底座受关注。

- Global Unichip（创意电子）：ASIC 设计服务受益于 AI 定制芯片浪潮。

二、CPU/载板/液冷链条（内资强 call）

- 天风电新：连续更新"载板更迭""AIDC 液冷""先导基电"，强调算力硬件卖铲子环节；"CPU-3

载板"指向封装基板升级。

- 天风汽车 / 天风电新&汽车：从 Meta Muse 与 Grok 看汽车智能化与算力外溢。

三、汽车与工业装备

- 恒立液压（摩根大通：上调目标价）：工程机械核心件，受益设备更新与出海。

- 绿的谐波（瑞银覆盖）：人形机器人谐波减速器核心标的。

- 汇川技术（股权激励）：激励彰显信心，工业自动化α。

- 冰轮环境（下游客户重大更新）、优利德（招商机械继续推荐）：工业温控/检测工具链景气。

四、地产、消费与耐用消费品

- 高盛中国房地产周报（第 38 周）：国庆前政策窗口，低位弹性。

- 高盛中国耐用消费品、心动公司（2400.HK）、中国娱乐行业：新消费与游戏娱乐韧性。

- 老铺黄金（花旗覆盖）：金价+品牌溢价，新消费黄金珠宝标杆。

- 松发股份（摩根大通覆盖）：转型/重整预期。

五、能源化工与电力设备

- 荣盛石化（招商化工"继续看好"）：炼化景气与新材料。

- 和顺石油—奎芯科技（重大更新）：能源+芯片跨界合作。

- 中国电力设备（瑞银）：海外基建与新能源建设支撑。

六、医药与消费服务

- GSK 的 Efimo（招商医药）：创新药/疫苗管线进展。

- 信达生物（伯恩斯坦覆盖）：创新药龙头持续获外资关注。

- 青木科技（AI 驱动品牌零售运营）：AI+消费服务落地。

七、固收与宏观

- 信视角看债（5 年与 3

年利差）、财通固收（重点关注主体）、中金晨报：利率曲线与信用择券视角，提示宽松预期下的久期机会。

八、区域与策略

- 高盛中国市场综述 / 韩国收盘简报 / 中国午评、UBS

习特会（格局延续）：外部变量与地缘缓和支撑风险偏好。

�� 值得关注

一、算力硬件与国产芯片：事件密集，1–2 周关键节点

- 海光 1000 系列发布：国海计算机、国联民生均提示"即将发布、打开端侧 CPU

想象空间"，发布节奏与规格是短期最强催化，跟踪发布会与产业链订单。



- 华为全球首个 NPO 超节点：华为发布采用

NPO（近封装光学）超节点，瑞可达、仕佳光子、联特科技、蘅东光等 NPO/OCS/CPO

链条受益，跟踪量产与生态落地。

- Rubin Ultra 潜在存在：英伟达下一代架构预期，跟踪供应链验证（玻璃基板、HBM、载板）。

- 算力租赁订单兑现：行云科技新签 4.53 亿元算力合同、杰创智能闭口算租稳定收入，跟踪 Q3

算租公司利润加速兑现。

二、AI 应用与 C 端：Muse 效应的外溢验证

- Meta Muse 上线一周登顶美区：腾讯（Meta Muse 验证 C 端 AI）、Shopify（Muse 电商）、阿里云栖（Qwen

Scaling/智能体）形成共振，跟踪国内同类 AI 应用（社交、电商、办公）的下载与留存数据。

- Agentic AI 加仓：海外 CPU 再度走强、ARM 大涨，跟踪 A 股 CPU

链（澜起、聚辰、海光）与"卖铲子"环节（载板、电子布、HVLP4 铜箔、金刚石散热、液冷）的订单与涨价。

三、双节消费：中秋国庆数据前瞻

- 出行与酒店：中秋国庆假期出行景气前瞻、酒店周度跟踪（9.14–9.20）、建投食饮中秋国庆、华安大消费白

酒调研、波司登上海门店调研，跟踪实际出行/零售/白酒动销，验证消费韧性。

- 新消费：老铺黄金、鸣鸣很忙股权激励、上美股份（韩束

3.0）、宠物板块大涨、电子烟（国泰海通轻工），跟踪双节动销与政策（生育/消费补贴）催化。

四、新能源与电力设备：海外需求线索

- 欧洲海风：国金电新"欧洲海风专题之三"，跟踪欧洲海上风电招标与装机节奏。

- 8 月电池组件出口：国金电新 8 月出口数据，跟踪海外需求与价格。

- 算电协同：9 月 21 日"算电协同"主题，跟踪算力-电力配套政策与 AIDC 用电。

五、资源与周期：供给扰动跟踪

- 铜：南美罢工跟踪（国金金属）、铜板块周观点（CL 价差重新走阔），跟踪罢工进展与库存。

- 煤炭：连续两日低开高走、晋控煤业煤质修复+山西增产、瑞银冶金煤，跟踪安监/增产与煤价。

- 乙腈单月暴涨 73%、磷化铟（国投证券）等化工细分涨价，跟踪供需缺口持续性。

六、重组与事件驱动

- 玛莎拉蒂与华为、江淮汽车（消息称）：跟踪智选车合作官宣与车型落地。

- 天邦食品重新寻找产业投资人、上交所持续推动沈鼓集团上市：跟踪重整进度与IPO。

- 高争民爆（西藏民爆龙头迎新主）、博迈科（订单落地在即）：跟踪产能与订单兑现。

各行业板块

�� 煤炭

#### 核心催化

- 瑞银"冶金煤：中国供应拐点再现"：9/17 监管口径转向"稳产保供"致板块估值回撤

10%–20%，但山西停产产能（5800 万吨/年）复产节奏不及预期，实际产出未现 V 型修复；未来 12–18

个月冶金煤价格中枢运行于更高区间、波动率系统性抬升。

- 晋控煤业：煤质修复+山西增产试点，基本面边际改善。

- 连续两个交易日煤炭股低开高走，大有能源、云煤能源涨停，郑州煤电受关注，科技回调时避险轮动显著。



#### 核心标的及逻辑

- 晋控煤业：煤质修复+山西增产试点，盈利弹性。

- 大有能源、云煤能源：涨停先锋，避险资金首选。

- 郑州煤电：低位弹性标的，关注接续资金。

#### 行业趋势

供给端复产滞后+安监约束，冶金煤难复现 2024–2025 深度过剩；煤价稳健叠加高股息防御属性，在科技主线

波动时具备避险配置价值。短期以"低开高走、波段轮动"为主，不宜追高。

��� 石油石化

#### 核心催化

- 高盛"The 720：炼油超级周期"：全球炼油景气处上行周期，炼油价差与产能利用率维持高位。

- 招商化工"继续看好荣盛石化"：炼化景气+新材料延伸，盈利稳健。

- 和顺石油—奎芯科技重大更新：能源企业与芯片企业跨界合作，探索能源+科技协同。

- 地缘（中东简报/美伊、WTI 原油波动）：油价与能源设施重建预期（Pact 基金 100 亿美元）扰动供给。

#### 核心标的及逻辑

- 荣盛石化：炼化一体化+新材料，招商化工持续看好。

- 和顺石油：与奎芯科技合作，能源+芯片新叙事。

- 中国石化等炼化龙头：受益炼油超级周期。

#### 行业趋势

炼油景气+炼化新材料化是主线；地缘与能源设施重建（降低对霍尔木兹依赖）构成油价与资本开支变量。国

内炼化龙头在"反内卷+出海"下盈利修复，关注炼化价差与新材料放量。

�� 有色金属

#### 核心催化

- 铜：国金金属南美罢工跟踪（第二轮），铜板块周观点 CL 价差重新走阔，供给扰动支撑铜价。

- 稀土：盛和资源于 2016 年投资澳大利亚稀土项目，战略金属整合预期。

- 电极箔/铜箔：东阳光（电极箔，高盛覆盖）、德福科技 HVLP4 出货超预期（AI 算力拉动高端铜箔）。

- 贵金属：老铺黄金（花旗/高盛覆盖）、金价走强，避险+消费双驱动。

#### 核心标的及逻辑

- 紫金矿业/铜业龙头：南美罢工+铜价上行，资源弹性。

- 盛和资源：稀土整合+海外资源布局。

- 东阳光：电极箔受益 AI 硬件。

- 德福科技：HVLP4 高端铜箔出货超预期，AI 服务器拉动。

#### 行业趋势

铜供给扰动+战略金属（稀土）整合构成有色主线；电极箔/铜箔/散热材料受益 AI

算力硬件放量；贵金属在避险与消费（黄金珠宝）共振下维持高景气。整体"资源约束+需求结构升级"双击。

�� 基础化工



#### 核心催化

- 高盛覆盖东阳光（电极箔/氟化液）：AI 算力散热与半导体材料双线受益。

- 招商化工继续看好荣盛石化：炼化+新材料。

- 国投证券化工&新材料：磷化铟（InP）—光通信上游关键材料，受益 AI 光模块。

- 飞凯材料（半导体材料交流纪要）、川仪股份（工业自动化，老需求换结构）、莲花控股（新材料）。

- 染料涨价（百川盈孚：H 酸 +11.53%、分散染料年内 +87.9%）：反内卷+旺季补库。

#### 核心标的及逻辑

- 东阳光：电极箔+氟化液，AI 硬件核心材料。

- 荣盛石化：炼化一体化+新材料。

- 磷化铟产业链（国投证券）：光通信 InP 衬底受益。

- 飞凯材料、川仪股份：半导体材料/工业自动化。

#### 行业趋势

电子化学品（电极箔、磷化铟、光刻胶、氟化液）是化工中最强α，直接挂钩 AI 硬件；传统化工（染料、化

肥）在反内卷+旺季下价格修复。整体呈现"新材料高景气、传统品涨价去库"分化格局。

��� 建筑材料

#### 核心催化

-

华新建材"大浪淘沙，谁是真"：建材板块处于底部，优选成本与格局占优的龙头企业，行业出清后剩者为王。

#### 核心标的及逻辑

- 华新建材：建材底部优选标的，成本与产能布局占优，受益行业集中度提升。

#### 行业趋势

建材（水泥/玻璃/管材）仍处地产链底部，需求偏弱；但"反内卷+产能出清"推动格局优化，优质龙头α凸显。

短期受地产政策预期（国庆前）与基建托底边际影响，以低估值红利+龙头集中度逻辑为主。

��� 建筑装饰

#### 核心催化

- 柏诚股份（洁净室）：半导体/AI 厂房洁净室需求景气，财通建筑建材重点覆盖。

- 长江建筑张弛团队"洁净室企业"：AI 算力基建拉动洁净室工程订单。

- 国盛建筑高争民爆"西藏民爆龙头迎新主"：区域基建+民爆整合，新控股股东赋能。

#### 核心标的及逻辑

- 柏诚股份：洁净室工程龙头，受益半导体/AI 厂房建设。

- 高争民爆：西藏民爆龙头，迎新主、区域基建弹性。

- 洁净室专业工程商：订单能见度提升。

#### 行业趋势

专业工程（洁净室、民爆）受益于 AI 算力基建与区域基建投资；地产链传统装饰仍偏弱。主线是"科技基建驱

动的专业工程"而非传统房建，优选订单饱满、现金流稳健的细分龙头。



� 电力设备

#### 核心催化

- 思源电气推荐速评：电网设备景气延续，特高压/变压器订单饱满。

- 赛伍技术：与 TCL 中环签订光转膜供货协议，光伏辅材放量。

- 上能电气（华安电新重点推荐）：储能逆变器+光伏逆变器，海外与国内双轮。

- 8 月电池组件出口（国金电新）：海外需求韧性，出口数据验证。

- 锂电（大东时代智库）：行业触底，"去宁德化"论述下二线电池厂迎来份额机遇；理想汽车开发固态电池。

- 天风电新"先导基电更新"：锂电设备（先导智能）受益技术迭代。

#### 核心标的及逻辑

- 思源电气：电网投资高景气，订单兑现。

- 上能电气：储能+光伏逆变器，重点推荐。

- 赛伍技术：光伏胶膜/光转膜新签订单。

- 先导智能（先导基电）：锂电设备龙头，技术迭代受益。

- 电池链：宁德时代及"去宁德化"受益的二线厂商。

#### 行业趋势

电网投资+储能是确定性主线；光伏组件出口展现韧性但价格仍承压；锂电处于周期底部，固态电池/新技术（

去宁德化）提供结构性机会。整体"电网强、储能稳、锂电磨底、新技术突围"。

�� 机械设备

#### 核心催化

- 卡特彼勒（国金机械）：AIDC 基建拉动工程机械与数据中心建设需求。

- 恒立液压（JPM 上调目标价）：工程机械核心件，受益设备更新+出海。

- 优利德（招商机械继续推荐）：工业检测仪器，国产替代。

- 半导体设备"三支α"（西部机械）：国产半导体设备加速替代。

- 探针卡行业：AI 算力与存储升级拉动探针卡需求。

- 绿的谐波（瑞银覆盖）：人形机器人谐波减速器核心标的。

- 船舶（马士基敲定新船）：航运景气支撑造船订单。

#### 核心标的及逻辑

- 恒立液压：JPM 上调目标价，工程机械液压件龙头。

- 优利德：工业检测仪器，继续推荐。

- 半导体设备（国产替代）：北方华创、中微公司等。

- 绿的谐波：人形机器人减速器，商业化临近。

- 船舶制造：中国船舶等，订单饱满。

#### 行业趋势

AIDC 基建+半导体设备国产替代+人形机器人是机械三大α；工程机械与船舶在出海与更新周期下景气修复。

整体"科技基建拉动专用设备、通用设备看出海与红利"。

�� 汽车



#### 核心催化

- 小米澎程探索版破圈："移动的房子"新品类（原生升顶+成床），切入约 85 万辆家庭增程 SUV

及房车市场；上市当日全系 4 分钟锁单破万，N90 准现车售罄。

- 玛莎拉蒂与华为、江淮汽车合作（消息称）：目标 2027 年底首款联合量产车，江淮汽车盘中涨停。

- 伯恩斯坦中国汽车行业/电动汽车路演：2027

国内需求谨慎（同比持平或负增），出口增速从高位回落；人形机器人商业化临近（3–5 年）。

- 高盛小米集团、瑞银小米：澎程+生态提振。

- 理想汽车固态电池、特斯拉 Optimus 审核、天风汽车从 Meta Muse 看智能化。

#### 核心标的及逻辑

- 小米集团：澎程探索版"二级助推"，汽车业务新爆款。

- 江淮汽车：华为智选+玛莎拉蒂合作预期，事件弹性。

- 理想汽车：固态电池技术领先。

- 特斯拉：Optimus 人形机器人进展。

#### 行业趋势

"智能化（华为智选/Agent）+ 新能源技术（固态电池）"双线演进；国内需求偏弱、出口高增但回落，行业整

合与反内卷改善供应链；人形机器人商业化临近打开新空间。短期事件（玛莎拉蒂合作、新车发布）驱动主题

行情。

�� 计算机

#### 核心催化

- 海内外算租延续涨价：Nebius 拟 10/1 二次提价（B300 年内累计 +56%），国内行云科技签 4.53

亿元算力合同、赛意信息两份 60 月合同合计升至 67.2 亿元，算力仍是稀缺资产。

- 海光信息（国泰海通、CJJSJ、国海）：海光 1000 系列即将发布，打开端侧 CPU 想象空间。

- Meta Muse 爆火（C 端 AI Agent 登顶美区）：招商计算机称"AI

再现杀手级应用"，国联民生、东吴计算机、华泰计算机密集覆盖。

- 阿里云栖大会 2026：Qwen 持续 Scaling、智能体、吴泳铭/平头哥芯片，高盛/瑞银/大摩/花旗集中点评。

- PCB/CCL 再 call（博敏电子、生益科技等）：AI 服务器拉动；奥尼电子（全资子公司签 16 亿订单，Meta

Muse 映射）。

#### 核心标的及逻辑

- 海光信息、中国长城、禾盛新材：国产 CPU，Agentic 时代价值重估。

- 行云科技、宏景科技、协创数据、寒武纪：算力租赁/AI 芯片，订单与涨价兑现。

- 奥尼电子：Meta Muse 映射，签大单。

- 博敏电子、沪电股份、生益科技：PCB/CCL，AI 服务器放量。

- 金山办公、科大讯飞等 AI 应用：Muse 验证 C 端落地。

#### 行业趋势

Agentic AI 是本轮核心叙事：C 端 Muse 放量→推理+CPU

需求重估→算力租赁二次提价→PCB/CCL/载板/散热全面受益。国产算力（海光

1000、平头哥）与云栖生态构成自主主线。板块"有趋势、无阵型"，适合回调布局而非追高。



�� 电子

#### 核心催化

- 京东方（长江电子 IP、国盛电子交流要点）：面板景气+IT 面板提价，国产OLED/IP 价值重估。

- 国科微（国盛电子）：智慧视觉+AI SoC，端侧 AI 芯片。

- 水晶光电：AI 眼镜光学元件，端侧 AI 再思考（开源电子）。

- 奥尼电子：全资子公司签 16 亿元订单，Meta Muse 映射。

- PCB/CCL（博敏电子、生益科技等）：AI 服务器拉动量价齐升。

- 芯片级散热升级（国联民生）：AI 芯片功耗升级，散热材料（金刚石/VC）需求。

- 华为发布全球首个 NPO 超节点：先进封装/光通信新叙事。

- AMD/Intel 美股创新高（华鑫电子）：全球半导体资本开支重估。

#### 核心标的及逻辑

- 京东方 A：面板提价+IP 价值。

- 国科微：端侧 AI SoC。

- 水晶光电：AI 眼镜光学。

- 奥尼电子：大单+Meta 映射。

- 生益科技、沪电股份、博敏电子：PCB/CCL 龙头。

- 散热链（中石科技、飞荣达等）：芯片级散热升级。

#### 行业趋势

AI 算力从"训练 GPU"外溢至"端侧+封装+散热+PCB"全链条：端侧 AI（AI 眼镜、AI

SoC）新品密集；先进封装（NPO/玻璃基板）与散热材料需求爆发；面板在 IT

提价下景气修复。半导体国产替代（国科微、海光生态）与全球资本开支上行共振。

�� 通信

#### 核心催化

- 东财通信"光通信观点更新"：北美长飞、康宁集体提价，光纤光缆供需趋紧，光模块量价齐升。

- ZX 通信 Coherent/Lumentum 跟踪：海外光芯片/光模块需求旺盛。

- 集智股份（液冷上游铲子股）：AI 算力液冷拉动精密温控设备。

- 野村 9/22 通信电话会、JPM 关于中国科技的初步观点：外资看多中国科技链。

- 光模块/光纤：联特科技、中际旭创、新易盛、天孚通信受关注；长飞光纤 +5%（盘面）。

#### 核心标的及逻辑

- 中际旭创、新易盛、天孚通信：光模块龙头，AI 算力扩建核心受益。

- 长飞光纤、亨通光电：光纤光缆涨价，供需趋紧。

- 集智股份：液冷上游精密设备。

- Coherent/Lumentum（海外映射）：光芯片景气。

#### 行业趋势

光通信是 AI 算力扩建的"连接层"：光模块（800G/1.6T）+ 光纤光缆量价齐升，液冷上游（集智）同步受益。

算力向"GPU+CPU+光连接+散热"多元架构演进，通信硬件进入高景气周期。



�� 传媒

#### 核心催化

- 华创传媒互联网"云栖第一线"、阿里云栖大会 Qwen 持续 Scaling：AI 应用与内容生态共振。

- 汇量科技（浙商 AI 战队、AI Infra 投入）：AI 广告/营销技术，受益 AI 应用爆发。

- 三人行（浙商传媒携手）：营销+AI，绑定大模型生态。

- 百纳千成、芒果超媒（AI）、国脉文化（"下一个新华传媒"）：内容/出版 AI 化。

- 高盛中国娱乐行业、心动公司（2400.HK）：游戏娱乐韧性，Meta Muse 带动 Meta 情绪。

- 国信传媒"Muse 带动 Meta"：海外 AI 应用提振港股/中概互联网情绪。

#### 核心标的及逻辑

- 汇量科技：AI Infra+程序化广告，弹性大。

- 三人行：营销 AI 化，绑定云生态。

- 芒果超媒：内容+AI，估值修复。

- 心动公司、百纳千成、国脉文化：游戏/内容/出版 AI 主题。

#### 行业趋势

Meta Muse 验证 C 端 AI 应用，直接提振互联网/游戏/广告营销情绪；云栖大会强化国内 AI

内容生态。传媒从"政策修复"转向"AI

应用重估"，广告营销（汇量、三人行）与游戏（心动）是最直接受益方向。

�� 食品饮料

#### 核心催化

- 建投食饮（杨骥）：汾酒专家交流、江苏白酒、中秋国庆白酒渠道跟踪，双节动销验证窗口。

- 华安大消费中秋国庆白酒调研：关注宴席/礼赠需求与库存去化。

- 万辰集团（量贩零食）：重点推荐，量贩零食高景气延续。

- 黄金周/中秋节消费情况电话会：双节消费前瞻。

#### 核心标的及逻辑

- 山西汾酒：青花系列势能，渠道韧性。

- 万辰集团：量贩零食龙头，门店扩张+供应链优势。

- 白酒龙头（茅台、五粮液等）：双节动销与批价观测。

#### 行业趋势

双节（中秋国庆）是白酒动销关键验证窗口，市场关注宴席修复与库存去化；量贩零食（万辰）维持高景气，

是新消费中确定性较强的细分。整体消费分化，传统白酒看政策与基数，新消费（零食、黄金珠宝、美护）展

现韧性。

�� 社会服务

#### 核心催化

- 酒店周度跟踪（9.14–9.20）：暑期后入住率/RevPAR 边际变化，双节临近出行预期升温。

- 中秋国庆假期出行景气前瞻：自驾/高铁/机票预订与景区热度前瞻。

- 美团（MS：China BES）：本地生活与到店酒旅韧性，估值修复。



#### 核心标的及逻辑

- 酒店（锦江酒店、首旅酒店）：双节出行催化，RevPAR 边际。

- 美团：本地生活龙头，到店+酒旅韧性。

- 出行链（OTA、景区）：假期景气弹性。

#### 行业趋势

双节出行是社服核心催化，酒店/OTA/景区具备短期景气弹性；长期看服务消费占比提升与 AI

提效（美团等）。板块受宏观消费信心影响，节奏上"节前预期、节后验证"。

�� 轻工制造

#### 核心催化

- 新型烟草 8 月数据（国金轻工&新消费、国泰海通轻工电子烟）：HNB/雾化出口与内销边际，政策预期。

- 中烟香港（浙商轻工）：多特蒙德烟草展携 180+

款加热卷烟亮相，平台稀缺性+外延预期；人事变动（张孝堂任副局长、李斌任中烟国际总经理）形成催化。

- 消费级 3D 打印（浙商轻工史凡可）：新消费硬件赛道，桌面级 3D 打印景气。

- 万辰集团（量贩零食）：高景气。

#### 核心标的及逻辑

- 中烟香港：中烟旗下唯一资本运作平台，HNB 出海+外延。

- 电子烟产业链（思摩尔国际等）：新型烟草景气。

- 消费级 3D 打印（创想三维等标的）：新硬件赛道。

- 万辰集团：量贩零食。

#### 行业趋势

新型烟草（HNB）+ 中烟香港平台价值 + 消费级 3D

打印构成轻工新消费主线；传统家居/包装仍看地产与出口。整体"新消费高景气、传统品磨底"。

�� 医药生物

#### 核心催化

- 创新药：信达生物（伯恩斯坦覆盖）、众生药业（首发公众号）、GSK 的 Efimo（招商医药，长效

RSV/创新药管线）、国泰海通医药 9 月组合、摩根大通中国医疗健康（美国政策影响）。

- CXO 产业链（华源医药）：出海逻辑具标志性意义，板块"有趋势无阵型"，适合埋伏。

- AI 制药：阿拉丁（AI 制药湿实验更新）、百英生物招股书（AIDD 蛋白设计）、科研服务"AI

制药率先受益"。

- 医疗器械：美好医疗（2026 年新品）、迈普医学（新产品放量，开源医药）。

- 东财医药持续推荐"奕"（创新药标的）。

#### 核心标的及逻辑

- 信达生物、众生药业：创新药龙头，管线进展。

- CXO（药明系等）：出海逻辑修复，估值低位。

- 阿拉丁、百英生物：AI 制药/科研服务工具链。

- 美好医疗、迈普医学：医疗器械新品放量。



#### 行业趋势

创新药（出海+管线）+ AI 制药（AIDD）双线推进；CXO 在出海逻辑下走出持续性，但"有趋势无阵型"宜埋伏

不宜追高；医疗器械国产替代稳健。美国医疗政策（摩根大通）是外部变量，需跟踪。整体医药处于"创新+AI

+出海"三重修复早期。

�� 公用事业

#### 核心催化

- 9/21 工信部等五部门启动 2026 国家绿色算力设施推荐，发布《国家绿色算力设施评价指标体系》：绿电占比

由加分项升级为硬性门槛（不得低于所在省份可再生能源电力消纳责任权重），并设动态调出机制。

- 瑞银"中国电力设备：基建"：海外电力基建与新能源建设支撑设备需求。

- 算电协同：百通能源涨停，郴电国际 +4.67%、闽东电力 +4.23%、金房能源 +3.29%、华银电力 +2.97%。

#### 核心标的及逻辑

- 百通能源：绿电/热力，涨停先锋。

- 郴电国际、闽东电力、金房能源、华银电力：绿电占比受益标的。

#### 行业趋势

"算电协同"成为新主线——AI 算力扩张倒逼绿电消纳与电力设施升级，绿电占比硬约束利好新能源运营商与电

力设备。行业从"纯防御高股息"向"绿电+算力协同"重估。

�� 交通运输

#### 核心催化

- 油运/航运：申万交运、HY 交运"今日油运板块调整点评"、瑞银"中国工业：航运供给"——供给受限+地缘（

中东/霍尔木兹）支撑运价；华源交运"航运麦哲论，拥抱"。

- ZT 快递（中通）：ali 减持担忧致股价异动（跌

7%+），解读为一次性影响，通达系涨价期+高股息，是布局窗口。

- 船舶（马士基敲定新船）：航运景气支撑造船订单饱满。

#### 核心标的及逻辑

- 油运/航运（招商轮船、中远海能等）：供给约束+地缘溢价。

- 中通快递（ZT）：ali 减持情绪错杀，涨价+高股息修复。

- 船舶制造（中国船舶等）：马士基新船订单。

#### 行业趋势

油运/航运在供给受限与地缘扰动下维持高景气，短期股价波动不改供需；快递"反内卷"涨价带来业绩弹性，高

股息提供安全边际；船舶订单饱满支撑中期景气。

�� 房地产

#### 核心催化

- 国盛地产"大变局系列五"：房地产行业深层次重构，存量优化与新模式。

- 高盛中国房地产周报（第 38 周）、GS 中国地产周报：销售边际与政策跟踪。

- JPM 中国房地产"国庆前或将⋯⋯"：指向国庆前政策窗口预期。

#### 核心标的及逻辑



- 今日帖未明确单一标的；以低位红利/政策弹性房企为潜在方向，强调"择优+控风险"。

#### 行业趋势

基本面仍偏弱，但国庆前政策窗口预期升温，板块具备事件弹性；长期看行业向"存量运营+保障房+新模式"重

构。策略上以政策博弈的低位弹性品种为主，不宜追高，优先看供给端出清与现金流稳健标的。

�� 银行

#### 核心催化

- 浙商固收"半年报看银行业基本面"：银行业营收整体修复、不良率稳定、拨备充裕，高股息防御属性凸显。

#### 核心标的及逻辑

-

今日帖未明确单一标的；以"资产质量稳健、股息率高、估值低"的优质银行（国有大行/优质股份行）为方向。

#### 行业趋势

银行业基本面在半年报窗口企稳（息差压力边际缓和、资产质量稳健），高股息防御配置价值仍在；在科技主

线波动时具备避险属性。短期看政策利率与地产风险化解节奏。

�� 商贸零售

#### 核心催化

- 青木科技（AI 驱动品牌零售运营）：依托"青木啄木鸟"整合品牌/竞对/行业数据，目标成为 AI

时代零售全站解决方案服务商，预计 2026 年净利润 1.8 亿元（同比 +46%）。

- 高盛中国耐用消费品：新消费与出海韧性。

#### 核心标的及逻辑

- 青木科技：电商代运营+AI 赋能，零售全站方案，估值 26x PE（2026E）。

- 耐用消费品龙头（家电/家居出海）：高盛看好。

#### 行业趋势

AI 赋能零售运营（选品、投放、客服、履约）是商贸零售新叙事；新消费（黄金珠宝、美护、量贩零食）与

出海构成韧性来源。板块从"渠道"转向"AI+数据驱动的全域运营"。

�� 农林牧渔

#### 核心催化

- 天邦食品重整：9/21 厦门建发、南宁漓源解除重整协议退出，公司继续公开招募产业投资人（报名截止

10/15）；生猪养殖已亏损 12 个月，Q4/Q1 价格低迷加速产能去化，看好明周期反转。

- 华源农业宠物板块大涨点评：中美经贸磋商对等降税框架推测，宠物食品（低技术消费品）有潜在降税概率

；9/23–25 习特会面进展是关键；26H2 业绩有望修复。

- "十五五"国家粮食安全战略：农业农村部关注超强厄尔尼诺与高标准农田建设。

#### 核心标的及逻辑

- 生猪养殖优质企业（成本控制优、经营安全）：产能去化受益周期反转。

- 宠物食品（中宠股份、乖宝宠物、佩蒂股份等）：关税修复+出口弹性，26H2 业绩修复。

- 种业/粮食安全：政策加码。



#### 行业趋势

生猪处于超长亏损后的去化加速期，周期反转预期升温（关注养殖成本优的企业）；宠物出口在关税缓和预期

下有望修复；粮食安全战略强化种业与农田建设。整体"养殖反转+宠物修复+政策护航"三线。

�� 家用电器

#### 核心催化

- 申万家电 8 月家空产销点评：空调内销/出口边际变化，旺季尾声结构分化。

- TCL 电子股价异动点评：短期情绪驱动，面板与显示业务托底。

- 方正家电再 call 儒竞科技：热管理/制冷控制部件，受益家电+汽车热管理。

- 美的集团下跌（非基本面）：机构认为系情绪与量化扰动，基本面稳健。

#### 核心标的及逻辑

- 美的集团：蓝筹回调非基本面问题，中长期稳健。

- TCL 电子：显示+光伏，估值修复。

- 儒竞科技：热管理部件，家电+新能源车双应用。

- 空调链龙头（格力、海尔等）：关注 8 月产销与出口数据。

#### 行业趋势

家电进入旺季尾声，内销平稳、出口有韧性；热管理（儒竞）等零部件受益于家电+汽车跨行业需求；蓝筹（

美的）回调提供布局窗口，板块以高股息+出海α为主。

�� 美容护理

#### 核心催化

- 上美股份（华泰消费｜美护"拐点已现"、官方公众号）：韩束 3.0 升级、红蛮腰重磅升级；newpage/安敏优

M7–9 高增；崔玉涛/Hello Kitty/光之守护（奥特曼）新品牌集中上市；与韩国 PharmaResearch

签署战略合作备忘录，推进丽驻兰（PDRN 再生护肤）国内本土化运营。

- 回购：9/1–17 累计回购 453.19 万股、金额近 1 亿港元（均价约 22 港元），彰显信心；华泰维持买入。

#### 核心标的及逻辑

- 上美股份：国货多品牌美妆龙头，7–8 月收入重回正增长，多品牌矩阵"1+N"从验证期进入兑现期，PDRN

再生护肤打开高端功效新曲线。

#### 行业趋势

国货美妆进入"多品牌+功效护肤"兑现期，PDRN/再生医学是新成分热点；龙头通过多品牌与国际合作打开空

间，回购强化底部信心。板块从单一大单品走向平台型多品牌运营。

�� 催化日历

【已发生�本日】

- 9/22 阿里云栖大会 2026：智能体（Agent）、Qwen 持续

Scaling、平头哥/吴泳铭主题，多家外资行（高盛/瑞银/大摩/花旗）集中点评。

- 9/22 华为发布全球首个 NPO

超节点：近封装光学（NPO）进入量产叙事，瑞可达、仕佳光子、联特科技、蘅东光等链条受益。



- 9/22 隔夜美股：纳斯达克 10 连涨，Meta +11.43%、AMD 创历史新高，CPU/半导体板块集体走强。

【近期�明确日期】

- 10/1（10月1日）：Nebius GPU 按需租金年内第二次提价正式生效（H100 3.85→4.50、H200 4.50→5.40、B200

7.15→8.50、B300 7.85→9.50 美元/小时）；国内算租续涨预期同步升温。

- 国庆/中秋双节（约 10/1–10/8）：白酒（建投食饮、华安大消费调研）、出行/酒店（周度跟踪）、黄金珠宝

（老铺黄金）、宠物、电子烟等消费数据验证窗口。

【近期�待官宣/兑现】

- 海光 1000 系列发布（国海计算机、国联民生、国泰海通、CJJSJ 密集强 call）：打开端侧 CPU

想象空间，发布节奏为短期最强催化。

- 玛莎拉蒂与华为、江淮汽车合作（消息称）：跟踪智选车合作官宣与车型落地。

- 沈鼓集团 IPO（上交所表示持续推进）：跟踪上市进度与高端装备重估。

- 七腾发布会（长城邓宇亮）：人形机器人/特种机器人主题。

- 高盛宏观电话会 & 调研、黄金周/中秋节消费情况电话会：跟踪外资观点与消费前瞻。

- 天邦食品重新寻找产业投资人：跟踪重整进度。

- 欧洲海风招标（国金电新"欧洲海风专题之三"）：跟踪装机与订单节奏。

- 全球 GPU 新一轮涨价 / KYOCERA AVX MLCC 宣布涨价：跟踪电子链涨价传导。

�� 连板与强势股

一、CPU/国产算力链：全线爆发，先锋涨停

- 中国长城、禾盛新材 双双涨停，为 CPU 硬件端先锋；海光信息、龙芯中科 大涨（竞价海光 +7.5%、龙芯

+9.9%、澜起科技 +9.4%、聚辰科技 +8.3%）。逻辑：Meta Muse 引爆 Agentic AI，推理-调度负载重估 CPU

价值，国产 CPU（海光、中国长城、禾盛新材、中科曙光）获资金聚焦。

二、电子布/玻璃材料：宏和科技领涨

- 宏和科技 涨停（电子布核心），带动中国巨石、国际复材走强；玻璃基板/电子布作为算力硬件"卖铲子"环节

持续受追捧。

三、华为智选/车企：江淮汽车盘中涨停

- 江淮汽车 盘中涨停（报 21.32 元），受"玛莎拉蒂与华为、江淮开展长期产业合作谈判"传闻刺激（目标 2027

年底首款联合量产车）；公司回应"按既定合作模式推进"。事件待 12 月 Stellantis

摩德纳投资者日官宣前，仍以波段对待。

四、煤炭：避险轮动涨停

- 科技疲软时资金切避险：大有能源、云煤能源 涨停，郑州煤电

受关注；连续两日煤炭股低开高走，煤质修复+山西增产预期支撑。

五、算电协同/绿电：政策驱动

- 工信部等五部门启动 2026 国家绿色算力设施推荐，绿电占比成硬门槛：百通能源 涨停，郴电国际

+4.67%、闽东电力 +4.23%、金房能源 +3.29%、华银电力 +2.97%。

六、新材料/半导体材料：三祥新材涨停

- 三祥新材 涨停封板：精萃线投产，成为国内少有可生产 5N

级电子级铪的企业，应用于存储/先进制程，海外散单价约 8500 万元/吨，年内预计 70 吨氧化铪全线上量。



七、题材端：玄学"华字辈"延续强势 + CRO 走出持续性

- 玄学：华瓷股份 6 板、内蒙新华 5 板、新华制药 2 板，华字辈炒作仍有强度。

- CRO 出海逻辑具标志性：哈药股份 2 连板，板块"有趋势无阵型"，适合埋伏不宜追高。

- 光纤/CPO：长飞光纤 +5%、东山精密 +6%、易中天 不弱，受北美长飞/康宁涨价与 CPU 行情带动。

八、出监管/异动

- 高争民爆 +8%、爱丽家居 +10% 顺利出监管无延期；蓝盾光电

同步抬升。整体盘面"高开低走、量化主导、良性轮动，承接较强"，AI 科技高开回落后有资金回流。

�� ETF关注

今日 `posts_etf.txt` 源文件（4 帖）未提供具体的 ETF

标的与配置建议，内容主要为中东地缘简报、盘面风格讨论与 AI

芯片叙事，仅有一处泛化表述"实在不行，买芯片 ETF 基金"作为方向性参考，不构成实质 ETF 推荐。

方向性参考（非具体产品建议）：若希望以指数化方式参与今日主线，可关注与"芯片/半导体/AI

算力"相关的宽基或行业

ETF，作为规避个股分化与量化波动的工具；但需自行核对具体代码、跟踪标的与费率。

（本板块当日无实质 ETF 清单，按流程建占位说明。）

�� 海外财报速览

说明：今日 `posts_hk_usa.txt` 源文件中未出现离散的"当日正式财报披露"事件（多为云大会经营数据、外资行预

测与评级）。以下汇总当日海外/港股披露的关键经营要点，供参考，非个股财报清单：

一、阿里巴巴（云栖大会经营披露）

- MaaS（模型即服务）年化收入 ARR 9 月已达 200 亿元人民币，8 月为 160 亿、5 月为 80

亿，持续高速增长；按当前轨迹有望超额完成 300 亿 ARR 目标。

- 大会未更新此前 3800 亿元 capex 指引；高盛/花旗基于吴泳铭财报电话会表态维持覆盖。

- Qwen 全球累计下载超 30 亿次、衍生模型超 30 万个、开源模型超 460 个。

二、Meta（美股）

- Muse 上线约一周登顶美国 App Store 免费榜，成为 C 端 AI 现象级产品；股价单日

+11.43%，市值重估，带动美股 CPU/ARM/AMD 板块。

三、华虹宏力（1347.HK，高盛覆盖）

- 高盛预计受中国 AI 算力开支与"在中国、为中国"供应链安全策略驱动，2026 年 Q3/Q4 营收环比分别

+11%/+15%（对比 Q2 环比 +9%）；2026/2027/2028 营收预测 30.85/39.99/48.01 亿美元（同比

+28%/+30%/+20%）。

四、康耐特光学

- 26H1 XR 收入超 5000 万元；与 Meta 合作项目拟 12 月落地投产，受益 AI 眼镜终端价值提升。

五、其他披露

- 某港股公司 1H26 收入 11.6 亿美元（同比 +23.2%）、经调整净利润 5211 万美元（同比

+39.5%）（源未具名，仅作数据参照）。



提示：如需严格"财报速览"，建议关注后续美股/港股正式业绩期公告；本板块当日以经营要点替代。

�� 风险提示

一、地缘与能源（中东）

美伊冲突升级：特朗普权衡"摧毁"伊朗政权，贝森特宣布自 9/23 起所有伊朗航空公司全球停运；霍尔木兹海峡

9/21 通航量萎缩至仅 9 艘（6 入 3 出），沙特波斯湾原油装船量增至 1400 万桶/日为 6

月以来最高。胡塞武装威胁红海/曼德海峡，地缘溢价与油价波动风险上升，能源设施重建（Pact 基金 100

亿美元）与通航安全是核心变量。

二、美联储与利率

Fed Notes 与华创宏观隔夜市场提示，美联储政策路径与美债利率仍是全球风险偏好的锚；美股纳指 10

连涨后，任何利率预期反复都可能触发科技股回撤。

三、科技 AI 估值与拥挤

美股 CPU/半导体（AMD 创历史新高、Meta +11.43%）连续逼空后，存在拥挤与获利回吐风险；A 股方面，AI

科技（算力、CPU、CPO、PCB、光纤、应用）高开低走、量化砸盘特征明显，"被动走弱"个股次日修复但退

潮期通杀，板块"有趋势无阵型"，追高风险大。

四、市场流动性与量化

今日 A 股指数冲高回落、创业板高开超 1% 后走弱，复盘与盘面点评一致指向"国内量化多、高开回落是常态"

，存量博弈下资金快速轮动，短期波动加剧。

五、商品与资源

铜南美罢工、UBS 提示 2027 年内存通胀压制需求并下调相关评级、油价受地缘与 OPEC

政策扰动；资源品价格波动向电子链（内存、铜箔）与化工传导，需防范成本端对需求的抑制。

六、行业基本面与政策

- 房地产：周报显示基本面仍偏弱，国庆前政策预期是博弈而非反转。

- 汽车：伯恩斯坦路演预计 2027 国内需求同比持平或负增，出口增速从高位回落，行业整合与反内卷下进行。

- 生猪：已亏损 12 个月，Q4/Q1 价格低迷加速去化，短期经营压力仍大。

- 国际关系：9/23–25 习特会面、贝森特表态与中美关税/出口增值税退税政策是外部变量，关税反复将影响宠

物、出口链与科技供应链。

总体：当日风险以"地缘能源 + 科技估值拥挤 + 量化波动"为主，建议在 AI

科技主线中控制追涨、把握回调布局，并对资源品与政策事件保持跟踪。

�� 免责声明

�� 免责提醒：本汇总内容来自公开渠道，仅供参考，不构成任何投资建议。投资有风险，决策需谨慎。


