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相关研究 

北交所：北证 50 微涨 0.65%，凯达重工获批

即将登陆北交所—北交所日报——20260915  

2026-09-16 

北交所：五载磨砺专精特新主阵地，向新而行

启新程—北京证券交易所设立五周年深度回
顾与后市展望  2026-09-15 

北交所：成长韧性持续验证，蓄力启航正当时

—北交所 2026 年半年报业绩深度回顾与后市
展望  2026-09-15  

 

行情回顾：1）指数层面：9 月 16 日北证 A 股成交金额达 134.90 亿元，

较上一交易日增加 8.41 亿元，北证 50 指数收盘价为 1,040.29，上涨 

1.14%，PE_TTM 为 46.23 倍。北证专精特新指数收盘价为 1,819.05，上

涨 1.43%。2）个股层面：当日北交所 344 家公司中 282 家上涨，7 家平

盘，55 家下跌。涨幅前五：腾信精密（79.71%）、万源通（11.99%）、维琪

科技（10.11%）、视声智能（8.61%）、海达尔（8.52%）；跌幅前五：天罡

股份（-10.40%）、佳合科技（-5.63%）、金钛股份（-5.09%）、德众汽车

（-3.83%）、众诚科技（-3.76%）。 

新闻汇总：1）国家发改委召开民营企业座谈会 推动民间资本放心投、投得

动、多参与，9 月 15 日，国家发展改革委主任郑栅洁主持召开民营企业座

谈会，围绕优化发展环境、拓展投资空间听取意见建议。 

重点公告：1）千岸科技：实施 2026 年半年度权益分派，每 10 股派 3.34

元现金红利，以总股本 90,250,000 股为基数，向全体股东每 10 股派发现金

红利 3.34 元，共计派发 30,143,500.00 元。2）许昌智能：签订中低压开关

柜框架采购合同，暂估总金额约 8.99 亿元，与中国能源建设集团电子商务

有限公司签署《中国能建 2026 年度中低压开关柜框架采购合同》，合同暂估

总金额为人民币 898,962,700 元。 

风险提示：政策监管风险，北交所政策不及预期，行业竞争加剧风险，行业

景气度不及预期风险，宏观经济发展不及预期风险。 
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一、行情复盘 

1.1 板块行情复盘 

9 月 16 日北证 A 股成交金额达 134.90 亿元，较上一交易日增加 8.41 亿元，北证 50

指数收盘价为 1,040.29，上涨 1.14%，PE_TTM 为 46.23 倍。北证专精特新指数收盘

价为 1,819.05，上涨 1.43%。 

表 1：主要板块市场成交情况 

市场 公司数量(家) 成交金额(亿元) 日换手率 

北证 A 股 344 134.90 2.06% 

科创板 618 2,859.81 1.90% 

创业板 1407 4,649.75 2.66% 

上证主板 1701 5,850.82 0.91% 

深证主板 1494 5,029.72 2.02% 

资料来源：同花顺，聚源，vsignals，西部证券研发中心 

 

图 1：北证 A 股成交额趋势  图 2：北证 50 和北证专精特新、科创 50 指数走势 

 

 

 

资料来源：同花顺，聚源，vsignals，西部证券研发中心  资料来源：同花顺，聚源，vsignals，西部证券研发中心 

 

图 3：北交所公司涨跌情况分布  图 4：重点指数当日涨跌幅情况一览 

 

 

 

资料来源：同花顺，聚源，vsignals，西部证券研发中心  资料来源：同花顺，聚源，vsignals，西部证券研发中心 
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1.2 个股涨跌复盘 

当日北交所 344 家公司中 282 家上涨，7 家平盘，55 家下跌。其中涨幅前五的个股分

别为：腾信精密（79.71%）、万源通（11.99%）、维琪科技（10.11%）、视声智能（8.61%）、

海达尔（8.52%）；跌幅前五的个股分别为：天罡股份（-10.40%）、佳合科技（-5.63%）、

金钛股份（-5.09%）、德众汽车（-3.83%）、众诚科技（-3.76%）。 

表 2：当日涨幅前十大公司 

证券代码 证券简称 成交额(亿元) 
成交额环比涨

幅 
涨幅 换手率 总市值(亿元) 所属申万行业 

920298.BJ 腾信精密 8.46 - 79.71% 95.17% 50.15 机械设备 

920060.BJ 万源通 3.24 71.31% 11.99% 12.37% 43.45 电子 

920176.BJ 维琪科技 1.77 131.82% 10.11% 33.03% 39.80 美容护理 

920976.BJ 视声智能 0.58 63.32% 8.61% 6.05% 15.49 计算机 

920699.BJ 海达尔 0.69 48.37% 8.52% 3.46% 44.02 家用电器 

920706.BJ 铁拓机械 0.88 145.12% 8.34% 11.77% 14.86 机械设备 

920083.BJ 金戈新材 1.22 136.27% 6.62% 9.01% 32.48 基础化工 

920405.BJ 海希通讯 0.37 71.14% 6.03% 2.10% 22.79 机械设备 

920038.BJ 森合高科 1.95 11.85% 5.65% 9.83% 39.11 基础化工 

920438.BJ 戈碧迦 6.63 27.68% 5.62% 4.63% 151.64 电子 

资料来源：同花顺，聚源，vsignals，西部证券研发中心 

 

表 3：当日跌幅前十大公司 

证券代码 证券简称 成交额(亿元) 
成交额环比涨

幅 
跌幅 换手率 总市值(亿元) 所属申万行业 

920651.BJ 天罡股份 0.65 98.30% -10.40% 7.58% 12.30 机械设备 

920392.BJ 佳合科技 0.29 -15.30% -5.63% 5.84% 10.42 轻工制造 

920071.BJ 金钛股份 3.05 -7.68% -5.09% 37.14% 66.07 有色金属 

920030.BJ 德众汽车 0.21 -36.10% -3.83% 4.11% 8.08 汽车 

920207.BJ 众诚科技 0.99 -26.44% -3.76% 8.04% 20.28 计算机 

920008.BJ 成电光信 0.77 36.62% -3.49% 9.85% 14.09 国防军工 

920128.BJ 胜业电气 0.69 -15.97% -3.10% 14.12% 16.51 电子 

920206.BJ 彩客科技 0.64 -12.19% -2.97% 6.18% 26.66 基础化工 

920119.BJ 美德乐 0.43 -38.29% -2.96% 2.78% 56.61 电力设备 

920809.BJ 安达科技 0.84 111.83% -2.46% 2.71% 40.38 电力设备 

资料来源：同花顺，聚源，vsignals，西部证券研发中心 

 

1.3 新股上市进展 

表 4：新股上市进展 

 9 月 16 日 

明日申购 - 

上市委会议通过 九目化学 

资料来源：北交所官网，西部证券研发中心 
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二、重要新闻 

国家发改委召开民营企业座谈会 推动民间资本放心投、投得动、多参与 

9 月 15 日，国家发展改革委主任郑栅洁主持召开民营企业座谈会，围绕优化发展环境、

拓展投资空间听取意见建议。来自电气设备、算力基础设施、文化旅游服务、养老服务、

商业航天领域的 5 家企业负责人参会。与会企业认为国家扩大内需、推进“两重”建设和

“两新”工作营造了良好政策环境，并就开放应用场景、优化审批流程、拓宽融资渠道等

提出建议。郑栅洁表示，将聚焦民营企业投资意愿强、成长空间大的重点行业领域，采取

务实举措增强民营企业获得感，推动民间资本放心投、投得动、多参与，并分行业分领域

常态化推介优质投资项目。 

资料来源：证券日报 

三、重点公司公告 

【千岸科技（920065.BJ）】：实施 2026 年半年度权益分派，每 10 股派 3.34 元现金红利 

公司 2026 年半年度权益分派方案为：以总股本 90,250,000 股为基数，向全体股东每 10

股派发现金红利 3.34 元，共计派发 30,143,500.00 元。权益登记日为 2026 年 9 月 24 日，

除权除息日为 2026 年 9 月 28 日，现金红利将于 9 月 28 日发放。 

 

【许昌智能（920496.BJ）】：签订中低压开关柜框架采购合同，暂估总金额约 8.99 亿元 

许昌智能继电器股份有限公司与中国能源建设集团电子商务有限公司签署《中国能建

2026 年度中低压开关柜框架采购合同》，合同暂估总金额为人民币 898,962,700 元，有效

期至 2027 年 8 月 31 日。该合同为框架协议，实际采购金额以订单为准，对公司经营业

绩的影响存在不确定性。 

 

【凯达重工（920025.BJ）】：向北交所不特定合格投资者公开发行股票上市发行结果公告 

江苏凯达重工股份有限公司向不特定合格投资者公开发行股票并在北交所上市，发行价格

4.26 元/股。本次发行采用战略配售和网上定价发行，初始发行 6000 万股，若超额配售选

择权全额行使，发行总股数将扩大至 6900 万股。网上发行获配户数为 130,582 户，获配

比例为 0.0182443300%；战略配售发行数量为 1800 万股，占本次发行规模的 30.00%。 

 

【国义招标（920039.BJ）】：举行 2026 年辖区投资者集体接待日暨中报业绩说明会，回

应毛利率、现金流及分红政策 

公司于 2026 年 9 月 15 日举行 2026 年广东辖区投资者集体接待日暨中报业绩说明会，就

发展战略、毛利率下降、分红政策等问题进行回应。2026 年上半年综合毛利率为 42.82%，

同比下降；经营活动现金流量净额为-3,519.81 万元，净流出规模同比收窄。公司表示未

来分红将结合盈利与现金流状况，并持续推进招标代理、咨询业务及数智化转型。 
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【芭薇股份（920123.BJ）】：参加业绩说明会，回应新产线规划、境外高毛利原因及核心

竞争力等投资者问题 

公司于 2026 年 9 月 15 日通过网络参加业绩说明会，就投资者重点关注的问题作出回应。

核心内容包括：从化新产线预计 2027 年下半年投产；2026 年上半年境外业务毛利率达

45.29%，显著高于境内的 19.84%，增长因资质获取、展会推广及通关便利；核心竞争力

体现为配方储备、全流程检测及柔性制造能力；已为超 1000 个品牌提供 ODM 服务。 

 

【德瑞锂电（920523.BJ）】：举行半年报业绩说明会，回应净利下滑、汇率影响及股东增

持进展 

公司于 2026 年 9 月 15 日举行半年报业绩说明会。2026 年上半年实现营业收入 2.57 亿

元，同比增长 0.99%；净利润 0.48 亿元，同比下降 34.50%。净利润下滑主要受人民币升

值导致汇兑损益增加、新厂区折旧等管理费用上升及出口政策调整影响。公司出口收入占

比超 60%，汇率波动将持续影响业绩。实际控制人一致行动人已累计增持 777,776 股，

金额 1,011.11 万元，增持计划未完成。公司暂无股份回购计划。 

 

【恒拓开源（920415.BJ）】：股东通过集中竞价及大宗交易减持股份，合计持股比例降至

15%触发披露 

海南开源智投投资有限公司于 2026 年 9 月 9 日至 9 月 16 日通过集中竞价及大宗交易方

式合计减持恒拓开源股份 421,870 股，其一致行动人马越持股未变。本次权益变动后，马

越和海南开源智投持有公司合计持股比例由 15.3002%降至 15.0000%，触及 5%的整数倍。

变动系基于自身资金需求，公司控股股东及实际控制人未发生变化。 

 

【开特股份（920978.BJ）】：股东及实控人一致行动人拟减持公司股份，合计最高近 290

万股 

公司股东郑冰心、张海波、李元志及武汉和盛海达投资中心计划减持股份。其中，实际控

制人一致行动人郑冰心拟减持不超过 250 万股（占 1.3887%），其他三位股东合计拟减持

不超过 389,751 股。减持期间为自公告披露后 15 或 30 个交易日后的 3 个月内，减持方

式为集中竞价或大宗交易，减持原因为自身资金需求。公告称本次减持不会导致公司控制

权变更。 

 

【聚仁新材（920258.BJ）】：关于自愿限售股份解除限售的公告，涉及 15 名股东合计 9576

万股 

公司合计 95,760,530 股股票解除限售，占总股本 23.9401%，可交易时间为 2026 年 9 月

21 日。本次解除限售涉及 15 名股东，原因为自愿限售解除，限售期已届满。解除限售后，

公司无限售条件股份占比升至 32.94%。 
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四、风险提示 

1. 政策监管风险。 

2. 北交所政策不及预期。 

3. 行业竞争加剧风险。 

4. 行业景气度不及预期风险。 

5. 宏观经济发展不及预期风险。 
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西部证券—投资评级说明   

 超配： 行业预期未来 6-12 个月内的涨幅超过市场基准指数 10%以上 

行业评级 中配： 行业预期未来 6-12 个月内的波动幅度介于市场基准指数-10%到 10%之间 

 低配： 行业预期未来 6-12 个月内的跌幅超过市场基准指数 10%以上 

 买入： 公司未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 20%以上 

公司评级 增持： 公司未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%到 20%之间 

 中性： 公司未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数变动幅度相差-5%到 5% 

 卖出： 公司未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数大于 5% 

报告中所涉及的投资评级采用相对评级体系，基于报告发布日后 6-12 个月内公司股价（或行业指数）相对同期当地市场基准指数的市

场表现预期。其中，A 股市场以沪深 300 指数为基准；香港市场以恒生指数为基准；美国市场以标普 500 指数为基准。 

  

 
  
分析师声明 
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