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创业板算力 ETF 华夏投资价值分析报告 
 

算力基建的驱动框架：需求持续增长、供给扩张与政策支持 

需求端：从训练到推理，智能体驱动 Token 消耗指数级增长。AI计算可分为
训练（training）与推理（inference）两个层面：训练是一次性、批量化的投
入，对单卡峰值算力和集群规模较为敏感；推理则是持续性、碎片化的运营
支出，对时延、并发能力及单位 Token（词元）成本更为敏感。随着智能体
在企业应用中加速渗透，Token调用量呈现指数级跃升，推理成为主要的算
力消耗模式。国家数据局发布的数据显示，中国日均 Token 调用量从 2024
年初的约 1000 亿攀升至 2025 年底的 100 万亿；2026 年 3 月，进一步提升
至 140 万亿，两年间增长超过千倍。Gartner 预测 2026 年全球推理支出规模
将达到 233 亿美元，超过训练支出的 190 亿美元。 

供给端：云服务提供商资本开支进入超级周期。TrendForce 集邦咨询 2026
年 5 月将全球九大 CSP（美系 Google、AWS、Meta、Microsoft、Oracle 以
及中系 ByteDance、Tencent、Alibaba、Baidu）合计资本支出预估上调至约
8,300 亿美元，年增率从原先的 61%提升至 79%。 

政策端：算力纳入新基建，全国一体化算力网加速建设。国家发改委数据显
示，中国已形成以 8 大国家算力枢纽、10 个国家算力集群、3 个算电协同发
展区域为重点的“8+10+3”算力空间布局，全国超六成算力已纳入统一监测
调度平台。2026 年 4 月 28 日，中共中央政治局会议明确提出加强水网、新
型电网、算力网、新一代通信网、城市地下管网、物流网“六张网”规划建
设。2026 年 9 月，工信部印发《信息通信行业发展“十五五”规划》，明确
提出“加快全国一体化算力网建设，构建‘枢纽-区域-边缘’多层次算力设
施体系，有序部署万卡、十万卡及以上智算集群”，并设定量化目标：到 2030
年智能算力规模较 2025 年增长超 5 倍。 

AIDC 是基于人工智能计算架构构建的算力基础设施，通过融合高性能计算设
备、高速网络以及先进软件系统，为人工智能训练和推理提供高效、稳定的
计算环境。其核心构成主要包括计算设备、存储设备、供配电系统和制冷系
统。 

创业板算力基础设施指数 

创业板算力基础设施指数（简称“创业板算力”，代码“970083”）选取创
业板 50 只算力基础设施相关证券作为样本。截至 2026 年 9 月 10 日，300
亿元以下成份股数量占比 62%，电子、通信和计算机行业合计权重为 86.23%。
指数覆盖通信网络设备及器件、印制电路板、IT 服务等核心领域，并延伸至
电源、散热等配套环节，算力基础设施主题特征鲜明。前十大权重股合计权
重为 43.96%，协创数据、科翔股份和软通动力位居前三。2026 年上半年，指
数累计营业收入和归母净利润分别同比增长 65.86%和 185.47%；2025 年 1 月
1 日至 2026 年 9 月 10 日，指数区间上涨 146.57%，跑赢同期沪深 300、中证
500 和中证 1000，展现出较强的基本面增长动能与收益弹性。 

创业板算力 ETF 华夏 

创业板算力 ETF 华夏（基金代码“158041”）于 2026 年 9 月 10 日成立，跟
踪创业板算力基础设施指数。该基金为股票型基金，以紧密跟踪标的指数、
追求跟踪偏离度和跟踪误差最小化为投资目标，力争日均跟踪偏离度的绝对
值不超过 0.2%，年跟踪误差不超过 2%。基金管理费率和托管费率分别为 0.50%
和 0.10%。 

风险提示：市场波动风险；产业发展进程不及预期；政策出台和落地具备不
确定性；宏观经济波动。 
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1. 算力基建的驱动框架：需求持续增长、供给扩张与政策支持 

1.1. 需求端：从训练到推理，智能体驱动 Token 消耗指数级增长 

AI 计算大致可分为两个层面：首先是对模型进行训练（training），整个过程可能耗时数天
甚至数周；之后是训练出的模型响应实际请求，做出推理（inference）。训练是一次性、批

量化的投入，对单卡峰值算力和集群规模较为敏感；推理则是持续性、碎片化的运营支出，

对时延、并发能力及单位 Token（词元）成本更为敏感。与此同时，与传统对话式 AI一问
一答的调用模式不同，智能体在执行任务时往往需要多轮推理、工具调用和长上下文记忆，

单个任务消耗的 Token 数量可能达到传统对话的数十倍。 

随着智能体在企业应用中加速渗透，Token 调用量呈现指数级跃升，推理成为主要的算力

消耗模式。国家数据局发布的数据显示，中国日均 Token 调用量从 2024 年初的约 1000

亿攀升至 2025 年底的 100 万亿；2026 年 3 月，进一步提升至 140 万亿，两年间增长超过
千倍。Gartner预测 2026 年全球推理支出规模将达到 233 亿美元，超过训练支出的 190 亿

美元。 

 

图 1：基于大语言模型（LLM）的智能体架构  图 2：一个例子来说明基于大语言模型（LLM）的智能体工作流程 

 

 

 

资料来源：Zhiheng Xi 等《The Rise and Potential of Large Language Model Based 

Agents: A Survey》，天风证券研究所 

 资料来源：Zhiheng Xi 等《The Rise and Potential of Large Language Model Based 

Agents: A Survey》，天风证券研究所 

 

图 3：OpenRouter Token 消耗持续攀升 
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资料来源：OpenRouter，天风证券研究所 

 

图 4：智能体消耗的 Token量远超人类 

 

资料来源：Andreessen Horowitz，OpenRouter，BanyanHill 天风证券研究所 
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1.2. 供给端：云服务提供商资本开支进入超级周期 

CSP 资本开支的“上修”已成为 2026 年的常态，中国 CSP 构成供给端的第二增量。

TrendForce 集邦咨询 2026 年 5 月将全球九大 CSP（美系 Google、AWS、Meta、
Microsoft、Oracle 以及中系 ByteDance、Tencent、Alibaba、Baidu）合计资本支出

预估上调至约 8,300 亿美元，年增率从原先的 61%提升至 79%。北美四大云厂商中， 

TrendForce集邦咨询预计Microsoft全年资本开支1,900 亿美元（同比+130%），Google 
1,800-1,900 亿美元（同比翻倍以上），Meta 1,250-1,450 亿美元（同比约+85%），AWS 

2,300 亿美元（同比+50%以上）。中系 CSP以 Alibaba、ByteDance 为扩张主力。Alibaba

通过 Alibaba Cloud 主打在地节点与主权云，以切入新兴市场。自 2025 年宣布将在巴西、
法国、荷兰建立运营地理区域(region)以来，Alibaba Cloud 目前已涵盖全球 31 个地理区

域和 106 个可用区(availability zone)。ByteDance 则积极通过 TikTok 推进海外发展，

已于美国、巴西、爱尔兰等八国落地，其三大主要投资项目分别位于欧洲、泰国和马来西

亚，为海外部署密度最高的中系业者。 

图 5：2023-2026 年全球九大 CSP资本支出总额预估（单位： US$bn） 

 

资料来源：TrendForce 集邦咨询公众号，天风证券研究所 

 

图 6：智谱研发投入持续扩张，2025 年研发费用升至 31.8 亿元  图 7：MiniMax 研发投入保持增长，2022—2025 年研发费用扩大近

24 倍  

 

 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所  资料来源：Wind，天风证券研究所 
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图 8：北美五大云厂商 CapEx全面提速，2026Q2 同比增速均超 60%（单位：十亿美元） 

 
资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

1.3. 政策端：算力纳入新基建，全国一体化算力网加速建设 

算力被纳入“新基建”核心范畴，政策体系从“东数西算”向“全国一体化算力网”迭代升级。
国家发改委数据显示，中国已形成以 8 大国家算力枢纽、10 个国家算力集群、3 个算电

协同发展区域为重点的“8+10+3”算力空间布局，全国超六成算力已纳入统一监测调度平

台。2026 年 4 月 28 日，中共中央政治局会议明确提出加强水网、新型电网、算力网、
新一代通信网、城市地下管网、物流网“六张网”规划建设。2026 年 9 月，工信部印发《信

息通信行业发展“十五五”规划》，明确提出“加快全国一体化算力网建设，构建 ‘枢纽-区域

-边缘’多层次算力设施体系，有序部署万卡、十万卡及以上智算集群”，并设定量化目标：

到 2030 年智能算力规模较 2025 年增长超 5 倍。 
  

 

图 9：“8+10+3”算力空间布局  图 10：“东数西算”体系 

 

 

 

资料来源：中国工业报公众号，天风证券研究所  资料来源：中国工业报公众号，天风证券研究所 

 

表 1：政策体系从“东数西算”向“全国一体化算力网”迭代升级 

年份  政策文件/会议 主要内容 

2022 《关于加快场景创新以人工 场景创新成为人工智能技术升级、产业增长的新路径，场景创新成果持续涌现，推
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智能高水平应用促进经济高

质量发展的指导意见》 

动新一代人工智能发展上水平。重大应用场景加速涌现。在经济社会发展、科学研

究发现、重大活动保障等领域形成一批示范性强、显示度高、带动性广的重大应用

场景。场景驱动技术创新成效显著。通过场景创新促进人工智能关键技术和系统平

台优化升级，形成技术供给和场景需求互动演进的持续创新力。场景创新合作生态

初步形成。 

2022 《支持建设新一代人工智能

示范应用场景的通》 

坚持面向世界科技前沿、面向经济主战场、面向国家重大需求、面向人民生命健康，

充分发挥人工智能赋能经济社会发展的作用，围绕构建全链条、全过程的人工智能

行业应用生态，支持一批基础较好的人工智能应用场景，加强研发上下游配合与新

技术集成，打造形成一批可复制、可推广的标杆型示范应用场景。首批支持建设十

个示范应用场景。 

2024 《关于推动未来产业创新发

展的实施意见》 

加强前瞻谋划部署。把握全球科技创新和产业发展趋势，重点推进未来制造、未来

信息、未来材料、未来能源、未来空间和未来健康六大方向产业发展。打造未来产

业瞭望站，利用人工智能、先进计算等技术精准识别和培育高潜能未来产业。发挥

新型举国体制优势，引导地方结合产业基础和资源禀赋，合理规划、精准培育和错

位发展未来产业。发挥前沿技术增量器作用，瞄准高端、智能和绿色等方向，加快

传统产业转型升级，为建设现代化产业体系提供新动力。 

2024 《国家人工智能产业综合标

准化体系建设指南（2024 

版）》 

坚持企业主体、市场导向，面向行业应用需求，强化创新成果迭代和应用场景构建，

协同推进人工智能与重点行业融合应用。 

2025 《政府工作报告》 激发数字经济新活力。持续推进 "人工智能 +" 行动，将数字技术与制造优势、市

场优势更好结合起来，支持大模型广泛应用，大力发展智能网联新能源汽车、人工

智能手机和电脑、智能机器人等新一代智能终端以及智能制造装备。扩大 5G 规模

化应用，加快工业互联网创新发展，优化全国算力资源布局，打造具有国际竞争力

的数字产业集群。 

2025 《"人工智能 + 制造" 专项

行动实施意见》 

加快建设全国一体化算力网监测调度平台，促进算力资源高效利用。开展智算云服

务试点，推动大模型一体机、边缘计算服务器、工业云算力部署，提升智算资源供

给能力。 

2026 中共中央政治局会议 加强水网、新型电网、算力网、新一代通信网、城市地下管网、物流网等规划建设。 

2026 《信息通信行业发展“十五

五”规划》 

要提升算力设施发展水平，深化算力协同发展能力，强化公共算力服务能力。到 2030

年，我国智能算力规模较 2025 年增长超 5 倍。加快全国一体化算力网建设，构建

“枢纽—区域—边缘”多层次算力设施体系，有序部署万卡、十万卡及以上智算集

群，面向场景按需部署推理算力设施，加大力度适配国产算力芯片。深化算力自动

化监测与供需匹配，提高算力资源利用率。加强算力关键共性技术研发与应用，探

索太空算力技术前瞻研究及生态培育，持续完善算力标准和评价体系建设，深入实

施算力强基揭榜行动。 

资料来源：中国政府网，前瞻经济学人，重庆市通信管理局，天风证券研究所 

2. AIDC：算力基础设施 

AIDC 是基于人工智能计算架构构建的算力基础设施，通过融合高性能计算设备、高速网络

以及先进软件系统，为人工智能训练和推理提供高效、稳定的计算环境。其核心构成主要

包括计算设备、存储设备、供配电系统和制冷系统。其核心功能有提供算力服务、高效数

据服务及 AI 应用支持： 

1）提供强大的计算能力：智算中心采用专门的 AI 算力硬件，如 GPU、NPU、TPU 等，

以支持高效的 AI 计算任务。 

2）高效的数据处理：智算中心融合了高性能计算设备和高速网络，能够处理大规模的数

据集和复杂的计算任务。 

下载日志已记录，仅供内部参考



 
 

策略报告 | 投资策略专题 

      请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明 9 

 

3）支持多种 AI 应用：智算中心适用于计算机视觉、自然语言处理、机器学习等领域，处

理图像识别、语音识别、文本分析、模型训练推理等任务。 

图 11：AIDC及其核心构成 

 

资料来源：灼识咨询，天风证券研究所 

在人工智能计算芯片领域，主要技术架构可划分为图形处理器（GPU）、现场可编程门阵
列（FPGA）和专用集成电路（ASIC）三大类别。GPU 当前占据中国 AI计算芯片的主导地

位，市场份额高达约 90%。根据中商产业研究院测算，2025 年我国 GPU 市场规模预计突

破 1200 亿元。历史增速数据显示，三大芯片品类近五年复合增长率均超过 10%，其中 GPU

市场在 2024 年前维持 30%以上的年增速，至 2025 年增速预期回落至 10%-15%区间。在美

国对华高端计算芯片出口管制持续升级与国内人工智能产业快速发展的双重驱动下，国产

计算芯片产业正迎来战略性发展机遇。 

图 12：GPU 主导中国 AI计算芯片市场  图 13：2025 年中国GPU市场规模约 1200 亿元 

 

 

 

资料来源：中商产业研究院公众号，天风证券研究所  资料来源：中商产业研究院公众号，天风证券研究所 

存储芯片包括易失性存储和非易失性存储两大类，DRAM 与 NAND 闪存构成存储芯片的

“双支柱”。DRAM技术升级主要体现为接口标准、制程节点与先进封装协同演进。NAND 

Flash 技术升级主线则更偏向存储密度提升，核心路径包括三维堆叠层数提升、外围电路与

存储阵列的键合架构优化、以及单个存储单元可存储位数提升。 

图 14：DRAM 技术发展历程 
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资料来源：Lam Research 官网，天风证券研究所 

 

图 15：NAND 技术发展历程 

 

资料来源：Seiichi Aritome《NAND Flash Memory Revolution》，天风证券研究所 

供电系统是数据中心的"心脏"，一旦发生故障，不仅会导致数据存储和读取异常，还可能

引发服务器宕机，造成数据丢失或损坏。系统正常运行时，市电通过双电源转换开关，经

输入柜断路器接入 UPS 系统，再通过 UPS 输出并列柜输送至配电输出柜，最终为数据机

房的机柜电源插座（Power Distribution Unit，PDU）供电。当电源故障发生时，柴油发电
机立即启动，其输出的应急电源同样通过双电源转换开关，经输入柜断路器接入 UPS 系统，

再经由UPS 输出并列柜配送至配电输出柜为 PDU 供电。在柴油发电机电源尚未就位期间，

由 UPS 系统为数据机房提供不间断电源，其蓄电池的备用供电时间不少于 15 分钟。 

图 16：数据中心供配电系统示意图 
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资料来源：王继业《数据中心关键技术和发展趋势研究综述》，天风证券研究所 

单机功率密度攀升驱动散热系统升级，液冷技术有望成为数据中心的主要选择。液冷技术

通过液体介质替代空气散热，以直接接触方式实现设备高效降温，现已成为新型制冷方案

的核心路径。根据中商产业研究院所述，冷板式液冷路线是目前成熟度最高、行业布局最
多、应用最广泛的液冷散热方案之一，市场占比约为 65%；而浸没式液冷凭借近 100%的散

热效率与成本优势，正逐步成为技术演进的主流方向。 

图 17：冷板式液冷路线占据国内主流，浸没式液冷路线有望逐步成为技术演进的主流方向 
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资料来源：中商情报网，科智咨询，天风证券研究所 

3. 创业板算力基础设施指数简介 

3.1. 指数简介 

创业板算力基础设施指数从深圳证券交易所创业板市场中选取 50 只市值较大、流动性较

好的算力基础设施相关上市公司证券作为指数样本，覆盖计算、网络、存储、运维及其他

算力基础设施相关领域，反映创业板算力基础设施相关上市公司证券的整体表现。指数样

本股每半年调整一次，样本调整实施时间为每年 6 月和 12 月第二个星期五的下一交易日。 

图 18：创业板算力基础设施指数概况 

 

资料来源：iFind，天风证券研究所 

 

3.2. 市值分布 

截至 2026 年 9 月 10 日，创业板算力基础设施指数中总市值在 100 亿元以下的成份股共

18 只，合计占比 36%；总市值位于 100 亿元至 300 亿元的成份股共 13 只，合计占比 26%；

总市值位于 300 亿元至 500 亿元的成份股共 8 只，合计占比 16%；总市值在 500 亿元以上
的成份股共 11 只，合计占比 22%。从成份股数量看，该指数以 300 亿元以下的中小市值公

司为主，合计占比 62%，其中 100 亿元以下的成份股数量最多，同时也覆盖了一定数量的

大市值公司。 

图 19：创业板算力基础设施指数成分股的市值分布 

指数名称 创业板算力基础设施指数

指数简称 创业板算力

指数代码 970083

指数基日 2022年12月30日

指数基点 1000点

发布日期 2025年6月27日

成分数量 50只

样本空间

在深圳证券交易所创业板上市交易且满足下列条件的所有 A 股：

1. 非 ST、*ST 股票；

2. 上市时间超过 6 个月；

3. 公司最近一年无重大违规、财务报告无重大问题；

4. 公司最近一年经营无异常、无重大亏损；

5. 考察期内股价无异常波动；

6. 公司业务涉及计算、网络、存储、运维和其他算力基础设施相关领

域。

选样方法

首先，对入围股票按照最近半年日均成交金额从高到低排序，剔除排名

后 10%的股票；

然后，对剩余股票按照最近半年日均总市值从高到低排序，选取前 50

名股票作为指数样本股，样本股数量不足时按实际数量纳入。

调仓频率
指数样本股每半年调整一次，于每年 6 月和 12 月的第二个星期五的

下一个交易日实施。

下载日志已记录，仅供内部参考



 
 

策略报告 | 投资策略专题 

      请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明 13 

 

 

资料来源：iFind，天风证券研究所 

备注：统计时间截至 2026/9/10 

 

3.3. 行业分布 

截至 2026 年 9 月 10 日，创业板算力基础设施指数行业分布较为集中。从申万一级行业看，
电子、通信和计算机行业的权重分别为 34.68%、33.74%和 17.81%，合计占比 86.23%；机械

设备、电力设备和国防军工行业的权重分别为 5.57%、4.22%和 3.98%。从申万三级行业看，

通信网络设备及器件、印制电路板、IT 服务Ⅲ和消费电子零部件及组装的权重占比较高，
分别为 23.73%、15.17%、14.39%和 14.26%，合计占比 67.55%；此外，还覆盖通信应用增值

服务、数字芯片设计、其他电源设备Ⅲ和制冷空调设备等细分领域。整体来看，指数主要

集中于通信网络设备、电子硬件及 IT 服务等领域，并覆盖电源、散热等配套环节，算力基

础设施主题特征鲜明。 

图 20：创业板算力基础设施指数申万一级行业分布  图 21：创业板算力基础设施指数申万三级行业分布 

 

 

 

资料来源：iFind，天风证券研究所 

备注：统计时间截至 2026/9/10 

 资料来源：iFind，天风证券研究所 

备注：统计时间截至 2026/9/10 

3.4. 前十大权重股 

截至 2026 年 9 月 10 日，创业板算力基础设施指数前十大权重股合计权重为 43.96%，平均

总市值为 538.83 亿元。从申万一级行业看，前十大权重股分布于电子、通信、计算机和机
械设备行业；从申万三级行业看，通信网络设备及器件和 IT 服务Ⅲ相关标的数量较多，分

别为 4 只和 3 只，同时覆盖消费电子零部件及组装、印制电路板和制冷空调设备等细分领

域。协创数据、科翔股份和软通动力位居前三大权重股，权重分别为 12.52%、4.11%和 4.00%。
从盈利能力看，前十大权重股的 ROE(TTM)中位数为 7.66%，其中 9 只成份股的 ROE(TTM)

为正，整体具备一定盈利基础。 

图 22：创业板算力基础设施指数前十大权重股 
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资料来源：iFind，天风证券研究所 

备注：统计时间截至 2026/9/10 

3.5. 发展潜力 

2025Q2 以来，创业板算力基础设施指数营业收入保持较快增长，同比增速逐步提升。2025

年上半年累计营业收入为 946.86 亿元，同比增长 33.52%；前三季度营收同比增速升至
36.77%，全年累计营业收入达到 2,641.86 亿元，同比增长 37.42%。2026 年营收增长进一步

提速，一季度累计营业收入为 849.46 亿元，同比增长 64.52%；上半年累计营业收入达到

1,972.24 亿元，同比增长 65.86%，经营规模延续快速扩张态势。 

盈利端增速整体高于营收，利润增长弹性较为突出。2025 年上半年累计归母净利润为
141.05 亿元，同比增长 84.82%；前三季度累计归母净利润升至 269.96 亿元，同比增长

129.10%；全年累计归母净利润达到 352.09 亿元，同比增长 166.01%。2026 年盈利延续高

增长，一季度累计归母净利润为 163.78 亿元，同比增长 199.53%；上半年累计归母净利润
达到 429.30 亿元，同比增长 185.47%，已超过 2025 年全年水平。整体来看，指数营收与

利润同步保持较快增长，盈利增速持续高于营收增速，基本面呈现较强的增长动能。 

图 23：营收增长持续提速，2026年上半年同比增长 65.86%  图 24：盈利延续高增长，2026年上半年归母净利润已超上年全年 

 

 

 

资料来源：iFind，天风证券研究所  资料来源：iFind，天风证券研究所 

3.6. 业绩表现 

以 2025 年 1 月 1 日至 2026 年 9 月 10 日为样本期，创业板算力基础设施指数区间涨幅为
146.57%，平均年化收益率为 95.22%，年化波动率为 48.85%，年化夏普比率为 1.34，最大

回撤为 39.44%。整体而言，该指数的区间涨幅和平均年化收益率均显著高于同期沪深 300、

中证 500 和中证 1000，夏普比率亦领先三大宽基指数，但年化波动率和最大回撤也相对更
高。从年度表现来看，指数在 2025 年取得 79.34%的收益，高于同期三大宽基指数；2026

年初至 9 月 10 日，指数上涨 37.49%，继续保持明显的收益优势。综合来看，创业板算力

基础设施指数在样本期内展现出较强的收益弹性，风险调整后的收益表现较优，同时也具

有较高的波动与回撤特征。 

图 25：业绩对比表现（2025.1.1-2026.9.10） 

证券代码 证券简称 申万一级 申万三级 权重 总市值(亿元) ROE(%,TTM,20260910)

300857.SZ 协创数据 电子 消费电子零部件及组装 12.52% 1,289.57 42.4102

300903.SZ 科翔股份 电子 印制电路板 4.11% 383.84 -13.8239

301236.SZ 软通动力 计算机 IT服务Ⅲ 4.00% 369.67 0.6420

300570.SZ 太辰光 通信 通信网络设备及器件 3.94% 461.68 18.0989

300017.SZ 网宿科技 计算机 IT服务Ⅲ 3.47% 376.10 7.4593

301396.SZ 宏景科技 计算机 IT服务Ⅲ 3.44% 368.60 7.8564

300620.SZ 光库科技 通信 通信网络设备及器件 3.23% 747.54 12.1022

301018.SZ 申菱环境 机械设备 制冷空调设备 3.19% 364.06 4.4131

301205.SZ 联特科技 通信 通信网络设备及器件 3.06% 394.27 4.7471

300548.SZ 长芯博创 通信 通信网络设备及器件 3.00% 633.01 23.3536
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资料来源：iFind，天风证券研究所 

 

图 26：指数累计涨跌幅（2025.1.1-2026.9.10） 

 

资料来源：iFind，天风证券研究所 

4. 华夏创业板算力基础设施 ETF 

华夏基金成立于1998年4月9 日,服务个人客户数量超2.4亿户,拥有超25年资产管理经验。

截至 2025 年末,华夏基金管理资产总规模超 3.2 万亿,是境内最大的基金管理公司之一,管理
规模持续行业领先。华夏基金也是境内唯一一家连续 8 年获评"被动投资金牛基金公司"奖

的基金公司。 

华夏创业板算力基础设施交易型开放式指数证券投资基金（场内简称“创业板算力 ETF 华

夏”，基金代码“158041”）于 2026 年 9 月 10 日成立，跟踪创业板算力基础设施指数。

该基金为股票型基金，以紧密跟踪标的指数、追求跟踪偏离度和跟踪误差最小化为投资目
标，力争日均跟踪偏离度的绝对值不超过 0.2%，年跟踪误差不超过 2%。基金管理费率和托

管费率分别为 0.50%和 0.10%。 

图 27：华夏创业板算力基础设施 ETF 

指标名称 创业板算力基础设施指数 沪深300 中证500 中证1000

2025 79.34% 17.66% 30.39% 27.49%

2026.1.1-2026.9.10 37.49% -1.76% 3.38% -0.10%

区间涨跌幅（2025.1.1-2026.9.10) 146.57% 15.59% 34.79% 27.36%

平均收益率（年化） 95.22% 10.79% 23.43% 19.55%

年化波动率 48.85% 16.89% 23.95% 24.96%

Sharpe（年化） 1.34                        0.52   0.82        0.66      

最大回撤 39.44% 10.49% 19.06% 22.94%
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资料来源：iFind，天风证券研究所 

5. 风险提示 

1） 市场波动风险：华夏创业板算力基础设施 ETF 为股票型基金，主要投资于创业板算力

基础设施指数成份股及备选成份股，基金净值会因证券市场波动、算力相关板块估值调整

等因素产生波动。创业板上市公司具有成长性较高、但业绩波动较大、股价弹性较强的特

征，可能给基金份额持有人带来较大收益波动。 

2）产业发展进程不及预期：人工智能技术迭代期，若算法突破速度放缓或硬件配套供应

受限，可能导致产业发展降速。 

3）政策出台和落地具备不确定性：人工智能相关政策的出台和已出台政策的落地情况具

备不确定性，若政策支持力度下降可能导致相关投资放缓。 

4）宏观经济波动：全球利率环境超预期变化或影响科技板块估值。 
    

  

基金全称 华夏创业板算力基础设施交易型开放式指数证券投资基金

场内简称 创业板算力ETF华夏

基金经理 王欣薇

基金代码 158041

成立日期 2026/09/10

标的指数代码 970083.SZ

标的指数名称 创业板算力基础设施指数

投资类型 股票型基金

投资目标
紧密跟踪标的指数，追求跟踪偏离度和跟踪误差最小化。本基金力争日均跟踪

偏离度的绝对值不超过0.2%，年跟踪误差不超过2%。

管理费率 0.50%

托管费率 0.10%

下载日志已记录，仅供内部参考
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