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生产回暖，投资筑底 

——8 月经济数据解读 2026 证 9 证 15 证 
 

⚫ 核心判断： 8 月经济较 7 月边际修复，但改善主要集中在生产端，内需仍在

探底。 8 证证证证证证证证证证证证证证 5.2% 证证 7 证证证 0.7 证证证证证证

证证证证证 25% 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证 0.4% 证证 7 证证证证证证证 1证8 证证证证证证证证证 7.2% 证证证证证证

证证证证证证证证证证证 2.3% 证4.0% 证 19.9% 证证证证证证证证证证证证证证

证证证证 8 证证证证证证证证证证证证证 0.5% 证证 7 证证证证证 -1.37% 证证证

证证证证 证证证证证证证证 证证证证证证证证 8 证证证 GDP 证证证证 4.3% 证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证 9 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

⚫ 内需：消费继续低位运行，服务消费仍有支撑，但修复广度不足。 8 证证证

证证证证证证证证证证证 0.4% 证证证 7 证证 0.6% 证证证证证证证 0.13% 证1证

8 证证证证证证证 1.1% 证证证证证证证证 4.9% 证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证  

⚫ 投资端累计增速继续下行，但 8 月环比明显改善，投资可能正在逐步接近

底部。 1证8 证证证证证证证证证证证 7.2% 证证证证 1证7 证证证 0.5 证证证证证

证证证证证证 10.1% 证证证证证证证证证证证证证证证 6.4% 证证证证证证证证

证证证证证证证证证 9.3% 证证证证证证证证证证证证证证证证证 9.8% 证

12.0% 证1）制造业 证1证8 证证证证证证证证 2.3% 证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证 2）基建投资 证1证8 证证证证证证证 4.0% 证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

3）房地产： 1证8 证证证证证证证证证证 19.9% 证证证证证证 24.8% 证证证证证

证证证证证证证证 12.1% 证 13.0% 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证  

⚫ 生产：工业明显回升，新动能和外需仍是主要支撑。 8 证证证证证证证证

证证证证证证 5.2% 证证 7 证证证 0.7 证证证证证证证证证证 6.1% 证证证证证

证证证证证证证证证证证证 12.1% 证 16.7% 证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 17.2% 证13.4% 证

11.4% 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 1证8 证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 29.0% 证22.3% 证11.3% 证 8.8% 证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证
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证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 2 

 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证  

⚫ 就业：总量基本稳定，但企业新增用工需求继续走弱。 8 证证证证证证证证

证证证证 5.3% 证证7 证证证 0.1 证证证证证31 证证证证证证证证证证证证 5.3% 证

1证8 证证证证证证证 5.2% 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证 BCI 证证证证证证证证证证证证证

50.98 证证 7 证证证 0.53 证证证证证证 5 证证证证证证证证证证 50 证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

⚫ 风险提示： 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  
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证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 3 

一、总览：生产端有所改善，需求端仍在探底 

8 月经济较 7 月有所修复，但改善主要集中在生产和出口端，内需尚未出现明确拐点。 8 证

证证证证证证证证证证证证证 5.2% 证证7 证证证 0.7 证证证证证证证证证证证 25 % 证证证证证证

证证证证证证证证证证证 0.4% 证1证8 证证证证证证证证证 7.2% 证证证证证证证证证证证证证

证证证证 2.3% 证4.0% 证 19.9% 证证证证证证证证证证证证证证证证 7 证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

8 证证证 GDP 证证证证 4.3% 证证证证证证证证证证证证证证  

投资仍在探底，但 8 月下行速度有所放缓， 可能正在接近底部 。8 证证证证证证证证证证证

证证 0.5% 证证 7 证证证证证 -1.37% 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 9 证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

 

二、内需：消费低位运行，投资环比降幅改善 

8 月消费继续放缓，居民需求尚未形成稳定的内生修复。 8 证证证证证证证 0.4% 证证 7 证

证 0.6% 证证证证证证证证证证证 0.13% 证1证8 证证证证证证证 1.1% 证证证证证证证证 4.9% 证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证  

证1证证证证证证证证% 证 

 
证证证证证Wind 证证证证证证证证证证 
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证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 4 

证2证证证证证证证证% 证  证3证证证证证证证证证% 证 

 

 

 

证证证证证Wind 证证证证证证证证证证  证证证证证Wind 证证证证证证证证证证 

 

固定资产投资累计增速继续下行，但 8 月环比明显改善，投资可能正在逐步接近底部。 1证

8 证证证证证证证证证证证 7.2% 证证证证 1证7 证证证 0.5 证证证证证证证证证证证 10.1% 证证

证证证证证证证证证证证证证 6.4% 证证证证证证证证证证证证证证证证证 9.3% 证证证证证证证

证证证证证证证证证证 9.8% 证 12.0% 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证 8 证证证证证证证证证证证证 7 证证 1.37% 证证证 0.5% 证证证证证证证证证证证证

证证  

 

证4证证证证证证证证证证证证证% 证  证5证证证证证证证证证证证证证% 证 

 

 

 
证证证证证Wind 证证证证证证证证证证  证证证证证Wind 证证证证证证证证证证 

 

制造业投资继续走弱，与工业生产回升形成 一定背离。 1证8 证证证证证证证证证证 2.3% 证

证 1证7 证证 -1.7% 证证证证证证证证证证证证证证证证证 6.1% 证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 16.3% 证 8.1% 证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证
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证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 5 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

 

证6证证证证证证证证证证% 证  证7证证证证证证证证证证% 证 

 

 

 
证证证证证Wind 证证证证证证证证证证  证证证证证Wind 证证证证证证证证证证 

 

基建重点项目尚未形成明显支撑 ，后续更可能低位企稳 。1证8 证证证证证证证证证 4.0% 证

证 1证7 证证证证证 0.4 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 28.4% 证

16.7% 证 14.7% 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 8.0% 证证证证证证

证 12.0% 证证证证证证证证证 11.2% 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证  

证8证证证证证证证证证% 证  证9证证证证证证证证证证% 证 

 

 

 
证证证证证Wind 证证证证证证证证证证  证证证证证Wind 证证证证证证证证证证 

 

房地产 仍处于调整阶段，销售和投资均未出现明确拐点 。1证8 证证证证证证证证证证证证

19.9% 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 24.8% 证证证证证证证证证证证证证证 21.0% 证

证证证证证证证证证证证证证 12.1% 证证证证证证 13.0% 证证证证证证证证证证证证证证证证证
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证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证 8 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

证10证证证证证证证证证证证证证证证证证证% 证  证11证70 证证证证证证证证证证证证证证证证证% 证 

 

 

 
证证证证证Wind 证证证证证证证证证证  证证证证证Wind 证证证证证证证证证证 

 

三、生产：工业明显回升，新动能仍是最主要支撑 

8 月工业生产明显回升，新动能和外需共同构成生产端的主要支撑。 8 证证证证证证证证证

证证证证证 5.2% 证证 7 证证证 0.7 证证证证证证证证证证证证 6.1% 证证证证证证证证证证证证

证证证证证 12.1% 证 16.7% 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 3D 证证证证证证

证证证证 57.2% 证34.6% 证 29.9% 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 8 证证证证证证证

证证证证证 25 % 证证证证证证证证证证 11.1% 证证证证证证证证证证证证  

 

证12证证证证证证证证证% 证  证13证证证证证证证证证证证证证 

 

 

 
证证证证证Wind 证证证证证证证证证证  证证证证证Wind 证证证证证证证证证证 
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证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 7 

工业内部仍呈现明显的新旧动能分化，但增长重心仍主要集中在电子信息、高端装备和新能

源产业链。 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

17 .2% 证13 .4% 证 11 .4% 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

1证8 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 29.0% 证22.3% 证11.3% 证

8.8% 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

证14证证证证证证证证% 证  证15证8 证证证证证证证证证证证证% 证 

 

 

 
证证证证证Wind 证证证证证证证证证证  证证证证证Wind 证证证证证证证证证证 

 

四、就业：总量基本稳定，新增岗位改善偏慢 

8 月失业率季节性上升，就业总量尚稳，但新增岗位压力仍然存在。 8 证证证证证证证证证

证证 5.3% 证证 7 证证证 0.1 证证证证证 31 证证证证证证证证证证证证证 5.3% 证1证8 证证证证

证证证 5.2% 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证 BCI 证证证证证证证证证证证证证 50.98 证证 7 证证证 0.53 证证证证证证 5 证

证证证证证证证证证证 50 证证证证证证证证证证证证证证证证  

就业改善慢于工业生产，反映新动能对居民部门的传导仍然不足。 证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证
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证16证证证证证证证证证% 证  证17证证证证证证证 

 

 

 
证证证证证Wind 证证证证证证证证证证  证证证证证Wind 证证证证证证证证证证 

 

证18证证证证证证证证证% 证  证19证BCI 证证证证证证证证 

 

 

 
证证证证证Wind 证证证证证证证证证证  证证证证证Wind 证证证证证证证证证证 
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分析师承诺及简介  

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  
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证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证  

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证  

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

 

评级标准 

评级标准   评级  说明  

证证证证证证证证证证证证 6 证 12 证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证 A 证证

证证证证 300 证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 50 证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

证证证证  

证证证  证证证证证证证证 10% 证证  

证证证  证证证证证证证证证 -5% 证10% 证证  

证证证  证证证证证证证证 5% 证证  

证证证证  

证证证  证证证证证证证证 20% 证证  

证证证证证  证证证证证证证证证 5% 证20% 证证  

证证证  证证证证证证证证证 -5% 证5% 证证  

证证证  证证证证证证证证 5% 证证  

 

联系 

证证证证证证证证证证证证 证证证 证证证证证证 

证证证证证证证证证 3088 证证证证证 20 证 证证证证证 证  证  0755 -83471683  chengxi_yj@chinastock.com.cn  

证证证  0755-83479312  suyiyun_yj@chinastock.com.cn  

证证证证证证证证证 99 证证证证证 31 证 证证证证证 证  证  021-60387901  lincheng_yj@chinastock.com.cn  

证证证  021-20252671  liyangyang_yj@chinastock.com.cn  

证证证证证证证证证 8 证证 1 证证证证证证证证 证证证证证 证  证  010-80927721  tianwei@chinastock.com.cn  

证  证  010-80927755  chuying_yj@chinastock.com.cn  

证证证证证www.chinastock.com.cn   
 


