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探索中欧贸易“向上平衡、向前发展”的多元支点 

证证证证证证证证证证证证证证证 2026 证 09 证 18 证 
 

核心观点   

⚫ 2026 证 6 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证

证证证证证证证 证证证证证证 证证证证证证证证证证 证证证 证证证证证证证证

证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证 证 

⚫ 当前中欧贸易 呈现赛道重叠 与产业内 互补并存的特征。 证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证 但从产品结构看，中欧 同一赛道 内部仍存在显著的产业内 垂直分

工与水平互补 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

⚫ 赛道重叠 的深层 原因是双方制造业的“ 一升一缓 ”。中国制造业沿价值链向

上延伸 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证 2025 证证证证证证证证证证证证 R CA 证证证 1 证证证证证 证证证证

2020 证证证证证证证证证证 RCA 证证证与此同时，欧洲在维持传统优势与培

育新动能方面“两端受限” ，证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 17% 证证

证证证证证证证证证证证 证证 AI 证证证证证证证证证 证 

⚫ 中欧可在“互补”“黏性”“重叠”区间探索合作支点。  

在互补区间，依托差异化优势展开产业链垂直或水平错位分工合作。 证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证

证证证证 证证证证证证证证证证证  

在欧方对华有较大需求黏性的领域， 证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证 证证证 证证证证证证证证证 证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证 FSR 证CBAM 证ESG 证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证 证证证证证证证证 证证证证证证证证  

在重合赛道， 证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证 证证证 证证证证 证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证 +证证证证证 +证证证证证证证证 证证证证证证证证证证 证 
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2026 证 6 证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证 证证证证证证 证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证 证证证

证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证 证证证证证证证证证证 证证证证证 证 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证 证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证 证

证证证证 证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证 证

证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

 

一、贸易解构：赛道重叠与产业内互补 

 

证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证 证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

（一）贸易结构映射出制造业赛道的重叠 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

从双边贸易结构看，中欧已 逐渐从“各取所需 ”走向“赛道重叠 ”。证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证 证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 HS2 证证证证证

证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

证证证证证 HS 4 证证证证证证证证证证证证 2015 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证

1证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证 证证证2025 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证 2证证 

从双方各自贸易的 全球市场份额看，相对变化更为直观。 证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证 2010 证证 15% 证27% 证 4% 证证 2025 证证 24% 证52% 证证 11% 证证

证证证证证证证 23% 证47% 证 45% 证证 17% 证28% 证证 43% 证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  
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证1证2015 证证证证证 Top10 证证  证2证2025 证证证证证 Top10 证证 

  

 

 

证证证证证UN  Comtrade 证证证证证证证证证证 

证证HS4 证证证 
 
证证证证证UN  Comtrade 证证证证证证证证证证 

 

这种优势重叠并非个别产品的现象，而 是正在成为中欧贸易的整体趋势。 证证证证证证证证证

证证证证证证证证证 2015 证证 0.58 证证 2023 证证 0.63证证证证证证证证证证证证证证 证证 3证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证 4证证 

 

证3证证证证证证证证证证证证  证4证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 
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证证证证证UN  C omtrade 证证证证证证证证证证 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 

（二）逆差集中在双方出口相似度较高的领域 

证证证 证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证 当前中欧贸易逆差越来越

集中于双方“都能生产、都具有出口能力”的产业， 证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证 证

证证证 证  

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 10.77% 证

10.69% 证 7.15% 证证证证证 15 证证证证证证证证证证证证证 50% 证证证 15 证证证证证 证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证
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证证 5证证 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证 15.99% 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

 

证5证证证证证证证证证证证证证证 

 
证证证证证UN  Comtrade 证证证证证证证证证证 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证10证 

 

（三）同一赛道中存在“产业内”高互补性 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证 6证证 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 24.9% 证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证 30.0% 证 64.3% 证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证 可见，在机械器具领域，中欧之间有着一定的上下游垂直分工特

征，欧洲主要在上游领域出口资本品，而中国向欧洲供应终端产品，双方之间的互补性大于竞争性。  

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 /证证证证证 /证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 80% 证证证证 60% 证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证 可见，在电机电气设备领域，欧洲对我国重点在电力、车辆电气系统的供

应，我国则为其供应电力转换、储能与终端应用环节产品。中欧之间 主要呈现一定的平行错位互补。  

证证证证证证证证证证证证证证证证 /证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 25.2% 证29.9% 证61.3% 证

证证证证证证证证证证证 /证证 /证证证证证证证证证证证证证证证证证证 /证证证证 /证证证证证证证

证/证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 可见，在光学和精密仪器领域，欧洲对我国
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形成高端科研检测仪器供应，我国侧重民用、医用消费类仪器产品对欧供应，同样形成水平合作的

互补格局。  

 

 证6证证证证证证证证证证证证证 

 

 
 证证证证证UN  Comtrade 证证证证证证证证证证 

 

二、背后驱动：中欧制造业的差异化发展路径 

 

证证证证 证证证证证证证 证证证 证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证 证证证 证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证 。证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

（一）中国产业升级下制造业向高附加值攀升 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证  

一方面， 中国制造业持续推进产业转型升级，沿全球价值链向中高端领域加速攀升。 证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 2018 证2020 证证

2021 证2024 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 24.1证12.4 证证 9.8 证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 12.3证18.0

证证证证证证证证证证 2010 证证2025 证证证证 证证证 证证证证证证 证RCA 证证证 1 证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 RCA 证证证证证证证证 证证证证证证证证证证 RCA

证证证证证 2025 证 RCA 证证 1 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证
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证证证证证证证 证证证证 证证 7证证2025 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证 75% 证 40% 证2025 证证证证证证证证证证证证证证证 250 证证证证证证证 证 

另一方面，完整的产业链体系和庞大的国内市场，使中国企业能够在技术迭代和产品商业化之

间形成较快的反馈循环。 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 2010 证2020 证证证证 RCA 证证证证证

证证证证证 15% 证20% 证证证证证  2021 证证证证证证证证证证 30% 证证证证证证证证证证证证证

16 证证证 8证证 

 

证7证2025 证证证证证证证证证证证证证 1 证证证证证证证  证8证证证证证证证证证证RCA 证证证证 

 

 

 
证证证证证UN CTAD 证证证证证证证证证证证证证证证证证 

证证证证证证证证 SITC2 证证证证证证证证证证证证证证证证 

 

 

证证证证证UNCTAD 证证证证证证证证证证 

（二）欧洲维持传统优势与培育新动能“两端受限” 

与此同时，欧洲面临的并非传统制造业优势消失，而是传统产业优势与新增长动能之间出现接

续不足。 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证 9证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证2025 证证证 证证证证证证证证 0.15 证证 /证证证证

证 2021 证证 0.11 证证证证证 36 % 证证 10证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证

证证证证证证证证证证证证证证 2004 证证证 24% 证证 2024 证证证 17% 证证证证证证证证 9% 证证

证 30% 证证 11证证证证证 证证 2025 证证证证证证 证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证 证 
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证9证证证 RCA 证证 1 证证证证证  证10证证证证证证证证证证证证证证证/证证证证 

 

 

 

证证证证证UNCTAD 证证证证证证证证证证 
 
证证证证证Eurostat证证证证证证证证证证 

证证证证 S 证证证证证证 

 

在传统产业承压的同时，欧洲新增长动能的培育乏力。 证证证证 证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证 证UNCTAD 证证证证证 2025 证证证 FDI 证证 6% 证证证证证

证证证证 AI 证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证 2025 证证证证证证证证证 720 证证证证证 2024 证证证 3.2% 证证证证 2024 证证证证证证

证证证证证证 证证证证证证证证证证证证 870 证证证证证证证证证证证证证证证证 0.8% 证证证证证

证证证 11.9% 证证证证证 12.3% 证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证 13.5% 证证证证证证证证证 证202 4 证证证证证证证证证

证证证证 30 证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证 12证证AI 证证证 证证证证证证证 2024 证证

证证证证证 40 证证证证证证证证证 AI 证证证证证 证证 15 证证证 证证证证 3 证证证证证证证证证
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证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  
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欧洲新旧动能转换中面临的竞争压力也推动其在 产业政策、贸易规则和监管标准等领域调整。

证证证证 证证证证 证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证 2026 证 7 证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 FSR 证证证证

证证证证证证证证证证证证证证 FSR 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证 ESG 证证证证 1证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 2026 证 1 证证证证证证证证证证证

证证证证证证证 CBAM 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 2026 证 7 证证证证证证证证证证证证 CBAM 证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 2028 证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 CSDDD 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证 证 2027 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证  

 

证1证证证证证 ESG 证证证证证证证证证 

证证证证 证证证证 证证 证证 

证证证证证证证证

证证证证CSRD 证 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证 1.5 证证证证证证证证证证

证证 0.4 证证证证证证证证证证证证证证证 

证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证 
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证 2027-2029 证证证证证证证证 2029 证 7 
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证证证证证证证证证证证证 
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三、合作支点：探索互补、黏性、重叠区间多元合作 

 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证
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证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证 证证证  

 

（一）互补区间：依托双方优势强化产供链协作 

双方在产业链不同环节的比较优势仍然存在，贸易互补空间依然较大。 证证证证证 证证证证证

证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证 2025 证证证证证证证证证证证 证证证证证证 证证证证证

证 89.6% 证证证证 77.6% 证证证证证 证 75.2% 证证证证 72.6% 证证证证证证 57.7% 证证 13证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证 证证证 证证证证证 证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证

证证证证证证证 证证证 2024 证证证证证证证证证证证证 229.7 证证证证 证证证证 14证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

因此， 中长期来看，中欧 “产业内 ”互补领域有望成为双边经贸往来的重要拓展方向。 证证证

证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证

证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

 

证13证2025 证证证证证证证证证证证证证证证证证% 证  证14证证证证证证证证证证证证证 

 

 

 
证证证证证UNCTAD 证证证证证证证证证证  证证证证证Wind 证证证证证证证证证证 

 

对中国而言，面向产业内互补赛道，应积极推动深化务实产供链合作。 证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证
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证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  
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（二）黏性领域：深化在欧深耕并注重当地价值创造 

从欧洲的 绿色转型、产业升级和消费市场的需求 来看，短期内依然需要中国制造业供给能力。

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证  

证证证证证证证证证证证证证证证 2030 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证 40% 证证证证证证证证证证证证证 2030 证证证证证证证证证证证证 10% 证证证证 40% 证证证证

25% 证证证证证证证证证证证证证证证证证证 65% 证证证证证证 2证5 证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

绿色能源产品尤其明显。 IEA 证证证 750 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 70% 证130% 证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证  

动力电池的情况同样如此。 2020 证2025 证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证

证证证证 2025 证证证证证证证证证证证证证证 30% 证证证证证 35% 证证 15证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证 2025 证 LFP 证证证证证证证证证证证证 10% 证证证证

2024 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证 30% 证证证证证证证证证 LFP

证证证证证证证证证证 70% 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

此外，在过去十年间中欧贸易结构的变化之中，不变的是机电产品始终是双方贸易主轴。 证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 50% 证证证证证 16证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

 

证15证2020证2025 证证证证证证证证证证证证证证证证  证16证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 

 

 

 

证证证证证IEA证证证证证证证证证证  证证证证证UN  Comtrade 证证证证证证证证证证 

 

欧洲仍需要中国企业的资本、制造能力和产业链。 2025 证证证证证证证证证证证证证证证 FDI

证证证证证证证证证证 168 证证证 证证 2018 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证 89% 证证证 79 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 51% 证证证
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89 证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证 CALB 证证证证证证证CATL 证证证证证证证 Gotion 证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证 2证证证证证证证证证 2025

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证  

需要注意的是，欧盟 更加注重外来投资对本地就业、创新和产业发展的带动作用 。2019 证证

2022 证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证 2026 证 6 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证 1 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证 50% 证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证  

 

证2证2025 证证证证证证证证 Top10 证证证证证证证 

证证 证证证证 证证证证 证证证证证 证证证证 证证证 证证 证证证证证证证 

1 证证证证 
2022 证 8 证 

12 证 
证证证证证CATL 证 证证证证证证证证证证证证 证证证 证证 74.1 

2 证证证证 
2023 证 12 证 

22 证 
证证证证BYD 证 证证证证证证证证证 证证证 证证 42.1 

3 证证证证 
2022 证 7 证 

5 证 

证证证证证Red Rock 

Power 证 
证证证证证证证证证证证 证证 证证 22.6 

4 证证证证 
2023 证 3 证 

1 证 
证证证证证CALB 证 证证证证证证证证证证证 证证证 证证 19.6 

5 证证证证 
2023 证 7 证 

27 证 
证证证证证 证证证证证证证证证证证 证证证 证证 15.5 

6 证证 
2025 证 1 证 

23 证 

证证证证证HongShan 

Capital证 

证证证证证 AB 证Marshall 

Group AB 证 
证证 证证证证证证 11.5 

7 证证 
2025 证 3 证 

28 证 
证证 

证证 / Vantage 证证证

证Ubisoft / Vantage Studios证 
证证 

证证证证证证证

证 
11.5 

8 证证 
2024 证 11 证 

14 证 
证证 Easybrain 证证证证 证证证证 

证证证证证证证

证 
11.4 

9 证证 
2024 证 9 证 

13 证 
Avalon Aerospace  

Castlelake 证证证证证证 / 

118 证证证证证证证 
证证证 证证证证证证证 7.71 

10 证证 
2024 证 7 证 

25 证 

证证证证证证Global 

New Material 证 
证证证证证证证证证证 证证 

证证证证证证证

证证证 
6.64 

证证证证证Rhodium Group China Cross -Border Monitor 证证证证证证证证证证  

对中国而言，在强竞争力领域，可进一步提高市场黏性，深化在欧本地化深耕，并引导企业将

当地合规审查要求前置到生产与投资决策中。 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证 FSR 证CBAM 证ESG 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证 FSR 证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证
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证证证证证证证证证证 CBAM 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证 证CSDDD 证证 ESG 证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

同时，政府应 加强对企业的专业化护航服务。 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证 证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证  

（三）重合赛道：探索差异化发展与第三方市场合作 

中欧在新能源汽车、动力电池、光伏、储能、机械设备等领域的 重叠是客观趋势。 证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证

证证证证证证证证证 证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证 证证证证 证证证证证 证证

证证证证证证证证  

部分领域或将受到欧洲本地合规挑战。 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证 2024 证 10 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 2026 证 3 证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 CBAM 证证证证证证证证证

证证证证证 2026 证 1 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

对中国而言，在上述重合赛道，可打造产品和技术差异化发展路径，并探索同第三方市场合作。

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证

证证 证证证证 证证证证证证证 +证证证证证 +证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证 证证证  

 

四、风险提示 

1. 证证证证证证证证证证证证证 2. 证证证证证证证证证证证证证 3. 证证证证证证证证证证证

证证证证证 证4. 证证证证证证证证证证证证 证 



CGS-NDI专题报告 

 
 

 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  14 

 

图表目录 

 

证 1证 2015 证证证证证 Top10 证证 .............................................................................................................. 4 

证 2证 2025 证证证证证 Top10 证证 .............................................................................................................. 4 

证 3证 证证证证证证证证证证证 ................................................................................................................... 4 

证 4证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 ....................................................................................... 4 

证 5证 证证证证证证证证证证证证证 ............................................................................................................. 5 

证 6证 证证证证证证证证证证证证 ................................................................................................................ 6 

证 7证 2025 证证证证证证证证证证证证证 1 证证证证证证证 ............................................................................. 7 

证 8证 证证证证证证证证证RCA 证证证证 ....................................................................................................... 7 

证 9证 证证 RCA 证证 1 证证证证证 .............................................................................................................. 8 

证 10证 证证证证证证证证证证证证证证/证证证证 ........................................................................................... 8 

证 11证 证证证证证证证证证证证证证证证证证 ............................................................................................... 8 

证 12证 1993 -2024 证证证证证证证证证证证证证证证证 ................................................................................... 8 

证 13证 2025 证证证证证证证证证证证证证证证证证% 证 ................................................................................ 10 

证 14证 证证证证证证证证证证证证............................................................................................................. 10 

证 15证 2020证2025 证证证证证证证证证证证证证证证证 ............................................................................... 11 

证 16证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证 .......................................................................................... 11 

 

 

证 1证 证证证证 ESG 证证证证证证证证证...................................................................................................... 9 

证 2证 2025 证证证证证证证证 Top10 证证证证证证证 .................................................................................... 12 

 



CGS-NDI专题报告 

 
 

 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  15 

分析师承诺及简介  

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证  
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证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

   证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证 

   证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证  

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证 证 

   证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证  

 

评级标准 

评级标准   评级  说明  

证证证证证证证证证证证证 6 证 12 证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证 A 证证

证证证证 300 证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 50 证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

证证证证  

证证证  证证证证证证证证 10% 证证  

证证证  证证证证证证证证证 -5% 证10% 证证  

证证证  证证证证证证证证 5% 证证  
 

证证证证  

证证证  证证证证证证证证 20% 证证  

证证证证证  证证证证证证证证证 5% 证20% 证证  

证证证  证证证证证证证证证 -5% 证5% 证证  

证证证  证证证证证证证证 5% 证证  
 

 

联系 

证证证证证证证证证证证证 证证证 证证证证证证  

证证证证证证证证证 3088 证证证证证 20 证 证证证证证 证证证  0755-83479312  suyiyun_yj@chinastock.com.cn  

  证  证  0755 -83471683  chengxi_yj@chinastock.com.cn  

证证证证证证证证证 99 证证证证证 31 证 证证证证证 证  证  021-60387901  lincheng_yj@chinastock.com.cn  

  证证证  021-20252671  liyangyang_yj@chinastock.com.cn  

证证证证证证证证证 8 证证 1 证证证证证证证证 证证证证证 证  证  010-80927721  tianwei@chinastock.com.cn  

  证  证  010-80927755  chuying_yj@chinastock.com.cn  
 

证证证证证www.chinastock.com.cn   
 


	OLE_LINK16
	OLE_LINK48
	OLE_LINK51
	OLE_LINK15
	OLE_LINK23
	OLE_LINK49
	OLE_LINK47
	OLE_LINK3
	OLE_LINK4

