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⚫ - 9 9 12 EPS

1.16pct 5.3% 12 EPS 5.10pct -11.6% 9 11 12

PE 10.4x -0.1*STD 12 PE 15.2x -1.0*STD PE

PE

⚫ 8 CPI 0.3%

2 9 11 2026 12 FOMC 4.131% 9 4 +0.161pct

10Y +18bp 5.0% +17bp 2.6% +1bp 2.4% 9 7 9 11

-2bp 0.78% -2bp 2.65% Libor-OIS -12.0bp 92.42bp SOFR-OIS -0.2bp -0.31bp

9 3 9 9 38.0/17.4/25.2 / /

1.6/6.4 / 1.1 vs 0.2 3.5
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⚫ 9 11 5 307

18.8% 93.2%

0.71% 0.91% 2.67% 2.22% 94.6% 88.4% 76.1% 88.8%

10%

⚫ 9 7 9 11 129

28.0 -4.0 [( + )-(IPO+ )]/ 9 11

TTM 1.35% 1.42% 9 11 11.9

27.4 2026 6007.1

⚫

⚫ 风险提示：
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恒生科技-12月动态P/E 近10年均值 +1*标准差 -1*标准差
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仅供内部参考，请勿外传



Bloomberg Wind

/

 9 11 2026 12 FOMC 4.131% 9 4 +0.161pct

 9 7 9 11 10Y +18bp 5.0% +17bp 2.6% +1bp 2.4%
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美国10年期国债收益率 实际利率 通胀预期
(%)
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仅供内部参考，请勿外传



Bloomberg Wind

&

 9 7 9 11 -2bp 0.78% -2bp 2.65%

 Libor-OIS -12.0bp 92.42bp SOFR-OIS -0.2bp -0.31bp
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美国信用&流动性风险

Libor-OIS利差(bp) SOFR-OIS利差(bp，右轴)

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

仅供内部参考，请勿外传
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韩国-主动 韩国-被动
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日本-主动 日本-被动
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欧洲-主动 欧洲-被动
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美国-主动 美国-被动

⚫

EPFR / /

/ /
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美国 欧洲 日本 韩国 新兴市场
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韩国-主动 韩国-被动
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仅供内部参考，请勿外传



EPFR

AH AH

 9 3 9 9 1.1 vs 0.2 ADR0.1 vs 0.0

 3.5 vs 0.8 ADR0.0 vs 0.2
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仅供内部参考，请勿外传



Wind
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港股通占港股总成交额比重(5DMA)
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2026 YTD ≈                亿港元3,996 

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

仅供内部参考，请勿外传



Wind

走势图 Jun-18 Jun-26 Jul-03 Jul-10 Jul-17 Jul-24 Jul-31 Aug-07 Aug-14 Aug-21 Aug-28 Sep-04 Sep-11 26年初至今

能源 -32 -36 -25 7 10 18 -20 -10 2 13 6 18 4 393

材料 21 -34 -17 50 44 78 39 32 15 -33 -10 13 25 -82

工业 9 3 -9 21 2 2 14 -12 -1 5 -1 21 18 171

可选消费 -49 -153 -96 61 28 -36 -55 40 -63 5 42 -2 -9 -88

日常消费 4 -13 -8 0 -10 3 -2 2 -11 -2 1 12 6 75

医疗保健 1 -15 16 61 72 30 12 -18 -6 -20 -88 -23 -4 9

金融 -36 -24 -20 14 29 -31 -2 -80 -25 8 -30 15 -20 359

信息技术 111 268 210 48 282 -7 -118 138 34 103 -28 96 -10 2543

电信服务 -21 -44 -21 5 9 3 9 -25 -11 -11 1 9 -16 -142

公用事业 -6 -9 -2 -8 -4 -5 -2 -3 -6 -5 -7 -3 5 26

房地产 7 1 -4 9 14 -5 2 -8 -5 8 -11 13 12 167

当周合计 7 -56 24 267 476 50 -122 57 -76 72 -124 170 11 3429

能源 27 28 13 -9 -14 -17 10 9 -6 -14 -2 -15 -5 -158

材料 49 46 6 -53 -46 -81 -40 -19 -8 28 46 -26 -19 617

工业 12 3 52 -22 8 52 5 20 -7 -8 12 -26 -28 564

可选消费 26 125 57 -33 -5 76 87 51 72 -46 644 -93 -34 681

日常消费 -2 13 8 0 12 -11 6 0 11 0 -6 -13 -7 126

医疗保健 24 22 8 18 -50 -11 9 33 36 -14 120 90 65 951

金融 -29 -47 -15 -37 -29 59 101 126 -5 -19 86 29 -105 -421

信息技术 9 45 -138 560 357 -46 179 -22 -74 -137 6 66 -49 -82

电信服务 15 24 16 -3 -11 2 3 30 -6 -4 -1 -10 11 39

公用事业 -2 4 2 0 8 13 5 2 3 14 10 -15 -109 -43

房地产 34 4 2 -13 -12 14 8 11 3 -5 14 -28 -5 60

当周合计 163 267 11 408 218 51 373 240 20 -206 929 -40 -285 2334

外

资

中

介

中介机构周度

增减持金额(亿港元)

港

股

通
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Wind

注：①港股实行T+2交收安排，持仓数据对应日期延迟2个交易日；②增减持金额非交易所公布数据，均基于交易所披露持股变动及个股成交均价进行估算；港股通统计仅包含个股，
不包括ETF；③以上对不同投资人的分类是基于中介机构来推论的，不代表全部样本及实际真实情况。

Top20 证券代码 证券简称 GICS一级行业
区间增持金额

（百万港元）

年初至今增持金额

（百万港元）

截止日持股市值

（亿港元）
Top20 证券代码 证券简称 GICS一级行业

区间减持金额

（百万港元）

年初至今增持金额

（百万港元）

截止日持股市值

（亿港元）

1 9888.HK 百度集团-SW 信息技术 1881 1881 23.7 1 0981.HK 中芯国际 信息技术 -2407 14138 1610.3

2 3308.HK 中际旭创 信息技术 1428 3602 47.8 2 1347.HK 华虹宏力 信息技术 -2031 -4931 349.3

3 1810.HK 小米集团-W 信息技术 1364 17355 1332.7 3 0700.HK 腾讯控股 信息技术 -1249 40119 4671.9

4 2899.HK 紫金矿业 材料 795 -13540 497.7 4 0941.HK 中国移动 电信服务 -1201 -9552 2270.8

5 2269.HK 药明生物 医疗保健 694 1158 508.4 5 1801.HK 信达生物 医疗保健 -1115 -12237 438.1

6 3808.HK 中国重汽 工业 650 2751 124.2 6 6160.HK 百济神州 医疗保健 -850 -9561 207.9

7 2318.HK 中国平安 金融 623 -5908 541.0 7 2628.HK 中国人寿 金融 -816 2570 604.1

8 2142.HK 和铂医药-B 医疗保健 611 582 8.8 8 1093.HK 石药集团 医疗保健 -718 -1897 270.0

9 0100.HK MINIMAX-WP 信息技术 600 9543 120.0 9 0148.HK 建滔集团 信息技术 -676 21226 139.9

10 2600.HK 中国铝业 材料 524 -8978 78.7 10 3690.HK 美团-W 可选消费 -630 -9626 895.9

11 1299.HK 友邦保险 金融 519 4431 262.3 11 1211.HK 比亚迪股份 可选消费 -573 692 279.2

12 6862.HK 海底捞 可选消费 517 363 52.1 12 1888.HK 建滔积层板 信息技术 -517 14956 193.9

13 9988.HK 阿里巴巴-W 可选消费 508 -21122 2196.8 13 0780.HK 同程旅行 可选消费 -499 -1351 19.2

14 2268.HK 药明合联 医疗保健 502 340 124.9 14 0728.HK 中国电信 电信服务 -476 -353 449.6

15 0992.HK 联想集团 信息技术 394 -3135 309.9 15 0522.HK ASMPT 信息技术 -424 4887 87.5

16 1209.HK 华润万象生活 房地产 392 2482 99.5 16 9880.HK 优必选 信息技术 -422 442 111.3

17 1109.HK 华润置地 房地产 377 8803 307.4 17 9992.HK 泡泡玛特 可选消费 -386 15885 500.1

18 7666.HK 剂泰科技-P 医疗保健 367 367 7.0 18 3993.HK 洛阳钼业 材料 -368 -5440 146.8

19 1378.HK 中国宏桥 材料 358 -5833 272.6 19 2015.HK 理想汽车-W 可选消费 -347 168 231.4

20 9903.HK 天数智芯 信息技术 357 8801 56.9 20 1548.HK 金斯瑞生物科技 医疗保健 -330 -2187 167.7

港股通【增持】个股Top20（2026年9月7日-2026年9月11日) 港股通【减持】个股Top20（2026年9月7日-2026年9月11日)

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

仅供内部参考，请勿外传



Wind

注：①港股实行T+2交收安排，持仓数据对应日期延迟2个交易日；②增减持金额非交易所公布数据，均基于交易所披露持股变动及个股成交均价进行估算；港股通统计仅包含个股，
不包括ETF；③以上对不同投资人的分类是基于中介机构来推论的，不代表全部样本及实际真实情况。

Top20 证券代码 证券简称 GICS一级行业
区间增持金额

（百万港元）

年初至今增持金额

（百万港元）

截止日持股市值

（亿港元）
Top20 证券代码 证券简称 GICS一级行业

区间增持金额

（百万港元）

年初至今增持金额

（百万港元）

截止日持股市值

（亿港元）

1 0992.HK 联想集团 信息技术 5124 25695 2420.3 1 1288.HK 农业银行 金融 -14628 -19430 659.6

2 2359.HK 药明康德 医疗保健 4361 10441 767.8 2 2638.HK 港灯-SS 公用事业 -11065 -11020 237.6

3 0005.HK 汇丰控股 金融 2471 -26416 5911.1 3 0700.HK 腾讯控股 信息技术 -8392 -106832 22501.3

4 0981.HK 中芯国际 信息技术 1161 -3946 745.4 4 2378.HK 保诚 金融 -3359 -3200 36.5

5 1801.HK 信达生物 医疗保健 1111 16187 1146.1 5 9888.HK 百度集团-SW 信息技术 -2515 -8917 1902.5

6 1347.HK 华虹宏力 信息技术 1062 5547 385.9 6 1810.HK 小米集团-W 信息技术 -2101 -24981 3517.0

7 3690.HK 美团-W 可选消费 929 8348 2744.5 7 9988.HK 阿里巴巴-W 可选消费 -1325 71072 12537.3

8 0941.HK 中国移动 电信服务 903 4838 1377.4 8 1157.HK 中联重科 工业 -1161 305 38.0

9 2628.HK 中国人寿 金融 854 384 1272.6 9 0136.HK 中国儒意 可选消费 -849 -1593 89.7

10 6160.HK 百济神州 医疗保健 823 12742 1095.4 10 2331.HK 李宁 可选消费 -833 1765 194.1

11 1093.HK 石药集团 医疗保健 816 -888 563.3 11 3800.HK 协鑫科技 信息技术 -783 -639 68.6

12 3993.HK 洛阳钼业 材料 580 4450 472.8 12 6862.HK 海底捞 可选消费 -639 186 476.5

13 9880.HK 优必选 信息技术 510 -132 96.9 13 0883.HK 中国海洋石油 能源 -588 -4481 870.6

14 0148.HK 建滔集团 信息技术 479 649 220.6 14 9903.HK 天数智芯 信息技术 -578 3533 47.1

15 9926.HK 康方生物 医疗保健 472 -335 287.8 15 3808.HK 中国重汽 工业 -538 5021 241.1

16 2318.HK 中国平安 金融 470 943 2870.3 16 2268.HK 药明合联 医疗保健 -502 198 349.6

17 0780.HK 同程旅行 可选消费 457 1179 163.4 17 2600.HK 中国铝业 材料 -470 7664 213.2

18 1882.HK 海天国际 工业 456 1623 131.6 18 1138.HK 中远海能 工业 -457 3245 85.4

19 6869.HK 长飞光纤光缆 信息技术 425 7259 255.3 19 1787.HK 山东黄金 材料 -434 -1039 83.1

20 0522.HK ASMPT 信息技术 403 -4056 588.3 20 2338.HK 潍柴动力 工业 -401 3258 547.3

外资中介【增持】个股Top20（2026年9月7日-2026年9月11日) 外资中介【减持】个股Top20（2026年9月7日-2026年9月11日)

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

仅供内部参考，请勿外传
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Wind

 - 30

 9 11 5 307 18.8%

93.2%

 9 11 10%
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恒生科技（价）=10%，过热比例（价-量）分位 = 26%

过热比例(Price) Quantile(过热比例(Price)-过热比例(Volume)) 恒生科技（右）
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港股卖空成交占比（截至2026/9/11）

占市场成交总额百分比 恒生指数(右) 占市场成交总额百分比-20DMA

(%)
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Wind

 9 11 0.71% 0.91% 2.67% 2.22%

94.6% 88.4% 76.1% 88.8%
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腾讯控股

未平仓卖空数占证券发行数量比例(%，右) 收盘价
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阿里巴巴-W

未平仓卖空数占证券发行数量比例(%，右) 收盘价
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美团-W

未平仓卖空数占证券发行数量比例(%，右) 收盘价
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京东集团-SW

未平仓卖空数占证券发行数量比例(%，右) 收盘价
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Bloomberg

 9 9 12 EPS +1.16pct 5.3%

 12 EPS +5.10pct -11.6%
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恒生指数EPS一致预期（HKD）

2023 2024 2025 2026 2027 2028 12m fwd

12m fwd EPS YoY:

2026/9/9

2026/9/2

2026/8/26
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恒生科技EPS一致预期（HKD）

2023 2024 2025 2026 2027 2028 12m fwd

12m fwd EPS YoY:

2026/9/9

2026/9/2

2026/8/26

-11.6%

-16.7%

-16.9%
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周度回购金额（逆序） 周度回购金额（MA13，逆序） 恒生指数（右轴）

（亿港元）

Wind

TTM

 9 7 9 11 129 28.0 -4.0

 [( + )-(IPO+ )]/ 9 11 TTM 1.35%
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分红 回购

IPO 再融资

（分红+回购）-（IPO+再融资） 市场回报率（右）

（亿港元）
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未来周度解禁市值估算（亿港元）

周度解禁市值（亿港元）

Wind

 9 11 11.9 27.4 2026 6007.1

港股通标的 >20 >10

1 02656.HK 健康160 2026-09-17 医疗设备与服务 26,717 333.7 22.9 -28%

2 02595.HK 劲方医药-B 2026-09-19 医药生物 23,540 202.5 60.0 25%

3 01989.HK 广合科技 2026-09-20 硬件设备 2,067 81.6 25.8 74%

4 09973.HK 奇瑞汽车 2026-09-25 汽车与零配件 138,695 390.9 345.9 -19%

5 02259.HK 紫金黄金国际 2026-09-30 有色金属 227,500 566.9 3,642.3 124%

6 02583.HK 西普尼 2026-09-30 家电Ⅱ 4,823 455.0 36.0 152%

7 02889.HK 博泰车联 2026-10-01 硬件设备 6,056 263.5 52.7 -15%

8 02643.HK 曹操出行 2026-10-01 软件服务 41,935 251.1 49.8 -72%

9 02652.HK 长风药业 2026-10-08 医药生物 26,103 414.7 27.0 -30%

10 02670.HK 云迹 2026-10-16 机械 5,466 362.3 53.6 3%

11 06656.HK 思格新能 2026-10-16 硬件设备 676 76.4 21.0 -4%

12 00068.HK 群核科技 2026-10-17 软件服务 159,913 1258.5 145.4 19%

13 03277.HK 长光辰芯 2026-10-17 半导体 3,265 76.9 26.5 104%

14 02637.HK 海西新药 2026-10-20 医药生物 6,721 584.4 129.7 123%

15 06687.HK 聚水潭 2026-10-21 软件服务 16,775 62.5 20.7 -60%

16 02476.HK 胜宏科技 2026-10-21 硬件设备 3,722 51.0 74.4 -5%

17 03296.HK 华勤技术 2026-10-23 硬件设备 4,095 76.8 29.1 -9%

18 01384.HK 滴普科技 2026-10-28 软件服务 30,000 614.0 93.0 16%

19 01879.HK 曦智科技-P 2026-10-28 硬件设备 897 130.3 28.0 71%

20 02589.HK 沪上阿姨 2026-11-08 消费者服务 5,344 129.6 42.0 -31%

21 02698.HK 乐舒适 2026-11-10 可选消费零售 8,647 42.7 25.4 12%

22 07666.HK 剂泰科技-P 2026-11-13 医药生物 11,042 204.3 17.0 47%

23 02788.HK 创新实业 2026-11-24 有色金属 150,000 260.9 253.5 54%

24 01081.HK 大金重工 2026-12-05 电气设备 4,222 70.2 13.4 -52%

25 02687.HK 卓越睿新 2026-12-08 软件服务 5,529 829.3 177.2 375%

26 02659.HK 宝济药业-B 2026-12-10 医药生物 11,642 307.1 16.7 -46%

27 07618.HK 京东工业 2026-12-11 可选消费零售 203,485 299.2 261.5 -9%

# 证券代码 证券简称 解禁日期
所属Wind

二级行业

解禁数量

(万股)

估算解禁数量占

流通股本比例(%)

解禁市值

(亿港元)
盈亏比例
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Wind FactSet







工业贸易与综合

公用事业Ⅱ

房地产Ⅱ
银行

电信服务

医药生物

企业服务

软件服务

消费者服务

机械

交通运输

传媒

(-14.4%,-24.7%)

食品饮料

硬件设备

非银金融

汽车与零配件

(-8.9%,-65.6%)

化工

日常消费零售

环保Ⅱ

家电Ⅱ

钢铁Ⅱ

耐用消费品

(-1.8%,-133.1%)

石油石化

有色金属

建筑
半导体

纺织服装Ⅱ

煤炭Ⅱ
电气设备

医疗设备与服务

可选消费零售

(-8.3%,31.4%)

建材Ⅱ

(-1.7%,-19.3%)

家庭用品

(-8.7%,194.5%)

造纸与包装

国防军工
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港股通Wind二级行业：盈利预期调整幅度 vs 累计涨跌幅
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