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发言人1   00:00
话的情况，河南生猪调研反馈，目前所有参会者均处于静音状态，下面开始播报。声明，本次电话会议仅面向国金证券的专业投资机构客户或受邀客户，仅供交流研究观点。专家发言内容仅代表其个人观点，会议内容并不构成对任何人的投资建议。未经国金证券事先书面许可，任何机构或个人严禁以任何形式将会议内容和相关信息对外公布、转发、转载、传播、复制、编辑、修改、解读等。涉嫌违反上述情形的，我们将保留一切法律权利。感谢您的理解和支持，谢谢。

发言人1   00:53
些情况。首先先把结论，我们觉得这产的加速已经在这个过程当中。而且从调研的情况来看的话，我们对整个四季度还有一个特别的看好。在现有价格水平下的话，行业的亏损其实是持续加深的。如果满打满算的话，现在也亏了一年多的时间了。差不多一年多的时间了，已经到了一个行业前景极度紧张的状态。包括看到相对一些大型的主体，现在也会有从这种被动更换，这种高效转租的一些行为开始转向为主动淘汰。包括我们看到种猪场也在持续的亏损，从而去逐步的有这种减产的一些动作。往后看的话，我觉得是一个这种季节性的价格反弹，或者大家对四季度的高价运已经被消耗的一个情况下，我们觉得后续这个产能加速它会有持续能产品的加速，它会有一个持续的兑现。

发言人1   01:57
首先的话我们要看到去年三个月之后，整体对价格看多的事情是比较多的，一直到今年年初四月份左右，价格跌到8.5块这样的上下的一个水平线。行业里面觉得整体的第一已经看到了，而且从当时的一个亏损情况来讲，相对是比较多的，叠加看到能卖50的1个数据，其实从。下去检查，让大家通过这种自主数据，包括动态数据去判断，觉得年的九月份之后，或者是一种整体的价格会有一个明显的改善。那这一波的看多情绪支撑了今年的这种高预期，包括说我们看到美国方面也给到一个比较强的一个升水。但是我们其实从7 8月份的时候就已经观察到这个涨价的幅度，相对来讲是比较的做的这种积极性的改善的一个项目，还是积极性的改善的特征还是比较明显的，并不是一个趋势性的这种供给大幅缩减带来的价格上。那到了九月份，按照之前的这种的数据推断，或者大家像这种场合数据都去看的话，会因为行业里面这个时候驾驶员站是能站上去台阶的那我之前的话这个时候对价格看12到13，然后年底价格更高的这个观点还是比较多的。但是我们其实发现现阶段的一个价格也只有4.6块每公斤左右，还依旧是这个亏损的状态。行业对股价的一个乐观预期开始逐步的扭转。

发言人1   03:43
对价格的高点由原来的12到13，现在其实看涨到12以上的观点都已经非常少了。我觉得整个的一个主驾看很多的后期基本上有一个对于26年看多的一个逻辑，基本有一个正轨。那接下来的话这种价格下，行业的一个现这个区块的一个力度还是会比较强。那为什么我今年去年的一个价格不是特别的看好了？主要的原因的话还是我们去看上半年的一个价格长度在9到2.1公斤左右就可以。之前的一个模板的供给量，判断到我拿这个政策去，可能3700的这个给到前端的压力相对来讲并没有那么大。我们觉得最主要的一个东西还是要看利润端配合政策端去做这个的一个行为。

发言人1   04:47
我们接着看去年的四季度，但是今年的一季度整体的增加，整体的一个股价的表现还可以，就是行业的亏损其实并不算比较大。那基本上是到了今年的在门前后这个股价特别低迷的时候，才会给真正的现金流带来一个比较大的压力。第二的话就是去年大家都预期行业发力权的情况下，今年的价格会表现的比较好在今相对有一定相对还有一定情况下，包括说其实在今年的四季度和季度的那个价格，这些还能够实现盈利的状态下，大家还是会存在一些存量博弈的一个想法。

发言人1   05:32
所以说我们其实看供给量来讲的话，今年的，1到8月份，或者说看这个八月份，他公司的这个出栏量，其实有很多还是实现同比增长的这样一个状态。所以说我们觉得，像相对是比较好的一些，也是在去年的，力度的这个时间阶段里面，它真实的去产生的能量比较有限的。但是中小的这个呃养殖户，其实亏损下，我们只看到然后贯通到今年年初以来定明显的增加。然后分别的话也是在政策还有这个资金压力端也是有啊明显化的。所以如果从这个九月份的一个价格看来表现相对比较差。那考虑到这种环比的结果，这样做这种推算，我们觉得整体的一个进度，包括明特别的乐观。其实价格低迷反而要加速了一个行业持续去产一个动力。包括说在这种悲观情况下，对应的一个对应的一个供给量的极限缩减。

发言人1   06:40
那怎么去看这个悲观情绪呢？一个我们其实不管它是很低的价格，现在是做地方的票价是100块钱出头了。那100块钱出头的话。直接售卖自主，还是说现在是买为主行业的这个。力度还是相对比较大的，特别是我们在主场不同得到一个信息，就是在之前的企业里面，行业里面，这种贯通的包括购买者的机型还是比较多的。

发言人1   07:12
但其实到了今年以来，从去年下半年以来，整个投资企业去购买新的工作量，这是明天缩减的。所以能够。帮助享受一些小的一些成功，再去缓解经济上的压力。以目前的这种总部的价格来讲，单纯销售可能还是不会算。但是由于现在公司的需求明显的减弱，出了一些换的问题，可能存在一定的需大量的请关注公众号思维纪要社，更多纪要请加V西安20210130。

发言人1   07:52
这些你还是要去想去缓解你的压力的，就是专门做。销售或者投资专门的政策，其实是从22年以来，有一些厂发展区在今年的现阶段也开始出现一个极限的决策。我觉得。包括诺达这边的话，它是有一个电线驱动的一个动力的。而这个磁浮的一个价格摆在在，对明年的预定就不太好。第二的话，我觉得从面上也能够明显看到这种情绪的转变，包括在上一次我原野大地的时候，我们也发表过这个观点。

发言人1   08:34
觉得其实越野的价格上比较差一点，对于行业去产能是有一个重要的一个组织的作用的。因为如果说他越野方面一直给的有淘宝利润，那对于新的相对成本比较好的。然后通过这个盘面的淘宝利润的话，它其实是延缓了一定的去产能的一些动力的那我们以现有的这个盘面的量来，基本上像仓量平均在这个资产到50万的一个水平线的话，就行业里面积大概有百。特别大，这10%的话也会有影响，一些全量的一些或者说这种发动机对于单纯它的比较乐观，或者说在这种毕竟淘宝在利润的一个情况下，减缓它的一个产品优化的一个流程。

发言人1   09:28
另外的话这个就是我另外的话我们其实从最近的这个反馈，我们也看到，可能是一个群妈自己加速的哪些全部的八月份。我们其实看到一些头部企业的一些自发性的动作，我们看到8月河南这边M5的量是M的增加的那随着容易的这个行为到一罐头，我们看到这个量是有回落的，但是从这个细节的一些结构看，比较容易的一些影响。的一个反馈。就是说在这个之前很多还是一些内容的去做一些淘汰，等到了这个7 8月份，我们开始就能够感受到，产业里面有一些公司的资金上还是给你比较大的压力，也是存在的两年。包括说最近的话，我还是会有一些投资的企业增加了的一些轮胎计划，在这个两级表现的还可以。

发言人1   10:32
所以说我们觉得整个的大的国际。之前大家对26年相对比较乐观的一个国家级被打破，或者说在去年唯一的一个机会，使得行业亏损的时间加长。在今年年底本年的可以就整体的价格表现和是具体或者是说对于行为。反而使得行业的一个趋势更加的加剧。这样的话其实它就会带来一个什么样的反应呢？我们觉得整个的一个续航时间，会比之前的手机演绎的时间会长一点，我们觉得可能一直到整个一行业的话，但是也看到日一第二话对现有的这价格20块多一点，其实行业大部分就是亏损缺的那这样的话它横向的这个定价的表现是很差的。

发言人1   11:30
大家还带来一句话，角度在第二个的话就是我们这次调研发现，的确下半年这个价格表现调查对行业没有关注，这个是有一个比较大的影响。因为我们看到的后面25年在公司的学习，其实对LV有很高的一个追求。包括所有行业里面都是这种，就会变得更加明确了。在这样的一个明确的情况下的话，卖56.5B的优惠就相对还是比较高的那在这样的一个背景下，就是他像一些销售子公司不得不买用比较低的那种情提供，比如说从MBC换成单子病或者从来传射型代谢病，来实现这个销售的一个一个相对比较好的一个价格。

发言人1   12:26
这样的话其实因为担心我们的国民的讲述的PSI水平还是比较高的那就是换种的这些行为，使得在过去的25年，包括20年上半年形成的全体化的改善还是比较明显的。但是前阶段我们在去跟这些工商量的是大部分的比较好的一个车。然后你看已经全段视频在28以上了，好一点，430左右。我们就是觉得现在从今年下半年，它整个的效率的改善其实就会逐渐减弱，或者说便捷的效率已经没有。其实往后去推十个月的时间阶段，也就是说到了明年的二季度往后，整个的一个效率的一些供给量的增加，它是减弱的对相对比较明显的那其实对应出来现阶段这种动感的一个大幅的减少，其实对价格上还有一个比较低的弹性的。

发言人1   13:30
第二的话就是我们其实从这种程度上表现也能在去年的时候相对来讲，还是有一些企业脚步速度相对比较快。但是到了今年上半年，我们看到大家的这个项目的速度也是有放缓这样的一个过程，而且的话我们其实在这个历史上这个效率的历史上也是写。的确24到25年的那个阶段，因为发生了影响，GPS系统幅度相对比较大。但是从今年往后看的话，单独一条患者带来这个PSI的改善，它会显得非常多。如果可能更多的还依靠于这个本身的一个改善，或者是现有品种的这种养殖效率的提升，那这个的话相对会比较的慢的。

发言人1   14:23
再就是说往后去看啊，后面的话这个的解析出来带动的这个价格的一瞬间。我们我们觉得其实从03年有一个电影这的一个表现，美股市场中的关于这个表现，包括说一些上市公司的这种体现了这个产能情况下数字状态。而且对整个相对悲观的一个情况下的话，我觉得最终的这个商圈有没有可能是靠大家预期的那如果按照这个工业部的这种数据来讲的话，我们觉得可能在地图它很有可能就在这个目标的这个产能水平前景下了。那如果后面持续的去的话，这个的采油去换不多，大概只有一个十几个点的，概率的增加还是比较大的。

发言人1   15:17
就算每个我们去看，他只能学到不到一个点或者0.5个点左右，那再去半年增加的一个幅度相对比较主观的。所以我们对明年的一个价格还是觉得比较相对是比较乐观的。虽然说看到现在这个元月的元月的这个结构定价已经疫情是其实我们就去看2324年的时候，这个气温价格在27，悲观的时候它都一般到这个赛的初级开始回暖的时候，它会有这种物质的一个提升，包括对于价格进行修正。所以说我们觉得如果行业的老干部能够去到3650万头到现750万头这样的一个蓄电池的话，其实锚定了明年的价格，应该就是在110块钱左右。如果接下来的表现比我们预想的不太好，那整体这个品牌的不断的更多，其实我们也可以去展望明年这个均价在15块钱左右，就是出现的风险也还是比较大的那现阶段我们去看五块钱的均价来讲的话，驾驶公园的成本是不变的，就是一块这样的话油就只能赚一百多块钱。考虑到这个出单量的话，因为后面没有什么能量，我觉得也是在350亿左右的。或者是网上的测试问题。我们其实考虑后续的话，我们还是加速能力。

发言人1   16:47
而且在过去的每一轮车型里面的一个，也是超额利润的一个水平的那，像其他的企业的话，我们觉得整体的成长性上还是会有一定的抑制，但是我觉得，像这种C水平相对比较好的，并且它是，有未来的成长性，以及包括说现在成本比较安全的一个比较好的，这一年的一个利润的一个体现。所以其他标的上的话，我们觉得也是类似持续关注的那所以我们推荐的标的的话，主要是公务员的。行，继续关注温室，健康利华、神龙等，以及像这些这些相对成本比较优异的企业。

发言人1   17:37
另外的话其实从节奏上来看的话，我觉得整体这个价格的表现应该就是从九月份的价格表现在，说明了我觉得这个刺激度，或者往后这个整体的价格表现相对是比较差的。所以说后面的话应该是直接去演绎这个行业加速去产能的整个工业的整个C度高。因为上半年的话行业的行业的这个逻辑的演绎，还有去周期反转，主确对线的时候，其实对于这个表现都还是会比较强的那等到明年的3 4月份股价真正开始上涨的时候，那他会从在这个左侧到右侧去切换，以及到最后看到的一个股价上涨的超越基金，包括这种手段的时候，还有个比较强的一个右侧的一个行情。所以的话我觉得现阶段还是应该要积极去拿出两个板块的。因为我们看到这个需要去产能的话，它已经呈现了一个相对比较快的一个速，而且这个周期反转的时间今年相对比较的接近了。以上的话就是我们整体。

发言人1   19:08
感谢大家参加本次会议，用AI进宝获得优质复盘资料，更多专业AI工具和投研内容，打开进门APP领取会员体验，祝您工作顺利，再见。

发言人1   25:03
请关注公众号，思维纪要社，更多纪要请加V西安20210130。
