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发言人1   00:00
请参会人员务必注意，本次电话会议交流内容仅限参会人员内部参考。任何机构或个人不得以任何形式对电话会议任何内容进行泄露或外发，请勿以任何方式锁，不要泄露、散布、转发电话会议纪要，任何泄露电话会议纪要等信息的行为均为侵权行为。申万宏源研究保留追究泄露转发者法律责任的权利。

发言人1   00:30
各位投资者大家好，我是深谙交易的袁海。这周末其实我们有两个重要的电话会在新闻财经有这个回放。一个是我们对这个全球混沌体系中的航运的船舶投资框架的一个更新，或者我们也把它比作一个混沌世界的诺亚方舟。就是听完这个大概把为什么这几年全球供应链混乱的需求不是那么好呢？就这个海韵超博板块实际超创新高的底层逻辑不会强化大家的性能。第二个电话会是我们和发展或者吹牛，还有江山冯总一块开的一个邮轮当前机会的讨论会。帮大家从产业的视角理解为什么这个运价会如此高，并且有这个好，下面我再更新一下最新的观点。

发言人1   01:26
首先刘总分析一下怎么回事，真的是具备一个可持续性的现场潜力的很多人关注度？这个能不能涨，有没有成效？我们现在的判断是钉钉定价会继续涨。第二这个运费上涨其实是有利的，实际性能就是现在来看这个实际上是有多少船拉多少油了，这个产能利用率是百分之百。所以在这个背景下，大家想看的供需平衡表都看不到。进一步的供需改变了现在的供给决定这个日常的一个计算。

发言人1   02:01
那从产业链利润分配来讲，就是原油从生产加工消费这个过程中，现在来看瓶颈其实是在运输这个环节。所以近期这个游轮上面其实有很多全球的从打电话一路研究跟踪下来的这个基金在。所以现在的编辑资金其实不是情况背景的。所以现在来看的话，大家是可以算一下那个差异化的时点P跟油轮的时点P。

发言人1   02:30
这个运价涨之前的大变化更强。现在这个运价从十几万涨到现在这个水平，其实肯定是这个油运给打电话，直线看起来就更便宜了，往后来看还能对需要做一个宽带。如果海峡继续不行，行，究竟这个例子价差成品房能不能传导？

发言人1   02:51
如果请关注公众号思维纪要社，更多纪要请加V西安20210130地铁加跟着原油价格涨，那打电话也同意。如果这人家他不动或者往下的这个原油油价格涨的，实际这个油轮公司是够受益的。其实大家如果看一下我们年初的观点，我基于我们当时是从运价的里面放了34年，用这个油价理论上一百每年的这个报案价上涨。

发言人1   03:21
现在按同样的方法来算，我们是需要理论运费的上限要从400上修到600，全部600。对，现在的报完价已经包括了100美元这么多区域。第二就是我们年初给招人的一个预测，我们也回答了200亿开始配合。现在来看整个还是创新的一个从行业的边际变化，他慢慢的这个过驳作业，现在已经变成了它上季度的指标。然后在美国的岸航的这个护航下边，更多的流的出口是需要更多的。而船对船过驳的效率实际上是非常低的对吧？所以现在来看，就船成为了整个原油整个链的一个运费占油价的比例，终于达到我们说的一部分的25了。

发言人1   04:14
之前大家可能能到几个点不错的。但是历史我们看，无论是企业还是海运，从这个报案价的角度，因为非洲达到过报案价75%以上，所以现在百分之的这个运费占整个到这个还不是到岸价的比例，离岸价的比例其实具备非常大的一个弹性的。所以我背后的逻辑很简单，我们一直强调就是库存越积，这个价格弹性越大。而油的运价大概4000件，它是决定涡轮利润的关键，这也是现在的核心逻辑。

发言人1   04:50
对的，所以当前这个位置我们认为市场其实并没有充分定价。这个定价第一逻辑市场第二有实际性的那个啥逻辑估值的角度，就长期最终是产业资本定价，大家不用纠结补给飞机，产业资本从来不用预算周期股任何一个股票都是了，而短期是编辑这个资金，应该就要重视整个石化产业链，这个同样多1000亿利润对吧？这个肯定是油门可能性比中海油或者石油公司要大。所以平静在哪？谁的弹性大，市值显示明白，看看游轮再涨一遍，还是是值得期待的。这个标的上来说，而A股继续则会因为现在核心弹性是这个原油的那个船最大的这个VRCC。对，如果就选两个票的，就是海南的轮船发现了干散货的，现在历史来看就是油轮好的时候，干散货很少有不景气的那当然干散货现在也面临着赫尔尼诺等其他的逻辑，但是我们认为整个趋势也是往上的。然后一个人其实缅甸也好，东南市场也好，所以现在是全行业。

发言人1   06:08
要权限通过了1.77都差不多。十4也存在一对资产价格稀疏，周边全仓位。至少业内的这个压力比全国突破创新是没有什么好的情况下，像企业的价格突破了006到08年的高点。对他四五千的成本，最高是赚到4万块。现在没要是推出个零卖，我们也不要被告人还多少。根据定价的话，资金去理解这个估值，这个前提是不难赚的，千万不要好的股权归纳法去办一个把周期股方面是几分往前。这里非常不理解，不理解这个行业，我们在给我们那个那个度就行是吧？就把小米7的W92这个教材板块。

发言人1   07:14
二审时间如何？审核后需要的价格继续重新吗？最近看好中央房子或投资股份通过项目。
