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全文摘要
会议聚焦化工及新材料领域，特别讨论了聚丙烯市场情况。强调了参与条件与保密要求，确保信息不外泄。郝医生分享了市场观点，指出地缘政治紧张推高油价，预计短期内油价将稳定在110美元左右，同时关注亚洲买盘减弱对全球油市供需的影响。王永顺分析了钛白粉和生物柴油市场，指出成本压力导致钛白粉价格上涨，需求旺季及产能退出利好市场。同时，强调了生物柴油及绿色燃料的政策支持与市场机遇，建议关注受益公司。整体讨论涵盖了市场分析与政策展望，突出了专业见解与市场趋势。

章节速览
00:00 国投证券化工及新材料行业景气传导与政策催化分享
会议声明强调了内容保密性，随后分享了原油及海外纯旅游市场观点更新，以及钛白粉和生物柴油板块的最新分析，旨在为白名单客户提供行业动态与投资建议。

01:15 原油及海外成品油市场动态与价格展望
对话讨论了受地缘局势影响的原油及海外成品油市场动态，指出短期油价可能在110美金左右波动，因亚洲地区炼厂利润收窄导致买盘放缓。同时，基于地缘局势复杂化和全球原油库存减少，预计油价底部将抬升至80美金以上，若地缘紧张持续，支撑位可能在90美金左右。

05:06 海外成品油供需紧张，价格差扩大趋势明显
中东海峡封锁及乌克兰对俄罗斯炼厂打击导致全球成品油供给显著收缩，尤其柴油供应紧张。沙特能源设施受战争影响，可能加剧全球成品油缺口。四季度进入柴油消费旺季，预计海外成品油价差将进一步扩大。建议关注有海外炼厂布局及成品油出口配额的国内企业，以捕捉价差套利机会。

07:18 钛白粉行业成本压力与供需关系分析
近期成本压力推动钛白粉龙头挺价，9月11日龙泰集团率先提价，国内市场每吨上调700元，国际市场每吨上调100元，多家企业跟进。供给侧开工率较低，部分产能永久退出，有利于行业格局改善。需求侧涂料占比六成，三季度为传统旺季，下游消费进入补库阶段。出口方面，1-7月出口量同比增长15.35%，印度取消反倾销税后增量明显。原材料价格稳定，生产商出厂价接近成本线，提价行为顺应行业价格修复意愿。建议关注龙柏集团等标的。

10:33 绿色燃料政策与市场机遇分析
对话深入探讨了绿色燃料领域的政策导向与市场潜力，特别强调了香港在航空燃料标准上的创新举措，及其对国内政策制定的启示作用。提及脂肪酸组分纳入行业标准、降碳强度分级标准的实施，以及标准体系的扩展。建议关注卓越新能、海新能、科恒阳环保等企业，同时涉及SARS催化剂和绿色能源技术相关标的。

发言总结
发言人1
他首先对会议保密性做出强调，仅限公司白名单客户参与，并对各位领导每周参与电话会议表示感谢。会议聚焦于原油、海外成品油、钛白粉和生物柴油四个领域的分析。

在原油方面，地缘局势波动导致油价大幅波动，短期内预计在110美金左右，亚洲抢油现象使得运费上涨，影响国内买盘活跃度。

海外成品油领域，中东海峡封锁和乌克兰对俄罗斯炼厂的打击导致柴油供给紧张，需求旺季下价差或扩大，建议关注出口配额持有企业。

钛白粉方面，成本压力促使行业龙头提价，供给侧开工率略低，需求侧看好补库，建议关注龙泰集团、太能化学等企业。

生物柴油领域，他看好政策催化下的绿色燃料发展，包括脂肪酸组分纳入行业标准、碳强度标准落地，建议关注卓越新能、海新能等，以抓住绿色能源机遇。

整体上，他深入分析了四个领域的现状与未来发展趋势，并提供了具体的发展建议。

问答回顾
发言人1 问：在原油及海外成品油方面，您能分享一下最新的观点吗？
发言人1 答：当然可以。从原油方面来看，九月以来受地缘局势影响，尤其是美伊摩擦和也门胡塞与沙特的冲突，导致油价波动较大。目前我们的短期油价展望在110美金左右，主要原因是亚洲出现了抢油现象，现货升水和运费大幅上涨，这使得国内炼厂利润收窄，尤其是山东地缘的炼厂开始出现亏损。因此，预计中国买盘会阶段性放缓，全球油品供应不会过于紧张。

发言人1 问：那么对于油价底部的判断是如何的呢？
发言人1 答：我们采用“底部抬升”逻辑进行判断。第二次地缘局势复杂化后，全球原油库存的安全垫有所减少，加上美国是唯一具有SPR释放能力的国家，但释放力度不及之前。即使海峡再次放开，预计油价底部将高于第一次的地缘事件时的70美金水平，可能在80美金以下开始补库。若地缘局势持续，短期油价支撑位置可能看至90美金左右。

发言人1 问：对于海外成品油市场有何看法？
发言人1 答：海外成品油方面，自五月份以来我们持续看好。中东海峡封锁和乌克兰对俄罗斯炼厂的打击导致全球成品油供应收缩，特别是柴油供应。战争未解决的情况下，供给收缩态势短期内难以缓解。此外，沙特能源设施受到袭击，可能进一步加剧全球成品油缺口。四季度进入柴油传统旺季，供需背景下的海外成品油价差有望扩大，建议关注有海外产能布局的公司及享受海外成品油价差套利弹性的企业。

发言人1 问：钛白粉市场目前的供应情况如何？钛白粉的需求侧情况怎么样？
发言人1 答：目前钛白粉行业的开工率相对较低，截至9月18日为73.15%，且许多生产商正在推进限产或停产以减少整体供应量，试图平衡供需关系。过去一年全球约有60万吨钛白粉产能永久退出，这可能为行业格局改善创造前置条件。内需方面，涂料占据钛白粉需求的大约六成，尽管增量有限，但三季度通常是行业的传统旺季，下游消费经过去库存进入尾期，大型厂家的排单已经排到十月，因此看好阶段性补库的开启。

发言人1 问：钛白粉行业未来有哪些影响因素？
发言人1 答：国家“十五”发展规划即将出台，其中住房公积金新政等利好政策可能支撑钛白粉及地产业化工品的行情。此外，原材料钛矿、硫黄、硫酸价格维稳，对钛白粉成本形成托底作用，且生产商前期出厂价已接近成本线，本次集体提价可能是顺应行业内较强的价格修复意愿。

发言人1 问：钛白粉出口情况怎样？
发言人1 答：1至7月份我国钛白粉累计出口121.27万吨，同比增长15.35%，在印度取消反倾销税后，出口增量明显。七月份出口均价达到2382美元每吨，创近9个月新高。

发言人1 问：对于未来能源赛道有何看法？
发言人1 答：看好今年年底国内将出台更多关于绿色能源的战略规划，特别是香港作为亚洲航空枢纽，首个五年规划中将生物燃料加注比例纳入目标，预示着政策目标、供应链建设和潜在强制机制都在推进绿色燃料的应用。

发言人1 问：绿色燃料发展报告中有哪些关键信号？
发言人1 答：报告中有三个核心信号：一是脂肪酸组分正式进入航空燃料行业标准体系；二是三级降碳强度标准落地，未来碳强度将成为绿色燃料贸易的核心定价依据；三是标准体系仍在扩围，国家能源局正在制定相关标准。

发言人1 问：对于绿色燃料板块有哪些投资建议？
发言人1 答：建议关注绿色燃料板块的标的，如航空组方面有卓越新能、海新能、科恒阳环保等；优质龙头有山高环能、朗坤科技、风瑞生物等；催化剂方面建议关注建龙微纳；在绿色氢能层面，则建议关注富杰科技、金风科技、安瑞科、嘉泽新能和吉田股份等标的。

