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全文摘要
本次周周谈会议汇聚了多个行业动态，聚焦金刚石板块的商业应用、电信、交通、汽车、机械及传统军工等领域。会议指出，金刚石在散热、军工及消费电子领域的应用展现出积极进展，尤其是在海外军工领域获得重要合同，以及消费电子产品采用金刚石散热产品，显示了该领域的投资潜力。电信方面，AIDC板块和国内三链协同领域被推荐，液冷和电源技术的重要性得到强调。在交运领域，油运板块因沙特原油出口重心东移和VLCC运价强势表现受到关注。汽车与机器人领域，机器人技术的商业化进展，特别是自主学习和协同工作能力的提升，被视为行业突破的关键。机械领域，半导体设备、光模块设备、高铁设备及新能源汽车的国产替代逻辑成为关注焦点。传统军工领域，燃气轮机、航发和国产大飞机成为明年重要时间节点的预期焦点。会议综合分析了各行业的最新动态、技术创新和投资机遇，凸显了行业发展的潜力和方向。

章节速览
00:00 金刚石散热技术在军工与消费电子领域的商业化进展
会议讨论了金刚石散热技术在军工和消费电子领域的最新应用进展，包括美国公司获得国防部合同开发金刚石冷却芯片，以及华为、联想等品牌搭载金刚石散热产品的消息。河南地区的人造钻石产业优势明显，多家公司如斯康达国际、中兵红箭等正积极布局，预计未来市场空间广阔，将对相关公司盈利产生显著拉动作用。

04:27 金刚石产业与AIDC板块的投资分析
对话讨论了金刚石产业中各公司的布局与进展，如四方达的定增项目、国际精工的商业化落地、沃尔德的领先布局等。同时，分析了AIDC板块，包括海外的液冷和电源环节，以及国内的算力网、电力网和通信网的发展，推荐了多个标的和相关企业，强调了算力协同和算力租赁的重要性。

08:52 沙特原油出口重心东移推动油运板块强势上涨
本周油运板块表现强劲，VLCC运价创下历史新高。沙特东西管道袭击事件导致原油出口重心东移，大量船对船驳运量增加，特别是从波斯湾出发的转运量，带动了运价大幅上涨。中远海能等公司锁定高价货盘，业绩预期可观。风险溢价和运输效率损失也是运价上涨的因素。

14:45 游轮股乐观前景：多重催化下的运价上涨与股价展望
对话深入分析了游轮股尤其是VLCC板块的乐观前景，指出当前自然运价高位，国内核心标的市值隐含运价低于现货溢价，市场对运价持谨慎定价。但本轮运价上涨因上市公司能实现运价，且有旺季预期、贸易流变化、制裁及运力格局等多因素催化，显著区别于过往地缘脉冲事件。海外已按运价上涨趋势定价，国内则基于博弈论思考股价节奏，整体对后续股价维持乐观判断，推荐关注中海海能、招商轮船及招商南油等股票。

18:19 汽车行业与机器人技术最新进展
本周汽车行业整体表现优于沪深300，其中汽车零部件和机器人板块尤为突出。尽管9月汽车销量环比有所恢复，但同比仍面临较大压力，新能源车恢复速度较快。机器人领域迎来重要突破，Gentle 8tics的新品five能在无安全围栏环境下与工人协同工作，而Figure的X2.5成功在陌生环境中执行复杂任务，显著提升了机器人在实际应用中的表现。

22:04 机器人商业化路径与AI硬件市场反弹分析
报告探讨了机器人商业化的新路径，包括通过大规模预训练提升通用能力，以及特斯拉结合工业与通用场景的策略。同时，分析了AI硬件市场因海外加息利空落地而出现的反弹现象，指出产业链正验证机器人从demo到真实订单的转变，以及模型从单一场景到跨环境泛化的进展。

25:07 半导体与光模块设备：行业推荐与投资标的分析
对话重点讨论了半导体设备和光模块设备两大投资赛道，推荐关注存储敞口较大的公司如中科菲特、金士达等，以及光模块测试设备企业如罗伯特科、连续仪器等。此外，新技术方向如金刚石散热、陶瓷基板散热也被视为有潜力的投资领域，建议关注国际精工、中瓷电子等相关公司。

28:28 机械与军工领域新机遇及公司分析
对话聚焦于机械板块新上市股票如电科四仪、洛轴等的技术实力与市场前景，特别强调了光模块测试设备及风电轴承的行业地位。同时，探讨了军工领域燃气轮机方向的进展，包括航改燃、重燃及算力备用设备的潜在机会。整体分析展示了这些公司在技术与市场上的竞争优势，及其在各自赛道上的增长潜力。

31:17 国内外燃气轮机市场订单动态
国内方面，GF power获得14.65亿美元海外燃气轮机发电机组订单，计划27年交付，为算力燃机市场单笔最大订单之一。航发太行期航改人形成初步产品矩阵，16股份与贝利休斯长协进入放量阶段，新增韩国380兆瓦重燃叶片订单。航宇科技获国内头部航感染高温合金轮盘及环形锻件长期供货合同，标志着进入航改燃批量供应。海外方面，美国国务院批准向沙特出售60台坦克燃气轮机，美金售出25亿美元合同升级M1坦克燃机。GEB披露2023年Q2燃气轮机订单近40G瓦，其中17G瓦配套AI数据中心，显示原机为海外超大规模算力集群突破电网约束的刚需方案。

34:23 航天与军工领域新进展及市场展望
近期，航天领域迎来多个卫星建设推进，包括新动力执政新一号的成功发射、明珠星座计划启动、以及多个卫星发射活动，如东方空间引力一号、长耳钉一箭四星、中科宇航丽晶一号等，显示了行业订单饱满。海外方面，4YX完成静态点火对接测试，计划推进星链二代高频组网。传统军工领域，航发与国产大飞机带动行情，太行发动机明年将成为重要节点，年底前后可能迎来新订单，叠加航展影响，预计四季度传统军工及泛军工赛道将有阶段性行情。

发言总结
发言人1
他对多个市场领域进行了深入分析，包括金刚石板块的散热应用前景、AI硬件中半导体设备与光模块设备的市场反弹情况、传统军工领域燃气轮机的发展趋势、存储芯片市场的最新动态，以及AIDC板块对液冷技术的需求增长。发言人强调，尽管会议内容丰富，但所有讨论不构成投资建议，且禁止泄露敏感信息。此外，还提及了新技术和创新在解决市场挑战与把握机遇方面的重要性。整个发言旨在为专业投资机构提供洞见，以助力其决策。

要点回顾
近期金刚石板块有哪些积极的商业化进展？
发言人1：近期，海外军工领域取得一项重要进展，一家美国公司获得了700万美元合同，用于开发金刚石冷却芯片，服务于军用雷达通信和卫星。此外，消费电子新品密集发布期中，华为、联想等品牌下一代产品传出搭载金刚石散热技术的消息。目前，联想已有产品采用金刚石散热产品，同时华为海思芯片和海光芯片也在积极对接金刚石散热应用。

国内在金刚石产业方面的布局情况如何？
发言人1：国内形成了以河南为中心的金刚石产业集群，中国占全球90%的人造钻石培育份额。河南地区的公司如四方达、国际精工、沃尔德、黄河旋风、力量钻石、汇丰钻石等都在金刚石散热片、钻头钻针、PCB板用金刚石材料等方面有不同程度的布局和突破。

对于AIDC板块，有哪些推荐的环节或公司？油运板块表现如何？
发言人1：在海外方面，重点关注三季度业绩和订单确定性较高的液冷和电源环节，如洪富翰、金富、森林等标的。而在店员环节，由于性价比高且有潜在进展，建议关注科士达、中恒、麦米、欧陆通等厂商。国内方面，围绕算力网建设，看好算力协同和算力租赁相关环节，推荐申昊科技、新能科、弘景、盛世协创能辉等企业。本周VLCC运价再度强势上涨，创历史新高，其中TD3C日收益水平达到124.24万美元，美湾、西非和阿曼湾等航线运价也突破40万、50万和80万美元每天。此轮运价上涨主要是由于有效供需共振，运量、运距及运力周转效率损失等因素共同作用的结果。中远海的中央轮船在本轮运价上涨中锁定了较多价格较高的货盘，预计后续业绩将非常可观。

沙特东西管道受袭事件后，对原油出口和运价有何影响？
发言人1：沙特东西管道受袭后，沙特将大量原油出口转移到东岸的莫波斯湾地区，并且通过船对船（STS）转运方式进行。这导致了霍尔木兹海峡附近流量显著回升，预计在9月上旬中旬前达到每天800万桶的水平。沙特阿美加大了波斯湾的船对船转运量，尤其是近期有超过6000万桶的货盘从沙特阿美运往中东湾，其中相当部分由中国企业如联合石化接手。这种转运量的增加以及相关航线的拥堵和效率损失，推动了运价加速上涨。

沙特原油出口重心东移的具体表现和影响是什么？
发言人1：沙特原油出口重心东移，使得船对船驳运量大幅增加，这不仅带动了穿梭游轮（TT37航线）的需求，还体现在将原油运往远东的TT34航线。这些因素共同导致了需求驱动的运价大幅上涨，同时，由于船对船转运带来的临时拥堵和空载航程增加，运输效率损失也对运价有较大影响。

对于当前VLCC运价和股价的表现及其对未来预测如何？
发言人1：当前VLCC运价达到了非常高的水平，但国内上市公司的市值对应的隐含运价仍低于现货溢价。尽管市场对运价保持谨慎定价，认为过往的地缘脉冲事件带来的高运价是临时性的，然而这一轮不同之处在于，上市公司能够实现较高的运价，并且考虑到未来一段时间内没有明显的旺季，叠加曼德海峡和霍尔木兹海峡潜在的问题、伊朗石油回归市场等因素，预计后续VLCC供需形势将受到积极催化，叠加长期制裁和运力格局的影响，将呈现多轮短中长期利好叠加的情况。

对于成品油轮板块及其相关影响有哪些看法？
发言人1：成品油轮板块表现有望跟随原油轮运价强势上涨，特别是高裂解价差将刺激跨区成品油套利贸易，同时成品油轮受巴拿马运河拥堵影响相对较大，预计四季度至明年年初拥堵情况将进一步加剧，可能促使部分跨洋长途货盘活跃，利好MR（成品油运输船）运价。因此，建议关注招商南油等企业。

新能源汽车市场的零售和批发情况如何？
发言人1：新能源零售36.2万辆，同比下降10%，环比增长16%，渗透率已达到2% 70.3。新能源批发41.1万辆，同比增长1%，环比增长26%。尽管8月到9月出现了环比改善，但9月仍同比下降，且受到去年补贴政策高基数影响，目前终端需求更多是修复性质。

近期机器人产业有哪些重要进展？机器人商业化面临的主要挑战是什么？现在有哪些突破？
发言人1：近期有两个海外事件回答了机器人商业化最重要的两个问题：能否真正进入工厂和离开训练环境后能否干活。gently 8 tics发布的新一代five强调了CoOperative they safe概念，即机器人能在无传统安全围栏的情况下与工人协同工作，并且已经累计完成超过6.5万小时的真实运行，拥有3亿美元的多年期订单。另一事件是Figure推出的X2.5机器人，成功进入30个家庭，在不重新采集数据和微调的情况下完成整理房间等长流程任务，zero shot任务成功率从9%提升到56%。过去机器人最大的商业化障碍之一是换新环境或物体时需要重新采集数据和训练，导致部署成本高。目前飞哥（可能指Figure）正试图通过大规模预训练建立一个通用AI基础模型，再通过zero shot或few shot快速适应新环境，如果这条路线成功，将降低机器人商业化的部署成本。特斯拉Optimus通过结合两种技术路线，在汽车工厂进行规模化训练和商业验证，以实现从工业场景到更广泛通用机器人的拓展。

当前机械板块的研究焦点和推荐赛道有哪些？
发言人1：机械组首席分析师赵路认为，过去半年AI硬件板块表现较好主要因为海外加息利空落地。目前推荐的重点布局赛道是半导体设备和光模块设备，尤其是考虑到半导体设备本轮周期主要由存储带动，建议关注中科菲特、金士达、微导纳米、拓金科技等存储敞口较大的公司；光模块设备方面，近期产业催化不断，如华为全链接大会发布的采用NPO技术的超节点升腾960等，建议关注相关测试环节的企业，如罗伯特科、连续仪器、华盛昌华信原创等。此外，液冷、金刚石散热、陶瓷基板散热等散热细分方向也具有较好的长期布局潜力，尤其是金刚石和陶瓷基板在新技术从0到1的过程中，涉及国际精工、四方达、沃尔德、黄河旋风、中瓷电子、科翔股份、旭光电子、富乐德等公司。

公司当前的主要下游赛道有哪些，以及未来的增长点预期是什么？
发言人1：公司在光模块测试设备领域表现突出，拥有光谱仪、时网和光工艺等产品，并且明年还将推出更多产品。此外，公司在P to P测试设备和半导体设备上也有布局。从中长期看，PCB和半导体行业有望成为新的增长点。

弱轴股份近期表现优异的原因及公司在风电领域的地位如何？
发言人1：弱轴股份近期表现良好可能与风电行业的预期有关，业内预计海风规划会加快落地。从长远来看，海风在“十五五”期间招标和装机量有望明显起量。目前，公司在风电领域处于行业领先地位，尤其是主轴轴承、偏心轴承以及齿轮箱轴承，均位列行业前三。

电科四仪、洛州等公司在机械板块中为何值得持续关注，以及传统军工及泛军工领域有哪些最新进展和机会？
发言人1：电科四仪、洛州等公司在持续关注范围内，因为它们所处的下游赛道相对景气。在传统军工及泛军工领域，燃气轮机方向是关注重点，例如节日股份子公司获得国际原厂燃气轮机发电机组的大订单，而航发太行已形成初步产品矩阵，并有出口业务进展。此外，国内上市公司如16股份与贝利休斯签订长协并新增韩国陡山的重重燃叶片订单，航宇科技也获得了国内头部航感染主机厂的高温合金轮盘和环形锻件长期供货合同。海外方面，美国国务院批准向沙特出售60台坦克燃气轮机，且美金出售25亿美元合同升级M1坦克燃机。同时，多个卫星建设项目推进，国内外航天领域需求旺盛，星链二代高频组网测试等信息也表明相关技术正快速发展。

传统军工赛道尤其是航发方向的未来发展节点和潜在影响是什么？
发言人1：明年作为某重要历史节点，无论是军用还是民用航发，都面临重要的比较和升级需求。过去几年军工内部整改带来的订单延迟落地，预计将在年底前后逐渐释放，叠加航展期间的新签订单和新装备展示，四季度传统军工及泛军工赛道可能出现阶段性甚至较长时间段的行情。因此，建议关注这一方向的动态变化。


