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发言人1   00:00
求观点的及时交流。第三方专家发言内容仅代表其个人观点、所有信息或所表述的意见，并不构成对任何人的投资建议。未经开源证券事先书面许可，任何机构或个人严禁录音转发及相关解读。涉嫌违反上述情形的，我们将保留一切法律权利。感谢您的理解和支持，谢谢各位朋友晚上好，我是开元社会超，和大家汇报一下我们小组对于科技反弹这边的一个大致观点。我们从上周的周度观点就跟大家去强调，我们认为科技这波反弹可能要其中两个方向。

发言人1   00:40
第一个方向就是三季报业绩比较好的且具备持续性的这个板块。其实我们提出来这个科技涨价链，尤其是AIDC柜内的这个涨价链，现在又可以拿出来重新的去review一下了，需要重新去重视。第二点就是这个科技的新方向，我们说这个市场说你们说想他们想创造，那我们觉得其实是一个是景气破产的方向。比如说光里的希望理解的方向。另外一个就是半导体的存储，我们认为也是它的国产化这块也会有不错的一些新的方向。还有一个就是我们小组最近两三周给大家重点推荐的金刚石散热以及光块战略。这个板块其实也是特别值得大家目前去看的。

发言人1   01:24
展开来讲，我们觉得一方面大家看这个诊断链，我们还是比较旗帜鲜明的给大家提出MCC跟这个ADF白板成膜这两个大的方向。其实我们认为MSC3季度的边境的业绩变化是比较大的，尤其是从八月份开始，8月2个月份业绩会进入一个加速。其实因为原厂从五月份开始调价，这个价格在7 8月份正好派送了。到了这个业绩里面，我们了解上市公司相关的单月业绩到期都会将超预期，所以这里面还是大家建议大家特别关注这个原厂公司，尤其是三环云总和风华这一类定价比较偏中高端的，议价能力比较强的，这部分的原厂还是特别值得去关注的。

发言人1   02:10
第二部分就是从大家看的话，我们比较推荐大家关注的是离型膜。这个是很努力，因为离型膜二季度的涨价幅度也是相对比较好的。同时离型膜的这个产能利用率提高的很快，但是也比较重，所以对利润带来的改善可能也会比较明显。

发言人1   02:25
最核心标的是金瑞科技，包括斯蒂克也是大家可以让大家去关注这ML一个大的板块。尤其是我们看这个周五的时候，这个三环集团的港股尾盘拉的比较厉害。我们有人反映是其实是即将到来的一个新的涨价潮，尤其是之前是外资韩系品牌拉的比较多。那么往后看的话，我们这个日系品牌像春田和TDK太佑，这几家企业的涨价的幅度可能会更加的就它可能会有比较超预期的涨价，是来自于补涨的，来自于价格补涨的，尤其在七月份到年底之间，十月份落地的。我们前两天也是和村前的一位产业专家做了一个交流，给出来信息也是非常正面的。所以这个可能又是新的一波中高端的一个涨价的浪潮来临，所以MCC在这个阶段特别值得大家去重视。EDF的逻辑我们之前也给大家讲过了，这个华泰新材这个核心标的带着大家去强调一遍。然后从其他的方向来看的话，这个电子部这个条件我们认为部本身其实现在的意义不是特别大。

发言人1   03:33
但是国产的设备这一块，目前是出现了一些比较惊喜的令人可喜的一些变化，市场之前一直关注类似像泰坦北部这样的标的，其实我们观点非常鲜明，我们认为这个泰坦他不会是从技术的储备，还是从目前验证的情况来看，在国内都是比较领先的，甚至总是断层领先的那我们也预计泰坦在未来一段时间当中，他可能会有一些令人惊喜的这个产业突破，未来1到2个月时间，这个大家重点去关注，就是这个板块的最大的一个龙头。并且，大家很担心的是，有没有可能这部机，国产化，很快的把这个布的价格打下来，所以还会影响到这个是不是未来逻辑，我们认为这个稍微有点担心，有点早了。所以从目前来看的话，国内的企业还是优先的在做7628后部的这个国产化。这块估计要半年左右时间才会全面的推国产的设备。那么mod KOST以及包括Q步的特种部队和Q步这一块的国产化的，我们认为会到明年更晚的时间去兑现，它会有一个1到2年时间的一个技术扩散和技术升级的过程。所以其实在明年上半年，电子部的这个特别特种部这块的故事矛盾还是会特别的尖锐和紧张。从小来看的话，虽然电子部的板块我们觉得往后看估值可能需要杀，但是国产织布机这一块，我认为还是值得非常大的空间去看待的，这个是涨价的一个情况。

发言人1   05:05
另外从新进的来说的话，这个礼拜其实大家看到的比较多的信息，就包括长城在年底上市这么一个预期，以及包括我们看到了这个MPO以及MPC这块一些国际上一些新的变化，那我们还是比较鲜的给大家去提示。半导体设备和光模块设备这两块仍然是未来很长一段时间机械这边景气的这个新技术的一个主要的来源。相关标的层面上的话，我认为可能还是我们愿意把责任超声，精准科技这两个公司放在前面给大家做推荐。我们认为往明年看的话，无论是存储的扩展，还是星际制程和CPU的一个扩展，其实都会带来上游的设备这块，尤其是这个经济制程设备这块大幅的一个提升。焦城作为卡位非常好的，扫描技术卡非常好的一个超人企业。其实它的未来的订单是不是要远远没有被present在股价里面的。我们也期待焦城从年底到明年会有个订单爆发的一个过程。随着养殖和新制程的一个定招标和释放。

发言人1   06:14
另外一个层面上的话，就是从光的一个扩展来看的话，我们认为天准目前的卡位也是非常好的。它在产业端其实已经领先于海外上市维度。在做光纤EPO，光纤专业检测和清洁设备的公司，已经拿到客户的一个独家的这么一个认可。未来市场份额可能会比较集中在他身上。同时我们看到精准也在往这个光模块的上游，CPU的和设备自动化设备、先进防装设备这个方向的发展，和国内一些巨头来来来合作。并且由于我们说在半导体的临床检测设备这个领域里面，有一些竞争对手现在已经掉队了，导致天准是比较有机会能够进入到晋升到第一梯队里去的，这也是一个非常好的一个机会。所以综合来看，其实我们觉得是一个很不错的一个标的。

发言人1   07:03
然后从光模块的语气这个角度来看的话，我们是这个礼拜我们拜访一下预言科技这家公司。我们得到一个结论，就是我们认为明年类似于他收购这个飞来这样的光模块的上游老化注射设备公司，是很有可能会带来一个双升的一方面就是比如技术进步，光的光模块的技术从800G往UVP，然后未来往CPU走，它其实没没往前走一代，它都是需求一个成倍的扩张，我们认为2到3倍的需求量的扩张应该是不为过的。同时这个设备单品价格也会有一定的提升。所以整体来看的话，我们是看到明年至少浴帘这一块，对表的最大公司，它的光仪器会有一个4倍到5倍的一个收入的增长，目前看日本也是准备好了足够产能给到光仪器这一块的扩产，清估值在支持他们。所以从今年的季度到并表到明年的上半年，它可能会有一个业绩不断的去挑一些往上修正的一个过程。目前看我们认为明年的PE水平也就在20倍左右。不考虑未来新的并购，新的技术的迭代，我们目前这个价位上还是非常平均的来看，所以也是给大家去去去加深一个推荐科技家公司。

发言人1   08:22
好，我就简单的把这个科技这边我未来比较看好的一些方向和领域就是分析汇报。接下来有请我们组的飞机分析师郝杰老师为大家汇报。好的，超哥，各位领导好，我和大家简单汇报一下工程机械这一块的一情况。因为工程机械其实在上周二的时候，确实发生了很大的一个行情上的一个波动。主要的原因有几点，第一个还是主要还是美国对于轧钢这一块的一个双反这一块的影响可能对情绪上的影响相对比较大一点。但是上周二的话，其实像各大主机厂，包括三一、徐工、中联、柳工、山推，包括恒力都发都紧急开了一个电话会议。整体来看的话，其实对基本面这一块的影响还是非常有限的。

发言人1   09:06
另外就是美国的这个商务部的一个调查，其实主要是针对于来自于中国、印度，包括墨西哥的一个线线性线性压缸以及部件展开的一个双面调查。然后对于像进口的来自于加拿大以及韩国的这些产品的话，可能也是有一个反倾销的一个调查。但是本次的一个起诉，起诉方主要是美国当地的一些比较小的一些一个企业。

发言人1   09:32
其实像美国的一些终端客户的话，其实也发发表了很多的这种反对的一个意见。因为像恒力的话，其实现在在卡特这边的一个份额占比还是相对比较高的。特别是油缸这一块的占比，应该都是在50%以上的一个份额。所以其实像美国的这些本土的中粮客户，对于这一块的个一就是征税这一块的意见，还是其实有一个相对比较大的这样的一个反对的一个意见。另外就是像恒利的话，其实现在也在积极的准备，申请无损害的一个结果。如果美国商务部那边先可能前期会裁定一个税率，然后后期的话如果认定恒力的产品没有这样的一个无损害的话，可能税率就会无效。所以对于恒利而言的话，我们认为整体的影响也是非常有限。

发言人1   10:16
另外就是对主机上这一块的影响可能是更加有限了。因为现在像国产品牌，国产主机厂的话，其实现在对美的一个企业出口都是非常小的一个占比，可能只有小个位数的一个占比。而且现在各家今年在海外基地的一个布局也是非常的广泛，所以对主机厂这块的影响是更加小一点，但是对情绪上的影响可能稍微大一些。然后另外一个担忧就是国内市场这一块的一个情况，就是内需的一个问题。因为现在很多有很多投资者预期的话，可能这个月整个挖掘的内销增速可能是会转负，或者是回落至一个非常低的一个这样的一个增速。

发言人1   10:57
其实内需的一个问题，我们在之前也是和大家进行汇报过。就是可能在这样的一个周期逐步往上走的一个阶段过程当中，其实整体的一个月度上的一个数据可能会有一定的波动。其实这个和去年5月份的时候有点像，就是在去年5月份整个班级内销也是也是有一个月是下滑的一个状态。然后在去年5月份之前，其实增速都非常快。然后六月份之后的话也恢复到一个非常快的一个增长。可能会受到一些前期销售政策的一个影响，可能会投投资一些后续几个月的一个需求。

发言人1   11:34
另外就是现在来看的话，其实本身7 8月份也是一个淡季。包括九月份来看的话，也是在逐步有一个淡季开始逐步往上走走的一个阶段。可能今年因为一些因素的影响，相对比较慢一些，就是整个内需的一个起来的一个速度，可能相对比较慢一些。但是我们预期的话，可能十月份或者四季度来看的话，整个内需可能还是有一个主往上走的这样的一个情况。因为现在确实九月份整体的开工率还是处在一个相对比较低的一个态势。

发言人1   12:05
然后另外就是现在来看的话，其实价格端比较好的一个变化就是价格端逐步企稳了。因为我们监测到近几近两个月的一个终端的一个价格来看的话，现在基本上都在一个初企稳，或者是有略微上涨的这样的一个态势。整个利润端包括代理商的这一块的利润端的话，其实也呈现了一个持续改善的一个状态。所以国内的这种短期上的一个销量上的一个波动，其实是不改整个这种周期开始逐步往上走的这样的趋势。

发言人1   12:37
另外就是现在国内的一个这样的一个恢复，其实我们还是归结于几点。一个就是大型基建项目的持续推动，包括这种雅江的项目，内河航运、青藏铁路，还有高30万公里农村公路建设。其实这些大的基建项目的一个推动还是非常明显。然后另外就是这种结构上的变化，就是小型设备上面的一个持续提升。包括小包括一些小型的短片供应车等等。这些产品的话其实在农村领域的渗透还在是快速一个推进的一个过程。

发言人1   13:07
然后另外就是这种电动化的一个趋势。因为现在来看的话，像电动的装载机、电动的搅拌车、电动自卸车等等等这些产品整体国内的电动化率目前已经提到了百分之六七十的一个水平，也是在一个快速提升的过程。所以这一轮店的话对于整体销售的一个贡献也是非常大。

发言人1   13:26
像去年来看的话，相应的电动化的一个收入当中的话，可能能占到国内的26%左右。这个水平也在一个持续提升的过程。如果没有电动化的话，可能国内这一块的下滑幅度还会更大一些。然后另外就是这种更新这一块的一个持续推动。所以其实在几个因素的一个持续推动之下，整体的一个国内的预期，我们认为可能今年下半年到明年来看的话，应该还是能够维持一个10%左右的一个这样的一个增速。可能增速不是特别快，但是也在在一个逐步往上走的过程当中。

发言人1   14:02
然后另外就是海外这一块的一个担心，特别是假期之后，可能大家比较担心整个海外工程机械全球的一个需求上的一个问题。其实在上一轮加息过程当中的话，我们也看到了工能业主要的一个出海依然是保持一个相对比较快的一个增长。而且过去几年国债的一个功能件龙头，其实在海外的一个布局也是呈现一个图完善的一个状态。所以其实市场也担心，就是现在可能各家的一个市场份额，特别是国产品牌的市场份额，在一带一路这些国家的一个市场份额达到一定水平之后，可能未来的一个增长的一个空间，以及包括欧美这一块的一个拓展的一个，这样的一个进程的一个这样的一个担忧。

发言人1   14:44
但是现在来看的话，其实主机厂目前这几个月的一个增速，海外的一个增速依然是非常快的，可能都是有20%以上的一个增长，2 30左右的一个增长，增速还是保持一个非常快的一个态势。然后另外就是现在来看，包括像非洲，南美，东南亚等等这些市场的话，依然是保持一个相对比较快的一个增长。然后可能像俄语区和中东市场是略有下滑的一个态势。然后欧美市场也是整体的整体也相对比较快，包括像外资品牌在欧美市场就是现在整体的一个复苏，复苏节奏和复苏进程也在加速的一个状态。因为欧美市场其实从去年的二季三季度开始逐步恢复正增长，然后一直到今年二季度来看，都在一个加速的状态。像卡特北美市场的收入增速都达到了50%。

发言人1   15:31
所以今年来看的话，我们认为应该还是会保持一个相对比较好的一个往上走的趋势，也是受于整个北美数据中心的建设，包括一些其他领域的这样的一个基建等等这一块的一个持续推动。所以欧美市场的话，其实我们认为，可能还是有一个逐步往上走的这样的一个空间。包括一带一路的话，其实伴随着整整个城镇化率的提升，以及以及固态命脉自由渗透。

发言人1   15:56
我们认为海外这一块的增速，可能未来两年保持一个20%左右的一个份额增速，应该还是没有太大的问题。因为现在可能市场是确实是有一定的担忧。但是其实整体来看的话，目前来看的话，整体的海外的一个增速依然是保持一个相对比较快的一个增长。而且未来的一个预期，包括主机上给的一个预期，其实也是相对比较乐观一些。

发言人1   16:21
然后另外就是汇率这一块的问题。因为今年来看的话，今年7 8月份我们统计了像三一、中联、徐工他们的汇率损失。相当于二季度来看，已经是出现了一个可以说是大幅减少的一个状态。像三月的话，今年7 8月份的汇率损失大概是2到3个亿。然后今年1月1季度和二季度，基本上每个季度都是有接近十个亿的汇兑损失。然后今年的话，今年7 8月份大概是汇兑损失是七四千多万。

发言人1   16:52
然后今年二季度也是有五个亿左右，就相对来说都是在逐步减少的一个态势。像徐工的话，包我、柳工、恒利都是在减少的一个状态。然后再加上去年三季度，去年四季度也是留有汇率损失的。所以今年来看的话，整个三季度的一个主观利润增速应该就会恢复到一个相对比较快的增长。就能反映基本上能反映整个经营利润端的这一块的一个增速。因为如果看经营性的利润增速的话，其实今年二季度，像三一的话，今年二季度也是有百分之四五十左右的一个增速。所以其实今年三季度我们预期的话，可能工程机械的话应该都会逐步迎来一个相对比较好的这样的一个业绩上的一个增长，表观上利润上的一个增长，这可能也是一个相对比较好的一个催化。

发言人1   17:42
然后再加上现在其实现在调下来的话，整体的估值水平也回落到一个近三年来，可以说是近三年来最低的一个水平。像三星可能现在只有16倍，16倍的一个估值，也今年对应的估值。然后徐工的话可能12倍，然后今年可能只有11倍，所以都是非常低的一个态势。然后再加上四季度可能会逐步切换到下一年的估值，所以我们认为工程街板块依然是一个，就是现在整体性价比相对比较高，他们也相对比较高。

发言人1   18:11
请关注公众号思维纪要社，更多纪要请加V西安20210130这个板块，然后也是可以建议大家重点关注。然后从基本面的角度来看的话，现在还是没有发生特别大的一个变化。包括现在整个海外这一块的一个增速，依然是非常快的一个状态。国内的话确实会有一定的波动，但是国内现在对整体影响已经是非常小的一个。年的开始，所以整体来看的话还是相对比较稳健的这样的一个预期。工作经验我简单汇报这些，然后下面有请莫西老师和大家汇报一下金刚石这一块的情况。

发言人1   18:52
领导晚上好，我是开元机械的孟欣。向各位领导及时汇报一下，我们一直以来非常重点推荐的块金刚石散热的一个情况的一个更新。首先也是再一次请各位领导务必重视金刚石散热，然后还有金刚石这个新材料的象征上的应用，从0到1，今年就是量产的一个元年的一个爆发。首先其实我们再区分一下，我们最看好的还是金刚石热橙片。然后首先，应用的位置是在国产的芯片厂的一个优先大规模的这样的一个应用。首先就是在这包括落地，我们也认为就是在今年应该在年底之前就可以看到国产芯片的内封装能够去做一个率先的落地。

发言人1   19:43
首先它是怎么用的？它是像它是将原先的一个裸贷，假如说有七八百毫微米的这样的一个裸贷去削薄，削薄成一个它里面是有这个逻辑电路，然后另外一面是没有的。把没有的这一面去做一个消磨生活之后，然后去贴这个和原先贴完之后等高的这样的一个金刚石片，然后可以用金属化的一个金属化或者是电荷的这样一个包括低端的焊接的工艺去给它连接在一起之后，然后整体的厚度是保持和原有的这个裸带是尺寸一致，不影响后续的一个封装流程。甚至老的这个芯片也可以通过这种方法来改造，去搭载这个金刚石热成片。而且整套的这样的一个实验周期是只需要2到3个月。

发言人1   20:32
这个是一个首先它是怎么用在芯片内部的一个封装，这样子的话相当于它是和带是直接贴在一起，然后再往后面才是做一个芯片的封装。封完之后然后再是team层以及后续的这个冷板的结构，这个是一个它的一个架构的构成。然后第二点就是为什么现在芯片厂来用想要用这个金刚散热。现在的话就是本身这个工艺其实是成熟的。而且假如说这个是假如说就按一个GPU4代版本的话去做一个假设测算，那可能它的一个售价就是二十多万人民币一颗。但是它的成本来说，就是对应一个，但是大概可能就是可能三十来块钱左右这样子的一个增加。那四代版本的话就再乘个四成本，其实就是增加几千块钱。但是对GPU它性能的一个提升是增益率了10%到20%。这样的话对他综合来说算力的提升性价比是非常高的。

发言人1   21:33
然后还有一点就是关于像这个放量的一个时间点怎么判断？我们预计应该是在今年的四季度开始，国内的芯片厂有望就能够看到率先的一个规模化放量了。然后像海外的包括台积电，他们在尝试多种方案，也包括难度比较高的像waver to wafer这样的方案。那这样的话可能预计在24年左右，可能才能能够看到一个更明晰的这样的一个方案路线去确定下来。但是国内的这个芯片厂，它的步骤，它的动作是要请关注公众号思维纪要社，更多纪要请加V西安20210130。更快在今年四季度就能够先看到海外的。无论是北美还是说台积电这边，预计我们认为在27年左右，也可以看到一个方案的一个逐渐的一个明晰。但是就是从金刚石散热的几个应用维度，几个应用场景来看，我们认为预计最早落地的还是芯片端的这个建造师的一个热橙片。

发言人1   22:40
关于还有一个就是关于这个市场空间给怎么看？周期维度来说的话，一年比如说像CPU可能1000万颗的这样的一个量来看的话，那如果考虑到因为GPU它到后续的话，它的这个双代四代版本会占比越来越多。金刚石热沉片它是匹配每个带一个按极端的一个渗透率，假如说百分百的一个假设的来看的话，那芯片端的一个市场空间可能能看到一个至少两三百亿往上，甚至有可能三四百亿往上的这样的一个空间。然后再考虑到像包括光模块，还有芯片侧以外的这些，金刚石上面的一个散热。那我们认为整体来看，用于散热领域的这个金刚石，就是可以看到一个，千亿规模的这样子的一个市场。

发言人1   23:32
然后这个是我们这个是整体的我们的一个观点。最先应用，我们认为也是在这个芯片的内部封装上面能够最快的一个落地。然后像这个最快落地的话，那我们标的公司来看的话，目前还是最看好的还是word。

发言人1   23:51
然后第二一类的一个应用，包括像金刚石材用在积木材料里面。Team材料可能就是把金刚石的微粉去和原有的这个tim材料去混穿，或者是和一些新的tim材料去混掺。但它的一个难点的核心原因还是在于就是像石墨烯，它的这个散热原理是稳定连续的一个金格结构，然后去能够让它去做一个散热。但金刚是微粉的，它的它如果没有存在这个连续的一个金属结构的话，也就意味着它的这个散热它中间是会中断。这个的话就是它自身的一个物理的一个属性所带来的这样的一个特质。

发言人1   24:33
然后除此之外的话，其实还有一些就是包括像导热垫片以外的这个金装是铜的这种散热。那这种的这种散热，像比如说这种小块的液冷板，它售价可能大概就是35 300到400美金一片左右。然后如果考虑到内部还有这个微流道的这种形状是铜，那呃可能这种的它的这个总的成本可能就要超过大几百美金的这样一个价格范围了。如果再考虑到它还有一个比较复杂的一个加工成本，那成本可能是很容易就会突破到1000美金以上。目前来看应该国内和国外的话还是处于一个测试阶段。然后像现在也有一些市场上面的一些传闻，可能有一些公司去拿这个图纸去做研发。那金刚石铜它确实可能是作为一个冷板层面的话，会作为一个下一代的一个材料。但是下但是具体的一个应用，这个可能我们还需要进一步的去跟踪下游的像NV或者他的一些供应链厂商，然后去做一个确认。

发言人1   25:40
最后我们结论还是就是认为金刚石的热橙片应该还是率先能够用在芯片侧。毕竟热它是由芯片端去产生的。然后之前的这个芯片内部，它是没有去做这种把热量去均开或者说散开的这样的一个架构。在这个芯片功率提升之后，我们更需要的除了把热量像外面冷板把热量去带走。那么更关键的或者更直接的去解决这个点，就是直接在芯片端去加上这样的一个均热的一个材料，热忱的一个材料。然后这样的话自然就可以能够把热量去更好的去倒开散开。这个是它的一个可以说是第一性原理所带来的这样的一个确定性的一个方向和需求。

发言人1   26:31
关于整个金刚式散热，我们建议还是关注包括像这个金刚式热成片，可能率先能够看到大规模普及应用的金刚石的企业，包括沃尔德。然后这个也是我们一直重点以来推荐关注的公司。然后还有包括国际精工四方达等等。这个是我以上今日的一个观点。感谢了各位老师的聆听。然后接下来有请我们下一位同事。

发言人1   27:02
各位领导晚上好，我是开元机械韩笑。下面我给大家来讲讲一下关于高模块测试设备，以及对于造船企业松花股份的这么一个推荐。首先就是对于这个高模块设备，光伏设备的话，就是我们跟产业的一个交流。我们认为说现在27年到过2到27年，光模块这个设备的景气度持续基本上是比较确定的。然后28年的话也是大概率一个维持高景气度的，原因就是现在各模块像1.6T3.2T也在逐步的进行开始生产放量了。另外的话800G可能也是有一个较大的一个放量的一个情况的。未来CPO3.2T的这些新技术也是逐步的在市场上可能会占据一个更高的一个价值量。所以说我们认为整体而言，像这个测试设备的这个需求，在28年是比较还是比较有较强的一个确定性的。

发言人1   28:10
你像高盛最最近发布的报告是报告说像26年全球的800G的光模块，出货量大概是7000万。然后27年增长到1.4亿以上，到28年可能增长到一个1.7亿只。CPU的话可能26年的出货量有70万。然后27年和28年的话能达到一个800万1600万这么一个水平，这是一个非常爆发性的一个增长。所以说光模块的这个设备增速比跟光模块的这个增速比较大。

发言人1   28:44
然后对于光模块设备而言的话，它的这个增速是一个放大性的。首先就是你生产这么多光模块，你首先你要提前进行一个设备的一个采购，其次的话是其次的话是20每1个现在就是随着这个技术的一个进步对于测试而言，所需要的技术以及所需要的时间是都是增加的。也就是说你同样生产100万个光模块，你需要的这个光模块的设备的数量是增加的对，所以说对于光模块设备而言是面临着一个需求，快速增加，爆发式比光模块要更快的一个速率的。所以现在对于这个光模块测试设备而言，还是比能够有一个好的量价提升的这么一个状态的这个环节的。

发言人1   29:42
你像这个光模块这个设测试设备，这个测试环节还是比较复杂的。主要包括像光性能测试、电性能测试，像这个老化测试，还有视觉测试这些等等等几大类。然后像日联还在做这个X射线的测试，像光性能测试主要是对于光学的光学仪器仪器，比如说像雷军做的这个采样示波器，包括像思科，思科说的这个叫光谱分析仪，光谱分析仪就是这些设备，主要是这些设备你要采用示波器，大家就是，老人承担了，就是上连续。

发言人1   30:33
人均的话，它，1.6T的采样示波器是，非常成熟。像核心供应商像德科，K5，这是全球比较能能做这样的两家。然后另外的话像这个华盛昌华盛昌，也是在收购加内特后，也有了1.6T强示波器的生产能力。未来的话可能就要进行一个订单的订单会逐步的进行一个体现，所以我们认为说未来像连续，像华盛昌，这些都是对于太阳示波器上都是比较关键的一个产品。然后再说就像这个光谱分析，光谱分析的话，电科司仪可能就是一个国内的龙头，当前它的订单规模可能有一个10到15亿元这么一个水平。好，此外的话除了这些测试设备，还有一些耦合设备，我就这个价值量也是比较受到重视的。然后耦合设备一般来说，我们说认为在整个设备当中的加量能够占到40%。

发言人1   31:41
然后关于核心厂商，基本上就是罗伯特科雷神猎奇。然后另外像博众、柯睿这些也是在陆续的进入这个环节，你像耦合这个光路对阵，依然是一个非常必要的环节。所以说掌握到CPU时代的话，其实整个测试和耦合都是有一个比较大的整个价值量的，都是比较大的价值量的。所以这个对于光模块整个设备而言我们说有哪些标的可以重视，首先就是自动化供应的一些设备，你像罗伯特科，像科锐，像马上要上市的这个猎奇，对吧？他们都是贴片耦合，组装就是这些设备。另外的话就是这个测试设备，测试设备的话就是连续，然后这个日联，优利德、黄世昌，主要主要是这些，然后还有这个电荷司仪，主要是这些设备，就是关于这个光模块测试设备的这么一个推荐。

发言人1   32:47
另外的话我再讲一下就是关于造船业，松发股份，松发股份的话，我们认为今年是面临最近造船业是面临一个比较好的一个景气高点的。首先双方股份现在具有一个产能的一个增量，相对是比较确定的。它那个三期四号5可能马上就要投产了。四号屋的生产能力是比23号物加起来比较大的，像23号物可以同时建造4艘，集中相传。然后四号物一手物就比那2加3 2个物都是要高的。

发言人1   33:22
然后另外的话，就是现在造船整体是处于一个高景气度周期的，高景气度周期的。首先就是那个船周期的时间到了，因为一个船它的一个寿命大概是25年，现在根据船舶数量去平均一下的话，行，现在造船的整体的这个平均寿命，在在用的这个船的平均寿命，大概是22.2年。也就是说已经到了一个以旧换新的，更新的更新换代的这么一个时间了，所以说大量的船舶将在未来5年到10年，甚至15年之内，进行一个逐步的一个更换。也就是说未来5到15年这么一个十年的范围内，其实都是一个高景气度的一个时间。

发言人1   34:10
另外的话，就是现在像VRCC，干散货集装箱厂都是属于一个景气度较高的一个周期，这是和全球的一个运输周期紧紧紧密相连的。你像地缘政治导致了全球的运距的一个增加，像这个曼德海峡，包括霍尔木兹海峡，可能面临着这个运输的一个风险，增加了全球运油的这么一个成本和运距。如果说从绕行好望角这么一个形式去看的话，可能全球对于CC的一个倚重还是会不断增加的。

发言人1   34:50
而像淞发就是可以做VLCC，并且他今年一季度接了全球89%的VLCC的订单，也就是说公司的接订单的能力很强，然后产品已经受到了市场的认可。你像公司今年6月份的时候交了两艘VLCC，这两艘VLCC都是比预定的交期增加了三个月，就减少了三个月，提前三个月交付，这是一个非常有竞争力，或者说是非常欣喜的惊喜的一件事。因为说对于当前这个国际局势来看，如果说你能提前交三个月，那是非常对于传统而言非常有利的，能挣能多挣很多钱的。另外对于双方来讲，也可以给腾出船坞坞来给下一艘船，所以说我们认为对中方目前来看，它的这个造船的能力也好，还是说整体的一个配套的一个水平来看，都是非常高的。

发言人1   35:49
另外的话，就是，公司的一个一体化的这么一个能力，就是公司自己去造钢材和发动机，公司的这个发动机，已经就是像8G95已经造出来了，可以烧这个LNG燃油双燃料。这样的话，其实对于公司而言，自产发动机可以大概降低公司大概3%到5%的这么一个，成本。如果说自己有一个钢材，也能降低一个1%到2%这么一个所有的一个水平。所以说公司就是一点一点的把自己的这个毛利率慢慢的打出来，主要就是靠靠这个一体化，以及自己一个比较高的一个集成水平。

发言人1   36:35
然后订单的公司刚刚讲了，公司其实并不是很稠。一季度公司接了全球89%的CE订单，也是说明了公司的造船能力已经受到了认可。后续只要是公司的产能，只要能放出来，在当前这个需求环境下，肯定是啊能够不断的去弥补，就不断弥补，就是去把公司这个产能去打满的。然后四期的话，我们说其实已经是把这个地规划出来了，这个地面积是1237，加起来还要大，所以我们觉得在四号船坞投放之后，123期都建成之后，未来的话公司还可能面临一个产能翻倍的这么一个水平。就是说这个四期，所以说对于双方而言，我觉得是一个特别长期值得看好的一个标的。

发言人1   37:31
而对于短期而言的话，公司的这个估值包括也不贵。你像公司27年如果说能拿到一个150亿左右的一个利润，也就是说交付大概100艘左右这么一个水平的话，可能它这个估值也就只有12.6倍。如果说它的这个造船能力进一步增加，明年是放到120甚至150艘，这个公司的这个盈利能力可能。这个估值可能直接达到10倍以下，所以整体来看，现在淞发的这个估值虽然说涨的已经很多了，但是我们觉得未来对他这个预期还是非常好的。所以说对于中国而言，我觉得逢低就可以加一些，可以去可以长期持有，作为一个底仓存在的。

发言人1   38:17
好的，这就是我对于这个光模块测试设备，以及松发股份的这么一个推荐。也是非常感谢各位领导的收听我们这个开源机械团队的这个汇报，有什么问题大家可以和我们的团队进行联系。好的，再次感谢感谢各位，感谢大家参加本次会议。用AI进宝获得优质复盘资料，更多专业AI工具和投研内容，打开进门APP领取会员体验。祝您工作顺利，再见。

发言人1   38:49
本次会议仅面向开源证券的专业投资机构客户或受邀客户，仅供在新媒体背景下研究观点的及时交流。第三方专家发言内容仅代表其个人观点、所有信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。未经开源证券事先书面许可，任何机构或个人严禁录音、转发及相关解读。涉嫌违反上述情形的，我们将保留一切法律权利。感谢您的理解和支持，谢谢。
