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发言人1   00:00
主要给大家汇报一下我们最新覆盖的一个重点的标的，国际公司的一个投资逻辑，一句话概括一下公司的逻辑，就是公司是横跨量子科技与高端精密检测两大赛道的国产高端科学仪器稀缺标的。依托源自中国科学技术大学的因科技的底蕴，在电子顺磁共振、量子传感器、电子写文庆等你等多个细分领域实现了从0到1的技术突破，并且稳居国产品牌第一。当前正处于由亏转盈的盈利拐点前期，然后在手订单饱满，毛利率快速跃升，三大募投项目落地在即，有望充分受益于高端科学仪器国产替代与量子科技产业化两大时代浪潮。

发言人1   00:51
然后下面我来给大家拆解一下我们刚刚说的三个的细分逻辑。第一个逻辑是啊公司所处的量子科技与高端科学与两大赛道传播后续需求端正迎来历史性的拐点，为公司打开了广阔的一个成长空间。从量子科技赛道来看，全球量子计算产业正处于从实验探索向全面商业化跨越的关键拐点。根据研究机构SUV tank和光子核的数据，2024年全球量子计算产业规模已经达到50.4亿美元，而20224年至20三五年的年复合增长率预计高达58.65%。

发言人1   01:36
到2035年，全球量子计算产业的总市场规模有望超过8000亿美金。也标志着整个后面整个量计算正进入一个全面成后面会进入一个成熟成长的一个阶段。然后从区域格局来看，2024年全球量子计算市场北美占比29.73%，欧洲占比28.83%，中国占比22% 12 5.3。未来有望形成北美、欧洲与中国三足鼎立的竞争格局。然后在技术路线上面，量子计算目前处于多种技术性并行状态，其中离子静凭借香港时间长保证度非常高，制备读取效率高等优势，已成为目前全球量子计算整机硬件企业主流技术路线之一。代表性企业包括in q昆腾以及我们的国际公司。

发言人1   02:30
量子传感则是量子新技术在量子机密测量领域的一个重要的应用方向，依托原子与电子科学等等量子态对外界扰动高度敏感的物理特性，传感在灵敏度、分辨率和测量频带等关键指标上具备一个显著的优势。能够在其信号强度条件之下保持一个高灵敏度并且覆盖更宽的测量频率的一个范围，正逐步成为应对精密测量需求升级的一个重要的技术手段。根据SO tax与光子和发布的2025年全球量子传感产业发展展望的报告全球量子精密测量市场规模预计由2024年的10.16.7亿美元增长至2035年的45亿美元，年复合增长率达9.43%。

发言人1   03:20
其中中国市场份额有望由2024年的17%提升至2035年的24%。作为重要细分方向的全球量子磁测量市场规模也将由由2024年的5亿美金增长至2035年的11.9亿美金。然后从电子显微镜上面来看，电子显微镜是微观分析与精密加工的一个底层基石，是半导体及纳米科学领域不可替代的核心工具。根据瑞麟咨询的一个资料，2024年全球电子显微镜整体市场规模约39亿美金，预计2028年将增长至54亿美金，2023到2028年的年复合增长率达到8.1%，其中2024年中国电子显微镜整体市场规模预约人民币61.4 9亿元。

发言人1   04:10
从产品结构上看，扫描电镜凭借分辨率高、景深大、质量简单等优势，是电竞领域最广泛使用的一个产品。我国2024年扫描电竞市场规模约20.1亿元，近三年复合增长率达到9.4%。预计2029年国内扫描电子显微净市场规模将达到31.5 9亿元，其中国外品牌份额仍占约7成，国产品牌份额约三成，进口替代空间非常广阔。而双数电竞则凭借观测与加工深度融合的一个独特性，在半导体学上分析其先进制程研发当中具有一个关键的作用。2024年。全球双数电子稳定市场规模约约为70亿人民币，我国的市场规模约为23亿人民币。

发言人1   05:05
与此同时，整个科学仪器行业正处于一个政策支持科研投入扩张与高端制造升级多重因素共振的一个景气阶段。2019到2025年，我国研究与实验发展经费总量有2万2144亿元，增长就是3万9262亿年，负债率达到17% 10.02。2024年我国实验分析仪器市场规模已增至92.8亿美元。而DI预计2024到2029年我国实验分析仪器市场规模复合增长率将达到了4.7%。到2029年市场规模有望达到116.6亿美元，增速位列全球主要经济体前列。两大下游三大共振，政策与科研的持续加码了，也是为公司提供了广阔的一个市场扩容的空间。然后第二个逻辑就是公司秉承为国造业的理念，依托源自中科大的一个硬科技底蕴，在多个细分领域实现从0到1的突破，并且稳居国产品牌第一，核心性能指标达到甚至超越国际竞品，同时构筑了雄厚的客户资源与服务壁垒。

发言人1   06:13
先来看公司的技术底蕴，国际公司是一家专注于高端科学仪器研发制造与产业化的硬科技企。2016年为响应科技成果转化号召，中科大以四项专利以及一项专有技术作价入股，联合投资机构共同设立了国际量子国际公司，由此开启了高端科学仪器的一个国产化生产，仅用十年时间，公司便完成了从技术突破到产业化落地的跨越式发展，成为中国量子精密测量与高端科学仪器领域的一个领军企业，累计承担或参与国家及省市级重大科研项目达18项，其中牵头承担了包括200千伏长发射电子枪固态量子材料、自旋信息测量仪一站内的四项国家级重大专项。攻克了概念粒子光学、低温波高压电源等一系列底层核心技术。在行业治理维度，公司深度参与了量子测量领域七项国家标准中的四项制定，且为牵头制定方中唯一的企业单位。并且获得了国家级中心推行小卷写以及全国颠覆性技术创新大赛优胜奖等顶级荣誉，再来看一下产品的突破，再来看一下产品突破。公司已经形成了以量子信息技术与咨询共振，电子显微镜、气体吸入分析、水准测量为核心的四大产品矩阵体系。多项核心产品填补了国内乃至国际上的空白。然后其中在咨询共振与公司自2018年发布国内首款商业化脉冲式EPR100以来持续迭代。

发言人1   07:53
2024年交付的EPRW900使公司成为全球继德国布鲁克之后，第二家具备W波段脉冲，是顺磁波谱与研发生产能力的一个厂商。2014年公司在全球电子顺磁共振市场的销售规模占比达到2个25%，已超过日本电子live等供应商，仅次于布鲁克，位居全球第二。而在国内市场，公司也目前也是国内唯一具有电子顺磁共振波谱仪自主研发与生产能力的企业。

发言人1   08:31
然后在量子传感器上，公司也是推出了国际首台量子钻石单自旋谱仪，以及国内首台扫描。因为太阳能显微镜在测量灵敏度、分辨率等关键指标上远超传统技术。截至2026年上半年的国际上金融公司与瑞士等少数公司拥有具有该产品商业化的生产能力，并实现一个交付，产品市场份额位居国内第一。然后在量子计算领域，公司也已经成功交付国内首台商业化的离子量子计算机，完成了从实验原型机向标准化产业设备的跨越，其可操纵离子数为2的2到12个单比特保真度，单品保真度达百优于99.97%，商品他们保证度优于99.7%，然后相隔时间T2相比T2要优于100毫秒，核心性能指标达到国际先进水平。

发言人1   09:34
然后在电子显微镜领域，公司也是通过自学调控以及机密特工技术延伸至电子显微镜、电子显微成像仪，实现了扫描电镜从入门级乌乌灯丝到高性能发射体系的全面覆盖，并顺利推出具备离子束蚀刻功能的双数电竞DB500，打破了美日企业在半导体失效分析领域的长期技术封锁。根据瑞麟咨询的一个行业报告，2024年公司扫描电竞在国内市场的占有率达到了22%，稳居国产品牌第一，仅次于德国蔡司。德国蔡司，但全球市占率只有6%，位于全球第六。然后双数电竞在国内市场的占有率7%，位居国产品牌第一，其全球的效率可能能往到2%去看啊，位居全球的一个第六水平。然后在微弱信号测量领域，公司也是国内极少数具备研发与生产数字锁向放大器，实现数字转换器产品能力的公司，市场规模位居行业前列。

发言人1   10:42
然后除了技术和产品之外，公司客户资源与本土化服务同样构成了重要的竞争壁垒。公司产品已经交付超过80所98521高校，超过150家客运所。这个可以客户就在这里展不展开讲。今天也能观察到公司企业客户占比呈现上升这个趋势，在2023年已开始已经超过40%。同时前五大客户收入占比持续下降，体现出公司在科研与产业双端均具有较强的一个市场拓展能力。与此同时相较于萨墨菲布鲁克以及日本电子等外资品牌，普遍是存在的售后链条冗长，维修费用昂贵以及限制性服务条款等痛点，公司充分发挥电源与文化优势，构建了请关注公众号思维纪要社，更多纪要请加V西安20210130响应敏捷技术深厚的本土化服务体系。

发言人1   11:42
2019年11月，公司仅用四个工作日便完成了清华大学词工程实验室进口仪器的一个复杂修复任务。相对于外资厂商，通常需要一个月之久的房产周期实现一个大幅度缩短。2020年10月份的公司更加成功解决了天津天津大学化工学院困扰近四年的进口设备维修的一个难题，直接节省了成本十余万元。先后收到各种相关的感谢信。然后第三个逻辑就是公司正处于从高投入期向规模效应释放期转变的一个关键阶段。预计2026年将迎来盈利拐点，叠加三大募投项目的有利于推进长期的成长天花板死亡记录打开。

发言人1   12:34
首先是收入的增长有明确的订单保障。截至2015年末，公司在手订单及预计订单合计超过8亿元。其中量子信息与咨询公证在手订单以及预预定的以及预计的订单设备数量超过200台，不含税金额大概三个亿。然后电子显微镜技术订单及预订订单设备数量约为330台，不含税的就是5.1 3亿元，相当于2026年该年度该系列预算收入的86%，也是为新一年的业绩提供了扎实的一个订单基础。

发言人1   13:10
其次是规模效应与成本优化逐步显现。公司通过持续实施零部件国产替代、外购转自制、供应链优化以及作业标准化等举措，单位产品单位成本已经实现了一个显著的下降，无灯丝扫描经营单位成本从2023年到319点8万元每台降至2025年的31.03万元每台。然后厂发射扫描电器的毛利率从2023年的32.26%提升至2025年的53.2%。

发言人1   13:40
第三个就是产品结构的去优化，高毛利的电子显微镜产品。以及量信息资源共振系列的这这两款产品，它占比可以占比可以往后提升。然后2025年两大核心产品核心收入占比达到了89.24%。公司主营业务毛利率从2022年的25.97%提升至2025年的47.13%，综合毛利率由2023年的33.35%增长至2025年的46.98%，其中量子率咨询共振的整机设备的毛利率从39.99%提升至51.82%。

发言人1   14:22
第四个就是海外市场也在正在为公司开拓一个第二段曲线，公司整个电子顺磁功能波普与电子显示器产品已经销往欧洲、北美、韩国等发国家和地区。按终端客户寄2025年海外收入占比超过10%。预计206年度整个量子技术与自旋共振的海尔与自旋共振的海尔上收入大概是3。

发言人1   14:56
其中第四个就是海外市场，正为公司开辟第二张曲线，公司电子顺磁共振波谱仪、电子显微镜路产品已销往欧洲、北美、韩国等发达地区。按中东客户计，2025年海外收入占比超过已经超10%，而公司也是预计2026年度量新技术与资源共振，海外市场收入约3000万元。从最新的经济情况来看，公司2020年HE实现营收营收较去年同比增长了40%多。40.18%到63% 54，预计规模净利润较上年同期变动百分之-3.34和18.7%。

发言人1   15:41
然后公司本次的一个募投项目投资金额大概是14.9 9亿元，其中拟使用募集资金约11.6 9亿元。三个项目紧密围绕主营业务展开，各有侧重，协同发力。第一个就是高端科学仪器的一个产业化项目，高端科学仪器产业化项目投资总额是啊77万843 7万870万8483万元，你选募集资金4.5。4.55 5亿元旨在丰富产品矩阵，提升产能水平，实现从技术突破到规模化交付的一个闭环，并配合高端技术普惠化的一个下沉市场的一个战略，以及以兼具场发射性能与乌市价格屋凳子价格的业绩配置产品形成错位一定的优势。

发言人1   16:32
第二个就是量子技术发展研究院的建设项目，投资总额大概4.4 9亿元，并全部使用募集资金只在重点攻克像一些高效的核磁共振波谱仪，极高分辨率的发射电镜，高端应用的双数电机等关键核心技术，并陆续推出800兆核磁的核磁共振波谱仪，纳米探针显微镜、冷冻双束电镜以及透射电镜等更高性能产品。在离子阱量子计算在离子阱量子计算机领域，公司已经实现了国内首台商业化的一个交付。这样一个项目可实现白比特的操控。

发言人1   17:12
三是应用中心网络建设项目，投资总额大概是12.6 5亿元，并全部使用募集资金。最主要通过在美国、欧洲、东南亚等国内以及海外重点区域建立客户应用中心，以检测中心展厅及办事处相结合的方式，提供展示测样等真机体验服务，增强市场终端服务能力，持续缩小与国际仪器行业巨头在全球化格局上的一个差距。好的，以上就是我本次对于国际公司的一个简单的汇报，也回答继欢迎大家继续关注我们后续的内容。好的，谢谢大家。
