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关键词
华为 升腾960 商业航天 Q4 NPO 光引擎 朱雀三号 算力 CSP 蓝箭航天 引力一号 可回收火箭 国产算力 光讯科技 天通股份 安福科技 东方空间 引力二号 可重复使用 近地轨道 

全文摘要
华丰科技和华为在芯片领域的进展，商业航天的最新发射情况，以及太空算力的未来趋势成为证券分析师关注的焦点。华为的升腾960芯片提前推出，对算力行业构成重大利好。商业航天领域，朱雀三号发射后市场稳定增长，预示年底可能有重要突破。太空算力方面，微小卫星和高速无线通信卫星的进展受到关注，同时美国的太空军事部署动向也被提及。整体上看，中国科技行业在算力和商业航天领域展现出重要进展和巨大潜力。

章节速览
00:00 科技股回暖与商业航天Q4布局展望
对话讨论了科技股回暖迹象，尤其是华为芯片利好及商业航天领域的积极进展，包括升腾960提前发布和朱雀三号成功发射。市场预计Q4将是中国科技，特别是商业航天领域实现重大突破的关键时期，建议投资者关注国产算力芯片及商业航天的布局机会。

02:08 华为950与960芯片出货情况及算力进展
对话聚焦于华为950和960芯片的出货预期与算力进展，确认950芯片26年预计出货100万颗，27年300-350万颗，数据稳定无变。960超节点研发提前，27年Q1就绪，采用正交架构与全液冷设计，提供8e flops算力，显著提升系统效率与可用度，推动国产算力体系发展。

04:42 华为NPO技术引领国产光引擎产业发展
对话深入探讨了华为在NPO技术领域的领先地位及其对国内光引擎产业的推动作用。华为通过升腾系列芯片满足国内CSP厂商需求，960产品提升计算能力和降低功耗，吸引国内厂商关注。NPO光引擎作为产业方向，华为、光讯科技等企业积极布局，华为NPO技术在光博会上展示，实现电信号路径缩短、功耗降低，同时保持可插拔维护特性。国产配套需求增加，源杰科技、天福通信等公司受益，天通股份、安福科技成为近期推荐路径中的新公司。NPO技术被视为2027年确定性赛道，巨头拉动下技术发展确定性强。

07:27 商业航天与华为供应链：Q4业绩展望与技术突破
对话聚焦于华为供应链和商业航天领域的未来趋势。在华为供应链方面，华丰科技等企业正与华为紧密合作，预计Q4将有良好业绩表现，尤其是950和960型号产品。商业航天领域，蓝箭航天和东方空间等公司展示了火箭技术的成熟与商业化的加速，如朱雀二号的成功发射和千三星座的灵活组网，预示着中国火箭公交化发射时代的到来。整体展望Q4为关键节点，将见证技术突破和商业航天的快速发展。

11:21 卫星与火箭技术进展及太空算力建设
讨论了新网集团的卫星计划、蓝箭航天的火箭技术进展，以及东方空间引力二号火箭的可回收性和运力提升。此外，还提到了中国在可回收火箭和太空算力建设方面的最新进展，包括2030年几瓦级天机算力网络的建设目标。

14:19 美国太空武器部署与商业航天发展
美国明确承认在太空部署武器，涉及64亿美元订单用于构建太空数据骨干网络及预警系统，同时41.6亿美元合同用于空中移动目标指示网络建设。中国千帆星座项目进展，包括发射EUHT技术实验卫星，实现超高速无线通信，正向高速5G通信网络部署在太空迈进。商业航天市场潜力巨大，卫星互联网商业模式逐步闭环，建议关注全球顶级卫星星座运营商的发展趋势。

发言总结
发言人1
他讨论了华人商业航天领域的多个关键主题，着重强调了华为芯片及其相关股票在市场回暖中的稳定表现，特别是960芯片的提前发布与进展，展示了市场对国产算力芯片的高期待。他还提到了商业航天的进展，如朱雀三号的成功发射和新港集团等企业的活动，预示着第四季度可能是科技行业的重要兑现期。他深入分析了华为950和即将推出的960芯片的发展，及其对国内相关产业如光讯科技和中信时尚的影响。同时，他讨论了商业航天在技术突破和市场应用上的进步，特别是可回收火箭的发展和太空算力的建设。总体上，他强调了这些领域在未来的发展潜力，并为投资者提供了未来的布局建议。

问答回顾
发言人1 问：在商业航天领域，有哪些近期的重大利好或突破点？
发言人1 答：近期商业航天领域的重要利好是9月17日华为在其全联接大会上宣布了升腾960的提前发布，并披露了900芯片的研发进度，这超出了市场预期。此外，自7月10号之后，商业航天板块经历了大幅度调整后，随着8月19号朱雀三号发射完成，市场形成一个底部并呈现L型走势。近期新港集团和元信等公司的大规模发行，以及发射节奏的加快，预示着中国科技有可能在Q4年底迎来兑现的重大突破节点，其中包括发行节奏、商用节奏以及可回收火箭等方面都有明确的利好消息。

发言人1 问：华为950芯片的出货情况如何？
发言人1 答：华为950芯片的出货量预计在26年约为100万颗，而在27年预计将达到300万至350万颗。从六月份以来，这个数据并没有太大变化。产业链相关机构也交叉验证了华为对950芯片的出货指引，保持稳定。同时，华为升腾960超节点的研发进度超预期，预计27年第三季度就会就绪。

发言人1 问：华为升腾960超节点的主要特点和技术亮点是什么？华为在NPU领域的布局以及NPO超节点的进展如何？
发言人1 答：华为升腾960超节点采用了正交架构和全液冷设计，可扩展到4096卡，提供8e flops的F8FP8算力和1TB的HPM容量，最低延迟可以达到2微秒，并能以5500个海外领取替代原本需要的4.8万克的800G光光模块，功耗降低超过55千瓦，系统无故障运行时间提升一倍，可用度达到99.8%。这款超节点对于国内CSP厂商来说，不仅计算能力强大，而且功耗显著降低，极大地提升了系统的性价比和运维便利性。华为及其合作伙伴如光讯科技等公司一直在关注NPU的发展，并认为它是产业的主要方向。在华为全联接大会中，华为展示了基于NPO（可能是原文中的NPU）的超节点产品，其中NPO光引擎被独立封装并部署在芯片附近，以缩短电信号路径、降低功耗，并保留了可插拔可独立维护的特性，这在制造良率和运维成本之间取得了平衡，展现了在光引擎升级上的创新和突破。

发言人1 问：华为芯片升级节奏与美国有何关联？以及华为升腾系列芯片在国内CSP厂商中的表现如何？
发言人1 答：华为芯片的升级节奏一直与美国保持紧密跟踪，其升腾系列芯片在不断适配和满足国内CSP厂商的需求。尤其是960系列从推理到算推一体的转变，对国产算力全体系的推进起到了重要作用。华为芯片的升级不仅提升了性能，还解决了海外CS和国内CSP厂商在算力训练和推理环节的分工问题，增强了国内CSP厂商对华为升腾系列芯片的吸引力。

发言人1 问：华为在NPO领域的地位如何？哪些公司在光引擎领域有机会受益于华为等巨头的需求？
发言人1 答：华为是目前全中国NPO最强的企业，并且在产业化方面进展最快。其新产品将采用内置光源的NPO方案，这将带动对光引擎、光源光器件和先进封装国产配套需求的增长。在光引擎领域，源杰科技、天福通信、云林股份以及与华为配套的光讯科技等公司具有明确的机会。

发言人1 问：近期推荐的光器件相关上市公司有哪些？
发言人1 答：近期在光影光行板块中，重点推荐天通股份和安福科技，这两家公司与华为、中旭创、索尔斯等企业有紧密的合作关系。

发言人1 问：对于商业航天领域，尤其是火箭和卫星方面，目前有哪些最新进展和催化因素？
发言人1 答：商业航天领域方面，9月15日蓝箭航天成功发射朱雀二号遥七火箭，展示了其技术储备的强大。同时，东方空间引力一号遥三运载火箭也成功将卫星送入预定轨道，显示出中国火箭运载能力的成熟与多样性。此外，前端星座已有256颗卫星，预计年底前完成324颗星的发射，这将初步实现商业闭环并为相关公司带来利好。

发言人1 问：关于火箭公司蓝箭航天的具体进展如何？
发言人1 答：蓝箭航天的朱雀二号和朱雀三号火箭均在进行技术革新和商业探索，其中朱雀三号的复飞计划于11月份进行，且已满足上市条件，有望在Q4成为公司上市的关键节点。

发言人1 问：东方空间引力二号卫星的最新进展如何？
发言人1 答：东方空间引力二号卫星预计在2026年第四季度具备首飞条件，该卫星项目由山东核电公司主导，在海上发射方面具有一定的创新性和潜力。

发言人1 问：引力东方空间引力二号目前的进展如何？
发言人1 答：引力东方空间引力二号预计在2026年四季度具备首飞条件。它是一个液体火箭，具有可重复使用的特点，并且在太空近地轨道的运力达到了21.5吨，500公里太阳同步轨道运力为15吨，相比引力一号有了显著提升。目前动力系统与发动机的匹配推进及加速流程能力已经完成，后续将进行发动机地点测试，为首次飞行做准备。

发言人1 问：东方空间在可回收火箭领域的地位如何？
发言人1 答：东方空间被视为重点观察的可回收火箭标的之一，与长十里、朱雀三、新誉一号等共同作为主要研究对象。其中，长12号主要用于载人航天准备，也可作为备份观察对象，但从商务角度看，这四个公司是重点关注的企业。

发言人1 问：中国太空算力方面的进展怎样？
发言人1 答：中国在太空算力领域也在紧锣密鼓地推进中。第十九届浦江创新论坛上的明珠启航智算未来太空算力产业论坛中，多家企业如上海微小、东方天算、上海空间、阿里云、科大飞等将共同推进太空算力建设，目标是在2030年建成几瓦级天机算力网络。

发言人1 问：美国在太空军事领域的最新动态是什么？
发言人1 答：美国方面，SpaceX明确承认其在太空部署了太空武器，并获得了美国64亿美元军方订单，用于构建太空数据骨干网络、预警弹道导弹、追踪传感器和拦截器以及提供数据传输通道。此外，还获得了41.6亿美元的空中移动目标指示卫生网络建设合同，用于追踪空中的目标。这表明军事力量一直是太空网络部署的重要客户，各国可能会加速太空网络部署以提升军事能力。

发言人1 问：千帆星座在通信技术方面有何突破？
发言人1 答：千帆星座除了发射18颗透明转化器外，还发送了一颗基于DD技术的超高速无线通信卫星——欧盟高速通信卫星（EHUT）。该卫星具备基站处理能力，能在太空中实现高速通信处理，降低信号往返地面时延，并符合国际通信联盟NTN非地面网络标准。这意味着多家卫星星座运营者都在努力构建太空中的高速5G通信网络，这将开启一个巨大的市场，有望实现商业航天在地面上的商业模式闭环。

