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发言人1   00:00
各位老师晚上好啊，然后我这边是开源证券的分析师李瑞贤。然后今天的话由我来给大家汇报一下，就是我们从电力的一个角度去看目前现在正在建的一个数据中心的一个计划数，以及说明年及后年的一个目前已经有的确定的建设相关的一个规划。从这个角度的话去反向验证一下，这些大厂基本上开支的一个节奏，以及说建设数据中心的一个建设进度。

发言人1   00:37
首先的话，我这边先为大家汇报一下，我们目前每周在跟踪的一个e poch AI的这样的一个数据，它的话是通过这个卫星谷歌的一个卫星监测。请关注公众号思维纪要社，更多纪要请加V西安20210130。去看全美甚至说全球的目前的一个数据中心的一个在建量，以及说未来计划2到3年后完工以后的这样的一个计划数量。

发言人1   01:12
好，先汇报一下截止9月1号的一个数据。截止9月1号，根据这个eco是AI的一个数据块，目前全球大概有13.3G瓦的一个在建的一个数据中新的一个在线容量。那么对应的话大概是按390亿美金，每期瓦计算的话，大概对应的是5022亿美元的一个投资额。

发言人1   01:38
具体从一个建设的一个区域来看的话，目前在国卫星图可以看到的这13.3G瓦的一个在建数据中心里面，有12.1G瓦是来自于美国的一个在建量。中国可能因为它这个卫星的一个统计并不全，是远少于美国。但这部分的话，因为它主要还是以谷歌的这个地图为主，所以说我们主要看它在美国的这样的一些数据。

发言人1   02:10
我们再看进一步把美国的一个建设主体拆开来看的话，大概谷歌、麦卡、亚马逊、微软四家目前大的CSP厂商在建的一个算力合计就有8.53G瓦，是占整个全球的一个13G瓦的一个64%。其中，最多的一个的话是谷歌。谷歌它的，一个在线的话大概是3.06G瓦。同时我们也可以看到，就是它完工后大概的一个就是按照这个节点来去看，完工以后的一个建设量的话，大概是6.03G瓦。就是目前当前正在建的，大概是预计完工后的一个量的一个2分之1。

发言人1   02:58
同样看到这个第二位的这个甲骨文，那么甲骨文目前在建且部分投运大概是0.5G瓦左右。但是等到它完工以后，这甲骨文的一个预期完工后能达到的一个G瓦数也是在6G瓦左右，5.96G瓦。然后在第三的话是这个meta，我这个是按规划的这个数据中心的一个基本数据排序并不是按目前在建的一个去排序。第三的话是meta，meta它预期完工后的一个数据中心基瓦数是在4.64G瓦，然后目前正在建的话大概是2.4G瓦。

发言人1   03:41
然后看到微软的话，微软是这四家里面偏少的。微软的话它预计完工后的一个数据中心G瓦数大概是4.1G瓦，然后目前在建的大概是1.52G瓦左右。这个是只包括AI数据中心的，并不包括其他的传统的这样的一些数据中心。然后亚马逊的话这边完工以后大概也是4G瓦左右，3.96G瓦。然后目前在建的且部分投运的是在1.74G瓦左右。

发言人1   04:17
然后下面来到这个space AX space XAI。它预期完工后的目前可以看到的一个项目审批数据是在1.9G瓦，然后当前在线的大概是1.3G瓦。然后接下来的话就是北美比较大的新云厂商call wave。Call wave目前在建完工后的一个预期基瓦数是在1.6G瓦，然后目前在线的大概是0.68G瓦，这个的话是几个大厂目前的一个数据。整体去看的话，预计到今年年底，就是在建完工的一个数量的话，基瓦数在26年年底大概能够去到16.17瓦。然后到27年底的话，就目前这些数据中心能够达到23G瓦的一个运营量。然后预计到28年的话，会进一步攀升到35G瓦。这个是目前已经申报了项目的一个在线的一个数据中心的一个情况。

发言人1   05:30
然后接下来的话我就再推荐一下我们这边非常看好的一个标的，叫blue energy。也可以从他的一个在手订单的话去了解一下，就美国目前AI数据中心建设的一个基本的一个电力的一个情况。从据这个slight climate，就是全球气候的一个研究机构表明的话，可能在2026年美国预计有一半的一个数据中心，它是面临一定的延期问题，其中比较严重的一个延期问题就是，比如说对于环境的一些污染，或者说对于居民造成的一些噪声污染。这样的话都会面临当地的议会的这样的一个否决，或者说环境审批的不过审，这个也是当前美国AI数据中心delay的一个最重要的一个原因。

发言人1   06:30
我们看BE它的一个方案，它是怎么去解决这件事情的BE的一个方案的话，它是采用这个SOFC的一个燃料，固态燃料电池的一个解决方案。他这个方案的话，首先从这个源头来说，它是通过这个电池反应堆的一个用电化学电池反应堆的一个烧结的一个反应去发电。这样的一个方法的话，它是是没有这个火，就是没有不涉及到这种燃烧的一个工艺。所以说的话它可以把这个空气的一个污染降到最低，同时它的这个耗水量也能够去降到最低。同时还有最大的一个优点，它的一个运行噪音是相较于现在的一些主流的燃气轮机方案是有非常大的一个优势的。就像BE的这个SFC的一个解决方案的话，它的运行噪音甚至是低于某些空调设备能产生的一个噪音。所以在当这个社区的一个认可，还有包括说像这个审批流程中去办一些空气许可的一个速度，都会大大的去快于像燃气轮机或者内燃机这样的燃烧类的一个方案。

发言人1   07:50
目前其实已经有不少的这样的一些CSP厂商去逐步的往BE这个方案去切换。特别明显的就是甲骨文今年4月份和BE签的这个2.8G瓦的这样的一个订单，这个订单的话，它是在新墨西哥州这边的一个AI数据中心。在采用BE的方案之前，其实这个数据中心原地的一个方案是用燃气轮机和往复式的内燃机。但由于当地的一些环境审批以及说议会的等等的一些原因，他现就是选择切换到宾利这样的一个环保的一个方案。也是26年4月份的这样的一个标志性的甲骨文2.8G瓦这个订单，把BE从原来的一个小众的这样的一个备用电源的一个发电方式，推到了主流的一个发电电源的这样的一个视野。可以看到就是第一类的话，它除了上面上述表达的环保的这样的一些优势以外，它还有一个非常大的一个优势，就是部署的一个速度非常的一个快。公司的官方口径的话就是AI数据中心大概部署的话就是大。
