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核心观点 
 

 
 

❖ 国防军工行业行情回顾：近一周(2026/09/07-2026/09/11)国防军工行业指

数涨跌幅 (2.01%)在申万一级行业中排名第 4/31；近一月 (2026/08/11-

2026/09/11)国防军工行业指数涨跌幅(0.29%)在申万一级行业中排名第

7/31；近一年(2025/09/11-2026/09/11)国防军工行业指数涨跌幅(0.95%)在申

万一级行业中排名第 11/31。 

❖ 国防军工行业估值水平：当前 (2026/09/11) 国防军工行业的 PE-

TTM(78.45)在过去十年中的 PE-TTM 分位数为 38.66%；航空装备-申万 II

行业的 PE-TTM(77.52)在过去十年中的 PE-TTM 分位数为 59.10%；航天装

备-申万 II 行业的 PE-TTM(371.66)在过去十年中的 PE-TTM 分位数为

75.82%；航海装备-申万 II 行业的 PE-TTM(28.37)在过去十年中的 PE-TTM

分位数为 3.83%；军工电子-申万 II 行业的 PE-TTM(910.45)在过去十年中

的 PE-TTM 分位数为 99.60%；地面兵装-申万 II 行业的 PE-TTM(293.14)在

过去十年中的 PE-TTM 分位数为 99.73%。 

❖ 国防军工行业个股行情总结：国防军工行业近一周表现位居前十位的个

股为:航发科技(15.88%)、合众思壮(14.76%)、火炬电子(14.02%)、光电股份

(12.25%)、亚星锚链(12.02%)、国科天成(10.80%)、金信诺(10.61%)、博云

新材(10.37%)、银河电子(10.31%)、内蒙一机(9.66%)；近一周表现位居后十

位的个股为:六九一二(-5.95%)、景嘉微(-5.96%)、中简科技(-5.97%)、理工

导航(-6.08%)、星网宇达(-6.28%)、迈信林(-6.78%)、纳睿雷达(-7.10%)、兴

图新科(-8.10%)、ST 亚光(-8.46%)、纵横股份(-9.74%)。 

❖ 行业要闻：解放军某基地某部开展有人、无人应急处突协同演练；中国航

空工业集团亮相埃及航展；歼-16、空警-500 等四机型亮相埃及航展。 

❖ 投资建议：建议关注军贸、无人机、反无装备、主机厂等板块。 

❖ 风险提示：装备列装进度不及预期；政策调整；产业链企业竞争加剧风险。 
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1 本周行业观点 

中国空军第二次亮相埃及航展，空警-500 预警机、运油-20A 加油机、歼-16 战斗

机、直-20K 直升机四种机型首次在国外航展公开展示。据 9 月 10 日央视新闻报

道，9 月 8 日，第二届埃及国际航展在阿拉曼国际机场正式开幕。应埃及军队邀

请，中国空军派出空警-500 预警机、运油-20A 加油机、歼-16 战斗机、直-20K 直

升机等多型现役主战装备静态参展，这是中国空军第二次亮相埃及航展，也是这

四种机型首次在国外航展公开展示。 

此次参展的四型装备全部为我国自主研发，是人民空军战略转型建设的标志性成

果。 

◼ 歼-16：双座、重型、多用途战斗机，以夺取制空权和实施对面攻击为主要作

战使命，是我国空军进攻作战和防空作战的主战机型。 

图1: 歼-16 战斗机 

 

数据来源：央视新闻，财通证券研究所 

◼ 空警-500 预警机：我军空基网络信息体系的核心节点，可在全疆域、全天候

和复杂电磁环境下执行预警探测、指挥控制和空空、空面武器跨平台联合打

击等任务。 
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图2: 空警-500 预警机 

 

数据来源：央视新闻，财通证券研究所 

◼ 直-20：中型双发多用途直升机，能在昼夜复杂气象条件下，遂行机降和运输

等多样化任务，具有全域、全时出动能力。 

图3: 直-20 

 

数据来源：央视新闻，财通证券研究所 

◼ 运油-20A 加油机：具有航程远、速度快、输油量大、兼容性高等特点，可大

幅提升航空兵部队的远程机动和持续作战能力，是人民空军远程作战的“战

力倍增器”。 
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图4: 运油-20A 加油机 

 

数据来源：央视新闻，财通证券研究所 

根据中国航空新闻网报道，2026 年埃及航展上，中国航空工业集团室内展区，展

出全套航空装备阵容。歼-10CE 战斗机居于核心位置，运 20、运 9E、“翼龙”系

列无人机、直 10ME、直 9ME 及 L-15 教练机一同亮相。 

图5: 歼-10CE 战斗机 

 

数据来源：中国航空新闻网，财通证券研究所 

中国空军四型主战装备首次在非洲集体亮相，覆盖预警指挥、制空打击、远程加

油与战场搜救，形成完整空中作战体系；中国航空工业集团同步展出歼-35A、歼

-10CE、L-15 及“翼龙”系列等军贸产品。我们认为，埃及航展正成为中国航空装

备体系化出口的关键展示窗口，当前国际地缘形势紧张，全球军备需求旺盛，我

们看好中国装备出海机遇，同时看好内需景气修复，建议关注军贸、无人机、反

无装备、主机厂等板块投资机遇。 

◼ 军贸：国睿科技、洪都航空、航天南湖、中无人机、航天彩虹等。 

◼ 无人机：中无人机、航天彩虹、纵横股份、洪都航空等。 

◼ 反无装备：新光光电、六九一二、锐科激光、光电股份、国睿科技等。 

◼ 航空主机厂及军贸出口链：中航成飞、中航沈飞、中航西飞、洪都航空。 

◼ 主机厂：航发动力、中航西飞、中航沈飞、中航成飞等。 
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2 行业及个股行情回顾 

2.1 行业行情回顾 

本周国防军工指数(2.01%)跑赢沪深 300 指数 2.84pct；申万国防军工二级子行业表

现分别为：地面兵装-申万 II(5.40%)；航海装备-申万 II(5.17%)；航空装备-申万

II(1.57%)；军工电子-申万 II(0.45%)；航天装备-申万 II(0.40%)。当前国防军工行

业的 PE-TTM(78.45)在过去十年中的 PE-TTM 分位数为 38.66%。 

近一周(2026/09/07-2026/09/11)国防军工行业指数涨跌幅(2.01%)在申万一级行业中排

名第 4/31；近一月(2026/08/11-2026/09/11)国防军工行业指数涨跌幅(0.29%)在申万一级

行业中排名第 7/31；近一年(2025/09/11-2026/09/11)国防军工行业指数涨跌幅(0.95%)在

申万一级行业中排名第 11/31。 

图6: 近一周(2026/09/07-2026/09/11)国防军工行业指数涨跌幅(2.01%)在申万一级行业中排名第 4/31 

 

数据来源：iFinD，财通证券研究所 

 

图7: 近一月国防军工行业指数涨跌幅(0.29%)在申万一级行业中排名第 7/31 

 

数据来源：iFinD，财通证券研究所 
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图8: 近一年国防军工行业指数涨跌幅(0.95%)在申万一级行业中排名第 11/31 

 

数据来源：iFinD，财通证券研究所 

当前(2026/09/11)国防军工行业的 PE-TTM(78.45)在过去十年中的 PE-TTM 分位数

为 38.66%，估值处于历史相对偏低区间。 

图9: 当前(2026/09/11)国防军工行业的 PE-TTM(78.45)在过去十年中的 PE-TTM 分位数为 38.66% 

 

数据来源：iFinD，财通证券研究所 
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2.2 个股行情回顾 

图10: 近一周国防军工行业个股表现前/后十名 

 

数据来源：iFinD，财通证券研究所 

 

图11: 近一月国防军工行业个股表现前/后十名 

 

数据来源：iFinD，财通证券研究所 

 

图12: 近一年国防军工行业个股表现前/后十名 

 

数据来源：iFinD，财通证券研究所 
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国防军工申万二级子行业内个股近一周涨跌幅排名如下表所示： 

图13: 近一周航空装备行业涨跌幅前/后五名  图14: 近一周航天装备行业涨跌幅前/后三名 

 

 

 

数据来源：iFinD，财通证券研究所  数据来源：iFinD，财通证券研究所 

 

图15: 近一周航海装备行业涨跌幅前/后五名  图16: 近一周军工电子行业涨跌幅前/后五名 

 

 

 

数据来源：iFinD，财通证券研究所  数据来源：iFinD，财通证券研究所 

 

图17: 近一周地面兵装行业涨跌幅前/后五名 

 

数据来源：iFinD，财通证券研究所 
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3 国防军工行业重要公司公告 

表1: 本周重要公告汇总 

公司简称 公告日期 公告名称 公告摘要 

天微电子 2026/9/8 

关于终止收购成都秀

为科技发展有限公司

股权及增资扩股事项

的公告 

公司于 2026 年 9 月 7 日召开了第三届董事会第四次会议，审议通过了《关于终止

收购成都秀为科技发展有限公司股权及增资扩股事项的议案》，公司前期就筹划收

购秀为科技部分股权并对其实施增资扩股相关事项，与秀为科技及其相关交易对

方开展多轮商务谈判，各方就交易方案进行沟通磋商，但各方尚未正式签署股权收

购及增资扩股相关意向协议、框架协议或其他具有约束力的交易文件。因外部环境

及交易相关客观因素发生变化，经公司审慎综合研判，并与秀为科技及其交易对方

充分沟通协商一致，各方决定不再继续推进本次股权收购及增资扩股相关筹划事

项。 

金信诺 2026/9/8 

深圳金信诺高新技术

股份有限公司关于子

公司为公司担保的公

告 

深圳金信诺高新技术股份有限公司（以下简称“公司”）于 2025 年 12 月 3 日召开

第五届董事会 2025 年第十二次会议，于 2025 年 12 月 19 日召开 2025 年第五次临

时股东大会，审议通过了《关于公司及子公司 2026 年度担保额度预计的议案》，

为满足公司及控股子（孙）公司的日常经营需要，保证公司及控股子（孙）公司向

业务相关方（包括但不限于银行、供应链金融机构、综合性金融服务机构、融资租

赁公司、担保公司、企业集团财务公司、其它金融机构、非金融机构等）申请银行

综合授信、借款、融资租赁等融资业务、保理业务等，公司拟为控股子（孙）公司

提供担保，额度不超过 16.80 亿元；控股子（孙）公司为母公司提供担保，额度不

超过 15 亿元。上述担保额度有效期为 2026 年 1 月 1 日至 2026 年 12 月 31 日，担

保方式包括但不限于保证、抵押、质押等，具体事项以正式签署的担保协议为准。 

菲利华 2026/9/9 

关于 2025 年限制性

股票激励计划第一类

限制性股票预留授予

登记完成的公告 

根据《上市公司股权激励管理办法》、《深圳证券交易所创业板上市公司自律监管

指南第 1 号——业务办理》及深圳证券交易所、中国证券登记结算有限责任公司

深圳分公司的有关规定，湖北菲利华石英玻璃股份有限公司完成了 2025 年限制性

股票激励计划第一类限制性股票的预留授予登记工作。 

松发股份 2026/9/10 

广东松发陶瓷股份有

限公司关于债务融资

工具注册申请获准的

公告 

广东松发陶瓷股份有限公司第七届董事会第十一次会议和 2026 年第二次临时股东

会审议通过了《关于申请统一注册发行债务融资工具的议案》。 

晶品特装 2026/9/10 

北京晶品特装科技股

份有限公司关于董事

会换届选举的公告 

北京晶品特装科技股份有限公司（以下称“公司”）于 2026 年 9 月 9 日召开 2026

年第一次临时股东会，选举产生了第三届董事会董事，自 2026 年第一次临时股东

会审议通过之日起就任，任期三年。2026 年 9 月 9 日，公司召开第三届董事会第

一次会议，审议通过了《关于选举公司第三届董事会董事长的议案》《关于选举公

司第三届董事会各专门委员会委员的议案》《关于聘任公司高级管理人员的议案》

《关于聘任公司董事会秘书的议案》《关于聘任公司证券事务代表的议案》等议案。 

数据来源：各公司公告，财通证券研究所 
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4 国防军工要闻 

表2: 本周国防军工要闻 

时间 标题 内容 

2026/9/7 反无人机作战的困局与突围 

近年来，无人机在多个地区冲突中的大规模运用，呈现作战模式的快速演变和作战效

能的不断提升。目前，无人机已经从辅助装备逐步占据更重要地位。面对低慢小、低

成本、集群化的无人机威胁时，传统防空体系往往陷入“发现难、拦截贵、防不住”

的被动局面。面对这一困局，许多国家正加速推进装备迭代、体系重构与战法创新，

反无人机作战正在深刻重塑未来战争的基本形态。 

2026/9/8 
解放军某基地某部开展有

人、无人应急处突协同演练 

解放军某基地某部通过构建“无人侦察先导、有人精准突击、立体协同清剿”作战演

练体系，着力提升应急反恐队员在复杂环境下的应急处突和精准打击能力。 

2026/9/9 
中国航空工业集团亮相埃及

航展 

2026 年埃及航展上，中国航空工业集团室内展区，展出全套航空装备阵容。歼 10CE

战斗机居于核心位置，运 20、运 9E、“翼龙”系列无人机、直 10ME、直 9ME 及 L-

15 教练机一同亮相。 

2026/9/10 
歼-16、空警-500 等四机型亮

相埃及航展 

9 月 8 日，第二届埃及国际航展在阿拉曼国际机场正式开幕。应埃及军队邀请，中国

空军派出空警-500 预警机、运油-20A 加油机、歼-16 战斗机、直-20K 直升机等多型现

役主战装备静态参展，这是中国空军第二次亮相埃及航展，也是这四种机型首次在国

外航展公开展示。 

数据来源：人民网，光明网，中国航空新闻网，央视新闻，财通证券研究所 

 

5 风险提示 

装备列装进度不及预期：装备放量节奏放缓或后续订单不足或将带来行业营收下

行风险。 

政策调整：行业政策出现重大调整可能会对行业发展产生不利影响。 

产业链企业竞争加剧风险：新竞争者的加入可能导致市场份额的重新分配，未来

竞争格局可能存在变化。 
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