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发言人1   00:00
本次电话会议仅服务于长江证券研究所白名单客户。未经长江证券事先书面许可，任何机构或个人不得以任何形式对外公布、复制、刊载、转载、转发、引用本次会议相关内容，否则，由此造成的一切后果及法律责任由该机构或个人承担，长江证券保留追究其法律责任的权利。各位投资者早上好，我是长江医药张楠。然后跟各位领导汇报一下我们关于中央红利的一个专题。其实这个观点其实之前也不断沟通过，就是我们一直筛选了这个中央红利资产包。像A股这边的话，像阿胶象征、云南白药、零制药，还有这个药液。然后包括港股的这个白云山，康臣药业以及神药业。

发言人1   00:56
当然我们这个筛选的话，其实首先还是要这个股息，利息在三个点以上，就7PM这个股息率就是吸收到特别股息的那同时我们还需要满足这个低估值的一个要求，因为本身在当这个股息率里面就隐含了这个条件。当然更多的还是在于一个是以分红的一个可持续性，就是我们看表观上的至少在21年之后的这个还款比例，保持一个更高比例，或者是从近两年分红比例有一个提升的预期。当然这个提升的话，其实你要再往前追溯的话，就是我的现金流，或者是我的可负担的这种能够分红的这些现金流是相对比较充沛的。这样的话其实我们对应到的这个净现金，其实也是有充足的。然后如果再往前去看的话，就是本身请关注公众号思维纪要社，更多纪要请加V西安20210130。

发言人1   02:01
自己公司造血的这个能力，就是我的营收和利润能够保持一个比较稳定的状态，至少能够不下滑。那这样的话是一个最好的状态，甚至是能把这个增速达到10个点朝上，或者是555555个点到10点，这个状态应该是我们要求的补习率最好的状态。所以这里面其实我们会筛选了这一部分，当然也需要动态更新。因为我们说红利的这个个股，不是说我把这个ttm回去率筛选四以上的这个个股出来之后就直接买。其实还是要跟他的基本面进行一个挂钩，尤其是要跟他的一些本身的增速，包括它业务的稳定性是挂钩的。所以这里面我们筛选到你像这个阿胶还有江东的话，本身的这个增速不会特别快。林睿的话还有这个地川，包括港股的这几个个股，其实相对来讲，我们首先还是要求它的这个增速下滑。所以这里面大票的话，我还是云南白药，然后包括这个阿胶。

发言人1   03:22
当然如果四季度如果不单单是有回不是六的一个情况，还有更多考虑到后续的流感博弈增速的这个情况的话，可能像吉康药业，我觉得也可以进行一个重点的介入。但内容还是要强调，还是要择时。因为本身如果股价到了一定低的位置的话，其实我们后续的一个收益可能就可以有一个更安全的保障。就是除了我的分红，当然这个要考虑到它的一个时间成本。如果淡化这个时间成本的话，那我们就在一个相对较低的问题去进行一个布局。在这里面其实我们还是要进行一个择时。所以这个红利的话就是筛选红利优质的这个标的，然后再进行择时分期长期持有。这是对于整个中央红利是很高的一个选取。

发言人1   04:20
这块就是我们对于整体周永红的一个更新，还有推荐和具体的一个细节。欢迎各位同学跟我们进行一个详细的沟通。以上是我这边的一个汇报。
