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建筑材料行业专题研究   

建材行业 2026 年中报总结：26Q2 电

子布高景气度持续，地产链业绩承压 
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【投资要点】 

 2026Q2 建材板块业绩概览：由于 2026Q2 地产需求疲软，建材板块

整体业绩承压。2026Q2 建材板块实现收入 1577.26 亿元，同比-8.8%，

归母净利润48.74亿元，同比-49%。从收入及利润趋势上来看，2026Q2

建材板块降幅较 26Q1 有所扩大，我们判断，主要因为地产链需求疲

软，叠加 Q2 原油价格上涨带来的成本压力，消费建材、玻璃、水泥二

季度收入业绩均呈现一定程度下滑。 
 水泥：2026Q2 行业整体利润承压。由于地产、基建投资增速下行，二

季度水泥需求疲软，水泥价格依旧承压，26Q2 全国水泥均价约 333 元

/吨，同比下降 49 元/吨，环比下降 16 元/吨，进入三季度价格继续下

行。2026Q2 水泥企业收入 878.16 亿元，同比-15.47%，归母净利润

约 15 亿元，同比-241.23%，主要原因为水泥价格持续下行，同时 Q2

煤炭价格有所上涨，从而使得 26Q2 水泥企业成本端压力有所提升。 

 玻璃：供需格局承压，价格呈下行趋势，2026Q2 收入利润继续承压。

2026Q2 地产竣工面积同比下行，1-7 月地产竣工面积同比下降

23.2%，需求端依旧承压，浮法玻璃价格整体呈下行趋势，26Q2 玻璃

价格约 1150 元/吨，同比下降 10.4%，因此上市玻璃企业业绩持续承

压。26Q2 玻璃板块实现收入 101.8 亿元，同比-11.8%，归母净利润-

11.86 亿元，同比由盈转亏。 

 玻纤：电子布延续高景气度，26Q2 玻纤板块业绩高增长。年初以来，

电子布延续月度提价趋势，9 月初再次提价，以华东地区电子布价格

为例，7628 电子布提价 1.5-1.6 元/米，提价幅度继续走扩，提价后价

格约 11.4-11.8 元/米，价格较年初已翻倍；电子布延续供不应求的格

局，中高端产品 D、E 系列细纱及布供不应求，而产品结构调整缩减

了传统电子纱及电子布供应量，电子布供需格局持续优化，随着电子

布价格持续上涨，预计 26 年全年电子布企业业绩弹性凸显；粗纱端

Q2 价格小幅上涨，展望下半年，粗纱供给端新增产能有限，但需求端

逐步分化，风电、热塑领域需求稳定，地产基建端需求较弱，拥有规

模、产品结构优势的头部企业或抢占更多市场份额。2026Q2 玻纤板

块收入约 210.9 亿元，同比+23.94%，归母净利润 31.3 亿元，同比

+137.44%。 

 消费建材：26Q2 收入利润同比小幅下滑。由于 2026Q2 地产投资持

续下行，需求端疲软，二季度消费建材板块收入端承压，同时叠加 Q2

原油价格上涨的影响，大部分消费建材企业成本压力上升，Q2 业绩端

同比小幅下滑。2026Q2 消费建材板块收入 385.3 亿元，同比-4.87%，

归母净利润为 14.35 亿元，同比-6.97%，在此轮地产下行周期，大部

分消费建材行业供给加速出清，供需格局改善，细分行业龙头进一步

提升市场份额。 
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相对指数表现 

 

  
相关研究  
《电子布价格再创新高，防水企业拟提价

传导成本压力》 

2026.09.06 

《828 地产新政或助力消费建材底部向

上，电子布预计将迎新一轮提价》 

2026.08.30 

《公积金新政及“沪八条”强化政策预期，

助力消费建材底部向上》 

2026.08.23 

《继续看好电子布反弹行情，消费建材中

报业绩或承压》 

2026.08.16 

《8 月电子布延续涨价趋势，关注玻璃提

价节奏以及玻璃基板产业趋势》 

2026.08.09 
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【配置建议】 

 主线一：电子布景气度持续上升，持续提价有望推升业绩弹性。推荐

【中国巨石】、【中材科技】，建议关注【国际复材】、【长海股份】、【宏

和科技】。 

 主线二：关注持续传导成本压力的消费建材龙头。推荐受原材料影响

较小，业绩稳健增长的【兔宝宝】、【悍高集团】、【青鸟智控】，以及涨

价传导成本压力的消费建材龙头，推荐【三棵树】、【东方雨虹】、【科

顺股份】、【北新建材】等。 

 主线三：玻璃冷修加速，供需拐点渐行渐近，关注玻璃底部困境反转

的机会。推荐【旗滨集团】，关注【信义玻璃】。 

 主线四：关注海外加速布局以及积极拓展第二增长曲线的水泥龙头。

推荐【华新建材】、【上峰材料】。  
 

 
 

【风险提示】 

 需求不及预期，成本高于预期，回款低于预期，转型进度低于预期。 
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1.建材板块股价及基本面更新 

1.1.建材板块及个股股价表现 

建材板块年初至今绝对收益为-14.3%，整体跑输沪深 300 指数 12.5 个 pct。

今年初至 9 月 4 日收盘，建材指数累计下跌 14.3%，相对沪深 300 跑输 12.5

个 pct。分子板块来看，玻纤板块表现最佳，累计上涨约 98.2%，相对沪深 300

跑赢约 100pct，我们判断主要系电子布景气度提升，电子布持续涨价所致。水

泥板块累计下跌 14.5%，相对沪深 300 跑输 12.8 个 pct，我们判断主要是水泥

需求疲软，价格持续底部震荡；装修建材累计下滑 15.1%，相对沪深 300 跑输

13.3 个 pct。玻璃板块累计下跌约 4.5%，相对沪深 300 跑输约 2.8 个 pct。 

 

图表 1：建材及各子板块指数年初至 9/4 走势（与沪深 300 比较） 

 
资料来源：Choice 指数数据浏览器，东方财富证券研究所 

 

 

图表 2：建材及各子板块指数年初至 9/4 绝对收益（与沪深 300 比较） 

 

资料来源：Choice 指数数据浏览器，东方财富证券研究所 
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图表 3：建材板块年初至 9/4 累计涨幅靠前标的  图表 4：建材板块年初至 9/4 累计跌幅靠前标的 

 

 

 
资料来源：Choice 股票数据浏览器，东方财富证券研究所  资料来源：Choice 股票数据浏览器，东方财富证券研究所 

 

1.2.主要建材品种价格及原材料价格表现 

玻纤价格延续上涨趋势，水泥玻璃价格承压。今年至今主要建材品种价格

涨跌有所分化，26Q2 华东无碱玻璃纤维纱均价约 3746 元/吨，环比提升 201

元/吨，同比上涨 92 元/吨，电子纱涨幅较为明显，26 二季度 G75 电子纱同比

上涨 42.4%，三季度电子纱/布价格延续涨势，截至 9 月初，电子纱价格达到

22900 元/吨，电子布价格约 11.65 元/米。受需求疲软的影响，水泥价格依旧承

压，26Q2 全国水泥均价约 333 元/吨，同比下降 49 元/吨，环比下降 16 元/吨，

进入三季度价格继续下行；浮法玻璃方面由于供需矛盾依然突出，价格整体趋

弱，26Q2 玻璃价格约 1150 元/吨，同比下降 10.4%。 

图表 5：全国水泥均价（元/吨）  图表 6：华东无碱玻璃纤维纱均价（元/吨） 

 

 

 
资料来源：数字水泥网，东方财富证券研究所  资料来源：卓创资讯红桃 3，东方财富证券研究所 
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图表 7：G75 电子纱价格（元/吨）  图表 8：全国浮法玻璃均价（元/吨） 

 

 

 

资料来源：卓创资讯红桃 3，东方财富证券研究所  资料来源：卓创资讯红桃 3，东方财富证券研究所 

 

多数原材料价格同比上涨，成本端或逐步对盈利形成压力。根据我们跟踪

的建材主要原材料的价格走势，除纯碱之外，大部分建材原材料年初至今平均

价格同比上涨，其中原油、丙烯酸（涂料上游）、沥青（防水上游）、PPR 和 PVC

（塑料管道上游）、聚醚（外加剂上游）等涨幅较大。由于原油价格的上涨，多

数建材原材料年初以来明显上涨，防水、涂料等行业龙头持续发涨价函传导成

本压力，若传导成本不及时，26H2 企业盈利端或承压。 

 

图表 9：建材主要原材料价格走势 

 
资料来源：Choice-EDB 经济数据库，东方财富证券研究所 

 

 

1.3.地产基建链基本面回顾 

地产需求依旧疲软，基建投资增速逐步下行。今年 1-7 月地产基本面继续

处于筑底阶段：销售端来看，1-7 月商品房销售面积同比-11.8%，销售端依旧

承压。投资和施工端来看，1-7 月房地产开发投资完成额同比-19.2%；1-7 月房

屋新开工面积同比-24%；1-7 月房屋竣工面积同比-23.2%。2026 年以来二手

房价格逐步企稳，环比跌幅逐月收窄。基建投资端来看，2026 年以来基建投资

增速放缓，1-7 月广义基建投资增速为-3.6%，环比 Q1 继续走弱。 

 

8,000

10,000

12,000

14,000

16,000

18,000

20,000

22,000

24,000
重庆国际电子纱G75

0

500

1000

1500

2000

2500

3000

3500

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

下载日志已记录，仅供内部参考



敬请阅读本报告正文后各项声明 8 

 

 
建筑材料行业专题研究   

 

图表 10：房地产开发投资累计完成额及同比  图表 11：房屋累计新开工面积及同比 

 

 

 

资料来源：Choice-EDB 经济数据库，东方财富证券研究所  资料来源：Choice-EDB 经济数据库，东方财富证券研究所 

 

 

图表 12：房屋累计竣工面积及同比  图表 13：商品房累计销售面积及同比 

 

 

 
资料来源：Choice-EDB 经济数据库，东方财富证券研究所  资料来源：Choice-EDB 经济数据库，东方财富证券研究所 

 

 

图表 14：二手房价格走势（%）  图表 15：基建投资增速 

 

 

 

资料来源：Choice-EDB 经济数据库，东方财富证券研究所  资料来源：Choice-EDB 经济数据库，东方财富证券研究所 
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2.建材板块 2026Q2 概览：2026Q2 收入业绩依旧承压，

同比增速降幅扩大  

建材板块 2026Q2 业绩依旧承压，同比下降 49%。我们选取了申万建材板

块70家建材企业作为样本，对于建材板块2026Q2业绩做了分析。由于2026Q2

地产需求疲软，建材板块整体业绩承压。2026Q2 建材板块实现收入 1577.26

亿元，同比-8.8%，归母净利润 48.74 亿元，同比-49%。从收入及利润趋势上

来看，2026Q2 建材板块降幅较 26Q1 有所扩大，我们判断，主要因为地产链

需求疲软，叠加 Q2 原油价格上涨带来的成本压力，消费建材、玻璃、水泥二

季度收入业绩均呈现一定程度下滑。 

图表 16：上市建材企业分季度收入  图表 17：上市建材企业分季度归母净利润 

 

 

 
资料来源：Choice 股票数据浏览器，东方财富证券研究所  资料来源：Choice 股票数据浏览器，东方财富证券研究所 

 

2026Q2 毛利率与净利率同比下滑，环比小幅改善。2026Q2 板块毛利率

19.74%，同比下降 2.21 个百分点，环比上涨 1.3 个 pct。但由于 2026Q2 板块

收入规模下降，费用无法更有效摊薄，2026Q2 建材板块净利率为 3.04%，同

比下降 3.15 个百分点，环比上涨 2.43 个 pct。 

 

图表 18：上市建材企业分季度毛利率  图表 19：上市建材企业分季度净利率 

 

 

 
资料来源：Choice 股票数据浏览器，东方财富证券研究所  资料来源：Choice 股票数据浏览器，东方财富证券研究所 

 

2026Q2 经营性净现金流同比下滑。2026Q1 建材板块经营净现金流-94.85

亿元，同比改善约 31 亿元；2026Q2 经营性净现金流为 245.88 亿元，同比下
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降 54.76 亿元，现金流尚无明显起色。 

 

图表 20：上市建材企业近几年 Q1 经营净现金流  图表 21：上市建材企业近几年 Q2 经营净现金流 

 

 

 
资料来源：Choice 股票数据浏览器，东方财富证券研究所  资料来源：Choice 股票数据浏览器，东方财富证券研究所 

 

 

 

3.水泥：2026Q2 水泥价格承压，影响行业整体利润 

2026Q2 供需失衡，价格持续下行影响业绩。根据数字水泥数据，由于地

产、基建投资增速下行，二季度水泥需求疲软，水泥价格依旧承压，26Q2 全国

水泥均价约 333 元/吨，同比下降 49 元/吨，环比下降 16 元/吨，进入三季度价

格继续下行，由于煤炭价格有所上涨，成本端压力提升。 

图表 22：全国高标水泥均价（单位：元/吨） 

 
资料来源：数字水泥网，东方财富证券研究所 

 

2026Q2 行业整体利润承压。2026Q2 水泥企业收入 878.16 亿元，同比-

15.47%，归母净利润约 15 亿元，同比-241.23%，主要原因为水泥价格持续下

行，同时 Q2 煤炭价格有所上涨，从而使得 26Q2 水泥企业成本端压力有所提

升。 
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图表 23：上市水泥企业分季度收入  图表 24：上市水泥企业分季度归母净利润 

 

 

 
资料来源：Choice 股票数据浏览器，东方财富证券研究所  资料来源：Choice 股票数据浏览器，东方财富证券研究所 

 

分企业来看，华新建材 2026Q1 与 Q2 保持利润增长，表现亮眼。分企业

来看，在我们统计的重点公司中，2026Q2 华新建材业绩同比增长 24.5%，连

续 2 个季度实现业绩同比增长，我们判断，主要得益于海外水泥价格维持高位，

公司整体业绩保持稳定增长；此外，上峰材料业绩同比增长 698%，主要得益

于公司半导体投资收益。而其他水泥企业 Q2 业绩均出现不同程度的下滑，由

于国内水泥需求疲软，水泥价格持续下行所致。 

 

图表 25：水泥板块分企业 2026Q1 与 Q2 业绩概览 

单位：亿元 
2026Q1 收

入 
同比增速 

2026Q1 归

母净利润 
同比增速 

2026Q2 收

入 
同比增速 

2026Q2 归

母净利润 
同比增速 

海螺水泥 170.7 -10.5% 14.7 -19.0% 198.6 -11.3% 10.6 -59.3% 

华新建材 89.1 24.4% 6.3 169.4% 105.9 19.2% 10.8 24.5% 

天山股份 123.3 -17.5% -14.9 0.1% 178.3 -15.3% -17.0 0.0% 

上峰材料 7.2 -24.2% 0.3 -60.1% 11.2 -15.4% 13.3 698.0% 

金隅集团 153.2 -9.2% -16.8 -35.9% 206.0 -28.2% -4.9 -89.4% 

冀东水泥 30.1 -22.8% -9.9 -13.9% 66.3 -15.7% 0.4 -94.9% 

万年青 8.1 -24.0% -0.2 -157.1% 8.6 -25.6% -0.3 -618.3% 

塔牌集团 8.3 -9.7% 1.5 -10.9% 9.1 -19.8% 0.7 -73.2% 

西部建设 31.8 -14.9% -2.3 11.2% 40.3 -23.8% 0.2 -89.0% 
 

资料来源：Choice 股票数据浏览器，东方财富证券研究所 

 

4.玻璃：2026Q2 收入利润压力延续 

供需格局承压，价格呈下行趋势，2026Q2 收入利润继续承压。2026Q2 地

产竣工面积同比下行，1-7 月地产竣工面积同比下降 23.2%，需求端依旧承压，

浮法玻璃价格整体呈下行趋势，26Q2玻璃价格约 1150元/吨，同比下降 10.4%，

因此上市玻璃企业业绩持续承压。26Q2 玻璃板块实现收入 101.8 亿元，同比-

11.8%，归母净利润-11.86 亿元，同比由盈转亏。 
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图表 26：浮法玻璃价格（元/吨）  图表 27：浮法玻璃行业吨利润趋势（元/米） 

 

 

 
资料来源：卓创资讯红桃 3，东方财富证券研究所  资料来源：卓创资讯红桃 3，东方财富证券研究所 

 

图表 28：上市玻璃企业分季度收入  图表 29：上市玻璃企业分季度归母净利润 

 

 

 
资料来源：Choice 股票数据浏览器，东方财富证券研究所  资料来源：Choice 股票数据浏览器，东方财富证券研究所 

分企业来看，多数玻璃企业收入利润走势与行业相同，其中拥有规模优势

的旗滨集团盈利能力较优，体现了领先行业平均的规模优势及成本管控能力。 

图表 30：玻璃板块分企业 2026Q1 与 Q2 业绩概览 

单位：亿元 
2026Q1 收

入 
同比增速 

2026Q1 归母

净利润 
同比增速 

2026Q2 收

入 
同比增速 

2026Q2 归母

净利润 
同比增速 

三峡新材 1.6 -26.5% -0.2 -340.4% 2.3 -43.1% -0.6 -48.2% 

金晶科技 9.1 -24.9% -1.6 -1931.8% 9.0 -23.7% -1.6 -50.2% 

耀皮玻璃 12.6 -0.3% 0.2 -43.3% 13.7 1.0% 0.1 -77.6% 

凯盛新能 6.7 -24.5% -3.5 -182.3% 5.1 -34.7% -4.9 -49.8% 

旗滨集团 35.7 2.4% 0.1 -97.2% 36.4 -6.8% -1.8 -142.9% 

南玻 A 29.9 -2.6% -1.0 -721.6% 31.3 -8.4% -3.2 -649.8% 

北玻股份 2.9 -23.6% 0.0 -92.3% 4.0 -19.6% 0.1 -79.6% 
 

资料来源：Choice 股票数据浏览器，东方财富证券研究所 
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5.玻纤：电子布景气度持续提升，2026Q2 利润加速改

善 

年初以来电子布持续提价，2026Q2 利润加速改善。9 月初电子布价格如

期上涨，延续年初以来月度提价趋势，以华东地区电子布价格为例，7628 电子

布提价 1.5-1.6 元/米（8 月份提价 1.5 元），提价幅度继续走扩，提价后价格约

11.4-11.8 元/米，价格较年初已翻倍；电子布延续供不应求的格局，中高端产品

D、E 系列细纱及布供不应求，而产品结构调整缩减了传统电子纱及电子布供

应量，电子布供需格局持续优化，随着电子布价格持续上涨，预计 26 年全年电

子布企业业绩弹性凸显；粗纱端 Q2 价格小幅上涨，展望下半年，粗纱供给端

新增产能有限，但需求端逐步分化，风电、热塑领域需求稳定，地产基建端需

求较弱，拥有规模、产品结构优势的头部企业或抢占更多市场份额。2026Q2 玻

纤板块收入约210.9亿元，同比+23.94%，归母净利润31.3亿元，同比+137.44%。 

 

图表 31：华东无碱粗纱价格（元/吨）  图表 32：7628 电子布价格（元/米） 

 

 

 
资料来源：卓创资讯红桃 3，东方财富证券研究所  资料来源：卓创资讯红桃 3，东方财富证券研究所 

 

图表 33：上市玻纤企业分季度收入  图表 34：上市玻纤企业分季度归母净利润 

 

 

 
资料来源：Choice 股票数据浏览器，东方财富证券研究所  资料来源：Choice 股票数据浏览器，东方财富证券研究所 

 

分企业来看，26Q2 多数企业业绩实现快速增长，主要由于 AI 电子布的需

求释放，26Q2 电子布价格持续上涨，业绩增幅明显，进入三季度，电子布价格

进一步上涨，同时粗纱供需格局边际改善，Q2 价格也小幅上涨，大部分玻纤企
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业收入均明显改善，宏和科技、国际复材、中国巨石业绩增速较快。 

 

图表 35：上市玻纤企业 2026Q1 与 Q2 业绩概览 

单位：亿元 
2026Q1 收

入 
同比增速 

2026Q1 归母

净利润 
同比增速 

2026Q2 收

入 
同比增速 

2026Q2 归母

净利润 
同比增速 

中国巨石 52.8 17.9% 12.7 73.5% 58.8 26.9% 16.7 74.2% 

宏和科技 4.4 79.7% 1.4 354.2% 6.1 99.0% 2.4 323.4% 

再升科技 3.0 -7.3% 0.1 -57.4% 3.5 5.1% 0.3 14.2% 

山东玻纤 8.4 39.1% 0.1 15.4% 7.2 37.3% 0.2 287572.4% 

中材科技 68.5 24.5% 5.1 40.1% 94.0 20.2% 7.0 10.0% 

长海股份 7.3 -3.8% 0.8 -1.4% 8.8 26.7% 0.8 -17.6% 

国际复材 22.1 18.5% 2.7 412.9% 27.5 20.3% 3.7 106.9% 
 

资料来源：Choice 股票数据浏览器，东方财富证券研究所 

 

 

图表 36：主要上市玻纤企业 2026Q1 与 Q2 归母净利率对比 

 
资料来源：Choice 股票数据浏览器，东方财富证券研究所 

 

6.消费建材：26Q2 收入利润同比小幅下滑 

26Q2 收入利润同比小幅下滑。由于 2026Q2 地产投资持续下行，需求端

疲软，二季度消费建材板块收入端承压，同时叠加 Q2 原油价格上涨的影响，

大部分消费建材企业成本压力上升，Q2 业绩端同比小幅下滑。2026Q2 消费建

材板块收入 385.3 亿元，同比-4.87%，归母净利润为 14.35 亿元，同比-6.97%，

在此轮地产下行周期，大部分消费建材行业供给加速出清，供需格局改善，细

分行业龙头进一步提升市场份额。 
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图表 37：上市消费建材企业分季度收入  图表 38：上市消费建材企业分季度归母净利润 

 

 

 
资料来源：Choice 股票数据浏览器，东方财富证券研究所  资料来源：Choice 股票数据浏览器，东方财富证券研究所 

 

26Q2 毛利率与净利率同比小幅下滑。26Q2 由于需求疲软以及成本上升

的影响，消费建材企业 2026Q2 毛利率为 24.23%，同比下滑 0.85 个 pct，同

时由于收入规模受到影响，费用无法有效摊薄，进一步影响净利率，2026Q2 板

块净利率 3.75%，同比下降 1.68 个百分点。 

 

图表 39：上市消费建材企业毛利率  图表 40：上市消费建材企业净利率 

 

 

 

资料来源：Choice 股票数据浏览器，东方财富证券研究所  资料来源：Choice 股票数据浏览器，东方财富证券研究所 

 

2026Q2 减值计提占比同比增加，进一步压制利润。2026Q2 消费建材板

块计提信用+资产减值占收入比重为 2.76%，同比上升 0.38 个百分点，进一步

压制了利润。2026Q2 板块归母净利润 14.35 亿元，同比-6.97%。 
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图表 41：近几年 Q2 消费建材企业信用+资产减值占收入比重 

 
资料来源：Choice 股票数据浏览器，东方财富证券研究所 

 

26Q2 经营净现金流相对稳定。2026Q2 消费建材板块经营净现金流 36.69

亿元，同比增加 0.17 亿元，同比保持相对稳定。 

 

图表 42：近几年 Q2 消费建材板块经营性净现金流 

 
资料来源：Choice 股票数据浏览器，东方财富证券研究所 

 

分企业来看，2026Q2 消费建材板块中利润增速较快的企业为伟星新材。

二季度地产需求依旧疲软，同时受原油价格持续上涨影响，消费建材板块业绩

承压，但消费建材龙头也在积极传导成本压力，其中防水、涂料等行业龙头集

中提价传导成本压力，体现了行业供需格局改善、龙头企业溢价能力的提升。 
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图表 43：消费建材上市公司 2026Q1 与 Q2 业绩概览 

单位：亿

元 

2026Q1 收

入 
同比增速 

2026Q1 归母

净利润 
同比增速 

2026Q2 收

入 
同比增速 

2026Q2 归母

净利润 
同比增速 

青龙管业 2.5 -10.9% -0.1 -18.2% 7.0 7.5% 0.2 10.6% 

亚士创能 0.4 -65.6% -1.0 -5.4% 0.9 -44.0% -1.3 -27.3% 

三棵树 24.4 14.3% 1.1 1.5% 36.0 -2.2% 1.9 -41.2% 

东宏股份 5.2 0.4% 0.4 4.2% 5.5 2.1% 0.6 -1.1% 

北新建材 61.6 -1.3% 8.0 -4.6% 64.7 -11.5% 5.7 -47.4% 

兔宝宝 16.9 32.7% 1.5 46.4% 25.8 9.2% 1.0 -40.4% 

东方雨虹 71.9 20.7% 4.0 108.9% 76.8 0.8% 2.1 -43.1% 

伟星新材 8.1 -9.2% 1.2 5.1% 10.8 -8.3% 2.7 72.0% 

公元股份 13.9 18.3% -0.3 16.8% 14.9 -14.0% 0.5 -43.4% 

坚朗五金 11.0 -8.8% -0.5 -18.7% 12.6 -18.6% -0.2 -257.4% 

雄塑科技 2.2 -0.6% 0.3 68902.0% 1.9 -26.2% -0.2 -135.7% 

科顺股份 14.6 4.3% 0.6 56.9% 14.6 -19.9% 0.0 -40.7% 
 

资料来源：Choice 股票数据浏览器，东方财富证券研究所 

 

 

 

7.板块投资建议 

主线一：电子布景气度持续上升，持续提价有望推升业绩弹性。推荐【中

国巨石】、【中材科技】，建议关注【国际复材】、【长海股份】、【宏和科技】。 

主线二：关注持续传导成本压力的消费建材龙头。持续推荐受原材料影响

较小，业绩稳健增长的【兔宝宝】、【悍高集团】、【青鸟智控】，涨价传导成本压

力的消费建材龙头，推荐【三棵树】、【东方雨虹】、【科顺股份】、【北新建材】

等。 

主线三：冷修加速，供需拐点渐行渐近，关注玻璃底部困境反转的机会。

推荐【旗滨集团】，关注【信义玻璃】。 

主线四：关注海外加速布局以及积极拓展第二增长曲线的水泥龙头。推荐

【华新建材】、【上峰材料】。 
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8.风险提示 

需求不及预期。如果地产、基建需求不及预期，则建材企业产品销量、价

格可能不及我们预期。 

成本高于预期。如果原材料成本、能源成本高于预期，或者由于收入不及

预期导致单位固定成本高于预期，则建材企业利润率可能不及预期。 

回款低于预期。如果板块回款低于预期，则可能影响建材企业经营及板块

整体估值水平。 

转型进度低于预期。如果上述公司拓展第二主线进度低于预期，则公司整

体估值可能低于我们预期。 
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