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本报告导读： 
 
本文拟从亚太、拉美、欧洲、中东以及非洲等地区共 19个新兴经济体入手，全面跟

踪经济、贸易、金融等领域，以图为投资者提供更全面的观察视角。本文为该系列

观察的第 7期。  

投资要点： 
 
[Table_Summary]  亚太：外贸保持高增。印度、越南、马来西亚出口强劲、资金稳健。

越南出口 26.3% 但 CPI 升至 4.9%。印尼出口放缓、通胀回升。泰

国出口强而权益资金连续三个月流出。 

 欧洲：波兰景气平稳。波兰、捷克、匈牙利景气平稳、通胀温和（捷

克 CPI 1.9%）。权益多净流入、债券连续四月以上流入，呈现低通

胀下资金回流。 

 中东：外贸表现分化。土耳其出口回暖、资金转流入；以色列与阿

联酋汇率稳、资金稳健；沙特 6 月出口转负（受美伊战争冲击）为

最大短板。 

 拉美：巴西外贸改善。墨西哥出口 43.7%、巴西改善至 12.2%，资

金回暖；智利趋稳；阿根廷比索贬值、资金疲弱。 

 非洲：南非资金回流。南非利率 7.0% 连五月平稳、资金重新流入；

埃及利率 20.0% 连七月不变、资金边际回暖。 

 

风险提示：地缘风险升级，经贸政策不确定性上升  
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1. 亚太：外贸保持高增 

亚太新兴经济体主要包括印度、印尼、泰国、越南以及马来西亚等地区。截

至 2026 年 9 月 6 日，经济、贸易、通胀、利率、汇率以及资金流动表现如

下： 

图1：亚太新兴经济体一览 

 
资料来源：Wind，CEIC，国泰海通证券研究 

 

1.1. 印度：汇率升值，资金稳健 

汇率升值。8 月以来，在美元走弱的背景下，印度卢比略有升值。 

资金稳健。印度资本市场，权益资金连续 1 年多净流入，而债券资金 7 月

也转为净流入。 

国家 单位 26/08 26/07 26/06 26/05 26/04 26/03 26/02 26/01 25/12 25/11 25/10 25/09 25/08

GDP 实际GDP 同比：% 7.8 8.6 7.7

工业生产指数 同比：% 4.2 5.1 5.1 8.0 7.2 0.5 4.6 4.1

汽车产量 同比：% 24.9 27.5 13.4 26.0 20.2 22.1 15.0 37.1 22.3 -2.8 10.8 8.1

乘用车销量 同比：% 34.3 24.1 27.3 25.4 16.0 10.6 12.6 26.8 18.7 17.2 4.4 -8.8

三轮车销量 同比：% 33.4 26.1 31.1 32.8 21.4 29.1 30.2 17.4 21.3 5.9 5.5 8.3

两轮车销量 同比：% 22.7 18.7 14.9 28.4 19.3 35.2 26.2 39.4 21.2 2.2 6.7 7.1

出口 同比：% 19.6 15.5 18.0 13.8 -7.4 -0.8 0.6 1.9 19.3 -12.4 6.1 5.8

对美国出口 同比：% -1.2 -0.1 1.1 -21.0 -12.9 -21.7 -2.0 21.7 -9.2 -12.6 6.6

自中国进口 同比：% 40.2 23.4 20.9 24.8 30.5 16.7 20.0 18.3 15.6 16.2 0.7

CPI 同比：% 4.5 4.4 3.9 3.5 3.4 3.2 2.7 1.1 0.5 0.1 1.4 2.1

通胀预期 同比：% 7.8 7.8 7.2 6.9 6.6 7.4

利率 基准利率 % 5.3 5.3 5.3 5.3 5.3 5.3 5.3 5.3 5.3 5.5 5.5 5.5 5.5

汇率 美元兑印度卢比 95.5 95.4 94.6 95.4 95.2 94.7 91.0 91.9 89.9 89.5 88.7 88.8 87.9

外商直接投资净值 百万美元 1346.0 -79.0 6575.0 917.0 4437.0 -1393.0 -492.0 -475.0 -1668.0 -1664.0 -616.0

股票净流入 百万美元 3282.3 1310.8 1945.2 5563.2 2523.2 6219.5 5928.7 5236.8 4672.9 2746.5 4548.9 3195.6

债券净流入 百万美元 513.3 -5403.4 -3179.3 2061.9 -9393.8 -708.2 -1535.7 -5039.9 1749.0 2884.4 -2888.6 -54.6

景气 CEIC先行指数 94.5 91.9 92.0 95.2 95.6 97.7 99.2 88.6 81.4 91.1 91.0

实际GDP 同比：% 5.3 5.6 5.4 5.0

实际GDP 环比：% 3.7 -0.8 0.9 1.4

制造业指数 同比：% 1.2 2.5 2.5 7.3 3.1 1.2 3.1 2.2

汽车产量 同比：% 5.4 18.1 11.6 38.5 -13.3 9.6 8.3 -2.0 -8.1 -8.1 -5.2 -11.5

实际零售销售指数 同比：% 0.9 -3.0 -1.5 -11.6 10.3 4.1 -2.7 3.1 1.5 0.6 -2.4 0.6

国内汽车销量 同比：% 33.3 33.0 14.0 55.0 -13.8 12.3 7.1 17.9 -1.0 -4.3 -15.1 -19.0

出口 同比：% 5.9 8.6 -5.7 22.0 -3.1 1.0 3.4 12.3 -6.2 -0.8 11.9 6.5

对美国出口 同比：% 8.6 15.4 -6.2 38.7 -12.8 6.0 7.9 13.6 9.5 7.4 9.1 3.0

自中国进口 同比：% 23.4 38.8 14.7 23.8 28.2 24.2 24.9 11.3 21.5 19.8 6.9

CPI 同比：% 3.2 2.9 3.3 3.1 2.4 3.5 4.8 3.6 2.9 2.7 2.9 2.7 2.3

核心CPI 同比：% 2.9 2.8 2.8 2.6 2.4 2.5 2.6 2.5 2.4 2.4 2.4 2.2 2.2

利率 基准利率 % 5.8 5.8 5.8 5.3 4.8 4.8 4.8 4.8 4.8 4.8 4.8 4.8 5.0

汇率 美元兑印尼卢比 17746.0 18058.0 17899.0 17883.0 17378.0 16999.0 16779.0 16796.0 16720.0 16661.0 16625.0 16692.0 16461.0

外商直接投资流量 百万美元 4938.5 3799.7 6050.4 6673.7

股票净流入 百万美元 184.2 152.2 2.9 271.1 -78.4 384.9 448.9 267.5 102.2 46.4 120.9 73.1

债券净流入 百万美元 197.1 -91.6 296.1 275.6 -527.4 679.8 462.8 360.0 205.3 266.0 308.4 301.7

消费信心指数 116.8 117.8 120.9 123.0 122.9 125.2 127.0 123.5 124.0 121.2 115.0 117.2

CEIC先行指数 95.2 92.6 92.6 99.3 96.0 103.0 101.4 102.5 104.0 103.2 101.2 101.9

实际GDP 同比：% 1.9 2.8 2.6 1.2

实际GDP 环比：% -0.2 0.6 1.9 -0.3

工业生产指数 同比：% 0.5 -2.4 -1.3 -0.9 1.3 0.1 1.6 2.6 -3.7 0.5 1.6 -3.7

产能利用率 % -0.1 -4.0 -2.9 -3.0 -0.4 -1.4 -0.1 1.0 -4.2 -1.5 0.3 -3.0

零售销售 同比：% -18.3 -18.2 -23.5 15.7 25.4 83.2 40.8 10.7 67.3 50.2 -5.0

非耐用品零售销售 同比：% 2.5 3.2 5.4 11.6 3.8 3.7 6.7 4.8 5.9 4.3 1.6

出口 同比：% 21.6 20.8 10.5 23.1 18.7 9.8 24.0 17.2 7.3 6.0 19.1 6.2

对美国出口 同比：% 45.3 44.3 33.4 44.2 41.8 40.5 43.0 54.3 37.9 32.9 35.4 12.9

自中国进口 同比：% 35.7 49.5 36.3 36.2 27.7 59.7 29.5 43.7 22.9 34.4 38.8 33.5

CPI 同比：% 2.0 2.4 2.8 2.9 -0.1 -0.9 -0.7 -0.3 -0.5 -0.8 -0.7 -0.8

核心CPI 同比：% 1.3 1.2 0.9 0.8 0.6 0.6 0.6 0.6 0.7 0.6 0.7 0.8

利率 基准利率 % 1.0 1.0 1.0 1.0 1.0 1.0 1.3 1.3 1.5 1.5 1.5 1.5

汇率 美元兑泰铢 33.1 33.4 33.2 32.6 32.8 32.9 31.1 31.4 31.5 32.2 32.3 32.3 32.3

外商直接投资流量 百万美元 405795.9 390982.4 377436.1

股票净流入 百万美元 -12.0 -205.7 -384.7 129.3 -313.6 121.6 168.8 -24.3 22.4 -162.0 -5.3 -159.6

债券净流入 百万美元 93.4 -75.4 563.6 1064.1 -1119.2 -69.7 -407.4 -269.9 -1221.2 -1689.5 -1358.9 444.7

消费信心指数 51.1 50.2 49.2 45.0 45.5 53.0 52.6 51.8 51.8 50.9 49.4 47.9

景气领先指数 169.1 166.5 163.8 161.6 162.9 167.4 167.3 166.3 165.5 165.7 164.9 164.3

实际GDP 同比：% 8.4 5.7 8.5 8.2

实际GDP 环比：% 13.5 3.0

生产 制造业指数 同比：% 14.4 15.4 12.9 8.8 9.3 7.2 1.0 19.4 10.1 9.1 10.4 12.7 8.7

消费 零售销售 同比：% 14.9 16.7 16.2 14.6 10.6 11.9 9.3 10.3 8.0 7.6 7.9 12.1 11.5

出口 同比：% 26.3 25.6 28.6 18.5 21.6 20.6 6.3 34.3 23.9 15.8 18.2 25.3 15.4

对美国出口 同比：% 29.4 21.7 12.9 24.9 28.3 9.8 32.5 36.7 22.7 25.8 38.2 17.9

自中国进口 同比：% 39.3 46.8 36.6 35.8 23.5 13.7 58.0 35.3 28.4 28.4 34.9 26.1

CPI 同比：% 4.9 4.4 4.7 5.6 5.5 4.7 3.4 2.5 3.5 3.6 3.2 3.4 3.2

核心CPI 同比：% 4.5 4.6 4.5 4.7 4.7 4.0 3.7 3.2 3.3 3.3 3.3 3.2 3.2

利率 基准利率 % 3.0 3.0 3.0 3.0 3.0 3.0 3.0 3.0 3.0 3.0 3.0 3.0

汇率 美元兑越南盾 25610.0 25338.0 25206.0 25139.0 25113.0 25102.0 25044.0 25074.0 25121.0 25155.0 25093.0 25187.0 25240.0

股票净流入 百万美元 -122.6 -207.3 -166.9 94.1 -236.6 180.3 122.4 70.7 -10.7 -111.3 -179.4 -477.6

债券净流入 百万美元 3.4 1.2 3.8 -0.5 -4.7 4.0 -0.8 1.1 1.2 1.2 2.4 3.2

实际GDP 同比：% 5.9 5.4 6.2 5.3

实际GDP 环比：% 2.5 0.0 0.8 2.4

工业生产指数 同比：% 6.5 8.5 8.2 3.1 3.1 5.9 4.8 4.1 5.8 5.3 4.9

制造业指数 同比：% 7.3 6.6 8.3 5.5 4.2 7.3 6.7 4.9 6.5 5.0 2.8

零售销售 同比：% 10.1 11.0 15.3 9.8 5.3 7.3 7.6 6.4 7.2 6.6 4.9

制造销售 同比：% 9.8 8.1 9.6 4.8 3.6 6.9 8.4 5.4 7.6 5.2 2.2

出口 同比：% 38.1 45.5 44.7 37.3 8.0 10.7 19.5 10.6 7.1 15.8 12.6 1.7

对美国出口 同比：% 113.3 97.7 39.0 18.3 42.2 33.9 48.8 -0.9 -2.7 24.4 -16.7

自中国进口 同比：% 56.8 38.8 36.8 27.7 27.3 17.6 29.0 33.3 34.9 46.6 4.0

CPI 同比：% 1.8 1.9 2.0 1.9 1.7 1.4 1.6 1.6 1.4 1.3 1.5 1.3

核心CPI 同比：% 1.8 1.8 1.8 1.7 1.8 1.7 1.8 1.9 1.5 1.5 1.6 1.4

利率 基准利率 % 2.8 2.8 2.8 2.8 2.8 2.8 2.8 2.8 2.8 2.8 2.8 2.8 2.8

汇率 美元兑马来西亚林吉特 4.0 4.1 4.1 4.0 4.0 4.0 3.9 3.9 4.1 4.1 4.2 4.2 4.2

股票净流入 百万美元 68.6 -205.0 -79.9 170.8 -58.7 305.2 389.8 138.0 70.8 22.1 74.4 -5.9

债券净流入 百万美元 270.1 -257.9 152.5 320.9 -391.0 386.5 249.3 323.2 170.7 203.4 112.3 194.3

景气 经济同步指数 同比：% 2.6 2.5 2.6 2.0 1.6 5.0 2.4 2.1 2.6 2.5 2.1

指标

投资

景气

印尼

GDP

生产

消费

外贸

通胀

印度

生产

消费

外贸

通胀

投资

消费

外贸

通胀

投资

景气

马来西亚

GDP

生产

消费

外贸

通胀

投资

越南

GDP

外贸

通胀

投资

泰国

GDP

生产

仅供内部参考，请勿外传



宏观周报 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 4 of 15 

图2：印度汇率情况  图3：印度资金流动情况（百万美元） 

 

 

 
资料来源：Wind，CEIC，国泰海通证券研究  资料来源：Wind，CEIC，国泰海通证券研究 

 

1.2. 印尼：外贸放缓，通胀回升 

外贸放缓。7 月印尼出口增速放缓至 5.9%，其中对美出口增速放缓至 8.6%，

自中国进口增速也放缓至 23.4%。 

通胀回升。8 月印尼 CPI 同比为 3.2%，核心 CPI 同比为 2.9%，均较 7 月有

所回升。 

图4：印尼贸易情况（%）  图5：印尼通胀情况（%） 

 

 

 
资料来源：Wind，CEIC，国泰海通证券研究  资料来源：Wind，CEIC，国泰海通证券研究 

 

1.3. 泰国：外贸高增，资金疲弱 

外贸高增。7 月泰国出口增速为 21.6%，连续 2 个月保持在 20%以上。其中，

对美出口增速高达 45.3%，自中国进口增速也高达 35.7%。 

资金疲弱。7 月泰国市场资金依然较为偏弱，权益资金连续 3 个月净流出。 
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图6：泰国外贸情况（%）  图7：泰国资金流动情况（百万美元） 

 

 

 
资料来源：Wind，CEIC，国泰海通证券研究  资料来源：Wind，CEIC，国泰海通证券研究 

 

1.4. 越南：外贸旺盛，通胀升温 

外贸旺盛。8 月越南出口增速为 26.3%，较 7 月略有上升，过去 6 个月平均

出口增速高达 23.5%。 

通胀升温。8 月越南 CPI 同比为 4.9%，为 5 月以来高点。 

图8：越南贸易情况（%）  图9：越南通胀情况（%） 

 

 

 
资料来源：Wind，CEIC，国泰海通证券研究  资料来源：Wind，CEIC，国泰海通证券研究 

 

1.5. 马来西亚：出口高增，资金流入 

出口高增。7 月马来西亚出口增速为 38.1%，其中对美出口增速为 79.8%，

自中国进口增速也高达 60.1%。 

资金流入。7 月马来西亚市场资金明显回暖，权益资金和债券资金均转为净

流入。 
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图10：马来西亚出口情况（%）  图11：马来西亚资金流动情况（百万美元） 

 

 

 

 

2. 欧洲：波兰景气平稳 

欧洲新兴经济体主要包括匈牙利、波兰、捷克以及希腊等地区。截至 2026

年 9 月 6 日，经济、贸易、通胀、利率、汇率以及资金流动表现如下： 

图12：欧洲新兴市场一览 

 
资料来源：Wind，CEIC，国泰海通证券研究 
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国家 单位 26/08 26/07 26/06 26/05 26/04 26/03 26/02 26/01 25/12 25/11 25/10 25/09 25/08

GDP 实际GDP 同比：% 3.8 3.5 3.8 4.1

工业生产指数 同比：% 4.2 5.4 4.5 2.8 6.8 1.5 0.2 5.5 -0.6 2.6 6.3 2.2

制造业指数 同比：% 3.5 4.5 3.3 1.4 6.1 0.5 -1.2 5.8 -0.8 2.7 7.2 2.7

消费 实际零售销售 同比：% 6.0 5.9 3.1 10.0 2.2 1.4 5.7 0.1 2.2 2.8 1.0

出口 同比：% 8.6 11.5 15.5 16.5 10.9 19.5 10.0 11.0 12.3 5.8

对德国出口 同比：% 3.4 6.8 14.8 12.4 8.8 14.3 6.1 9.0 11.1 4.9

自德国进口 同比：% -2.0 11.3 14.3 23.0 16.2 20.6 10.6 13.5 17.1 10.3

自中国进口 同比：% 28.0 22.6 13.1 20.3 4.9 13.6 15.0 14.8 3.2 3.3

CPI 同比：% 3.1 3.0 3.3 3.4 3.2 2.5 2.5 2.6 2.6 2.8 2.9 2.8

核心CPI 同比：% 3.1 3.0 3.1 3.0 2.7 2.5 2.7 2.7 2.7 3.0 3.2 3.2

利率 基准利率 % 3.8 3.8 3.8 3.8 3.8 4.0 4.0 4.0 4.3 4.5 4.8 5.0

汇率 美元兑波兰兹罗提 3.8 3.7 3.6 3.6 3.7 3.6 3.6 3.6 3.7 3.6 3.6 3.7

股票净流入 百万美元 558.8 66.1 -178.4 264.0 -295.9 627.9 865.1 217.7 143.8 53.4 140.5 71.8

债券净流入 百万美元 497.7 195.4 286.4 351.1 -464.1 694.8 617.3 369.2 278.9 362.1 338.8 347.7

企业前景指数 % -7.8 -6.2 -9.0 -6.8 -5.4 -8.0 -4.8 -2.6 -10.5 -8.6 -10.8 -10.6 -10.2

工业信心指数 % -14.2 -15.4 -13.7 -13.3 -11.7 -14.1 -13.1 -15.3 -19.0 -17.3 -16.5 -14.9 -15.5

实际GDP 同比：% 1.9 2.2 2.6 2.8

实际GDP 环比：% 0.4 0.2 0.6 0.8

生产 工业生产指数 同比：% 4.3 2.1 1.4 1.0 1.1 1.9 5.0 6.0 2.0 1.0 0.0

工业销售 同比：% 7.2 -0.1 1.4 2.3 -0.5 -3.9 4.4 -1.7 -0.7 2.4 -5.2

实际零售指数 同比：% 1.7 4.7 2.2 1.3 8.1 2.9 -0.8 3.2 -0.9 3.0 5.5 1.7

出口 同比：% 9.4 12.1 14.7 15.5 10.3 23.4 4.9 9.9 16.1 1.2

对德国出口 同比：% 4.5 7.4 12.0 9.3 1.8 21.7 0.7 10.1 14.9 1.8

自德国进口 同比：% 13.4 22.1 17.6 15.1 12.5 21.8 16.5 10.5 16.1 7.9

自中国进口 同比：% -4.0 -3.9 1.3 2.1 -13.4 29.3 -22.8 -2.8 10.0 -0.8

通胀 CPI 同比：% 1.9 1.7 1.5 2.1 2.5 1.9 1.4 1.6 2.1 2.1 2.5 2.3 2.5

利率 基准利率 % 2.8 2.8 2.8 2.5 2.5 2.5 2.5 2.5 2.5 2.5 2.5 2.5 2.5

汇率 美元兑捷克克朗 20.8 21.1 21.3 20.9 20.8 21.3 20.5 20.4 20.6 20.9 21.1 20.7 21.0

股票净流入 百万美元 16.4 -7.7 -13.2 26.6 3.9 55.5 71.1 21.4 23.7 7.7 20.3 13.4

债券净流入 百万美元 179.1 215.8 225.2 171.1 -45.1 295.7 44.0 130.2 115.9 232.0 130.7 190.6

消费者信心指数 同比：% -8.3 -5.3 -4.5 -7.3 -5.0 -1.0 -3.5 -3.0 -0.5 0.0 -3.8 -7.3 -11.3

企业前景指数 同比：% -0.6 1.4 0.9 -1.3 4.7 2.7 3.4 2.9 2.6 3.7 7.3 4.9 7.6

实际GDP 同比：% 2.0 2.3 2.1

实际GDP 环比：% 0.2 0.7 0.6

工业生产指数 同比：% 1.1 3.7 2.1 7.5 1.4 4.9 4.0 2.6 2.9 8.2 -2.1

产能利用率 % 75.9 76.3 78.4 78.1

零售销售 同比：% 4.2 9.7 3.7 5.9 6.6 6.6 6.8 2.4 5.7 -0.2 5.3

批发销售 同比：% 11.6 -1.4 -5.6 3.2 -2.8 -0.4 3.2 0.0

出口 同比：% 35.6 31.1 8.8 1.1 14.0 9.0 13.5 9.7 -3.6

对意大利出口 同比：% 9.1 31.0 24.5 -12.7 -3.9 -7.0 -12.1 -21.3 -18.8

自中国进口 同比：% 18.5 1.3 48.3 3.2 2.1 -13.4 -4.6 16.2 -14.5

通胀 CPI 同比：% 2.7 3.9 4.9 4.6 3.4 3.1 2.9 2.9 2.8 1.6 1.8 3.1

利率 基准利率 % 2.4 2.4 2.4 2.2 2.2 2.2 2.2 2.2 2.2 2.2 2.2 2.2 2.2

汇率 美元兑欧元 1.2 1.1 1.1 1.2 1.2 1.1 1.2 1.2 1.2 1.2 1.2 1.2 1.2

采购经理指数 53.8 53.3 52.4 54.5 54.4 54.2 52.9 52.7 53.5 52.0 54.5

商业信心指数 同比：% -6.1 1.3 2.8 -3.4 -1.9 0.6 -2.1 3.8 -2.9 1.4 -4.9 14.6

经济景气指数 同比：% -0.9 2.4 1.0 -0.7 -0.1 1.4 -2.5 0.5 -1.0 -0.5 -3.9 3.5

GDP 实际GDP 同比：% 1.7 1.7 0.8 0.8

生产 工业生产指数 同比：% 10.1 -0.4 0.9 7.0 -1.1 -2.9 2.9 -5.0 -3.2 1.4 -7.6

消费 零售销售 同比：% 4.1 4.3 4.0 2.0 10.3 2.4 1.7 4.0 3.4 4.6 5.7 4.7

出口 同比：% 13.4 14.0 13.8 19.2 11.1 17.9 7.6 5.4 9.9 -0.7

对德国出口 同比：% 3.2 7.4 10.3 13.9 12.7 16.2 12.5 6.6 8.9 -1.1

自德国进口 同比：% 4.9 10.3 10.5 16.0 15.3 15.6 9.4 4.0 8.6 -2.6

自中国进口 同比：% 24.5 60.0 47.3 50.5 44.9 52.0 37.1 32.5 35.6 3.9

通胀 CPI 同比：% 1.7 1.8 2.0 1.8 1.4 2.0 3.3 3.8 4.3 4.3 4.3

利率 基准利率 % 5.5 5.8 6.0 6.3 6.3 6.3 6.3 6.5 6.5 6.5 6.5 6.5 6.5

汇率 美元兑匈牙利福林 314.1 315.0 311.6 304.9 313.4 336.5 318.6 320.6 328.4 329.6 335.3 332.7 339.9

股票净流入 百万美元 112.5 -42.3 -52.9 114.0 -20.8 223.8 282.8 71.9 46.3 8.5 46.1 32.6

债券净流入 百万美元 166.6 82.8 212.5 252.6 -186.5 326.7 312.5 171.5 96.4 167.4 175.3 128.3

景气 工业企业信心指数 % -7.2 -1.0 -8.0 -6.4 -6.4 -9.2 -7.7 -12.1 -10.8 -14.0 -9.9 -8.1 -10.2
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2.1. 波兰：景气平稳，资金流入 

景气平稳。8 月波兰景气指数相对平稳，但仍处负区间。 

资金流入。7 月波兰市场资金大幅流入，尤其是权益资金较为显著，而债券

资金连续 4 个月流入。 

图13：波兰景气情况（%）  图14：波兰资金流动情况（百万美元） 

 

 

 
资料来源：Wind，CEIC，国泰海通证券研究  资料来源：Wind，CEIC，国泰海通证券研究 

 

2.2. 捷克：通胀上升，资金回暖 

通胀上升。8 月捷克 CPI 同比为 1.9%，比 7 月略有上升，仍处于相对低位。 

资金回暖。7 月捷克权益资金小幅净流入，债券资金仍连续 4 个月流入。 

图15：捷克通胀情况（%）  图16：捷克资金流入情况（百万美元） 

 

 

 
资料来源：Wind，CEIC，国泰海通证券研究  资料来源：Wind，CEIC，国泰海通证券研究 

 

2.3. 匈牙利：外汇稳定，资金流入 

外汇稳定。8 月匈牙利汇率相对稳定，波动不大。 

资金流入。7 月匈牙利市场资金明显流入，尤其是权益资金表现突出，债券

资金则连续 4 个月净流入。 
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图17：匈牙利汇率情况  图18：匈牙利资金流入情况（百万美元） 

 

 

 
资料来源：Wind，CEIC，国泰海通证券研究  资料来源：Wind，CEIC，国泰海通证券研究 

 

3. 中东：外贸表现分化 

中东新兴经济体主要包括土耳其、沙特、以色列以及阿联酋等地区。截至

2026 年 9 月 6 日，经济、贸易、通胀、利率、汇率以及资金流动表现如下： 

图19：中东新兴市场一览 

 
资料来源：Wind，CEIC，国泰海通证券研究 
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国家 单位 26/08 26/07 26/06 26/05 26/04 26/03 26/02 26/01 25/12 25/11 25/10 25/09 25/08

GDP 实际GDP 同比：% 2.3 2.6 3.5 3.9

工业生产指数 同比：% -0.8 -0.4 6.2 -1.2 3.0 -1.5 -1.3 2.6 3.0 3.1 6.7

产能利用率 % 73.5 73.8 74.3 74.1 74.0 74.0 74.0 74.4 74.2 74.1 74.0 73.8 73.6

净营业额指数 同比：% 40.2 47.1 46.1 53.6 46.5 47.8 45.5 43.5 44.8 46.2 42.0

批零销售指数 同比：% 11.8 12.8 11.7 21.9 15.7 19.6 16.5 15.1 15.5 15.2 14.0

出口 同比：% 8.1 2.9 21.6 -9.7 22.2 -6.4 1.4 -3.9 12.4 1.2 2.0 2.5 -1.4

对美国出口 同比：% 37.7 6.8 28.9 0.4 38.2 -2.6 3.4 -10.8 4.2 -9.0 -9.8 6.6 -5.8

自中国进口 同比：% 19.4 8.8 37.7 -20.5 7.2 17.8 16.5 4.9 19.8 14.5 -6.3 14.1 -1.7

通胀 CPI 同比：% 31.5 31.8 32.1 32.6 32.4 30.9 31.5 30.7 30.9 31.1 32.9 33.3 33.0

利率 基准利率 % 40.0 40.0 40.0 40.0 40.0 40.0

汇率 美元兑土耳其里拉 47.8 47.0 46.2 45.4 44.7 44.2 43.7 43.2 42.7 42.3 41.8 41.3 40.8

股票净流入 百万美元 116.7 -70.4 -77.0 165.4 -314.6 184.2 499.9 -48.8 -14.8 -53.0 11.7 -119.0

债券净流入 百万美元 186.0 -98.1 181.9 407.4 -877.0 299.9 926.9 304.7 184.8 246.4 169.9 222.2

经济信心指数 % 2.9 3.8 2.5 0.7 -0.1 -2.8 1.6 -0.3 0.6 2.3 0.0 2.9 5.0

工业信心指数 % 2.2 2.0 3.2 1.9 -2.5 -3.0 1.7 0.7 1.7 0.4 -0.1 1.4 2.1

实际GDP 同比：% 3.0 5.2 5.2

实际GDP 环比：% -2.5 3.9 2.4

工业生产指数 同比：% -16.3 -18.2 -19.1 -16.0 14.8 11.2 10.3 7.2 7.6 7.0 6.9

制造业指数 同比：% -0.5 -0.8 0.9 -1.1 3.2 5.6 6.8 5.8 4.4 7.8 4.6

出口 同比：% -4.5 7.1 9.7 22.7 8.8 0.2 7.6 10.6 12.0 13.7 6.0

对美国出口 同比：% -56.3 -34.6 -4.6 -10.1 25.4 63.7 116.8 5.4 15.9

对中国出口 同比：% -42.4 8.9 -12.6 0.3 -7.9 -0.9 -1.2 3.8 8.0

自中国进口 同比：% -26.4 -22.5 19.0 24.6 23.8 -0.4 10.1 24.8 24.3

通胀 CPI 同比：% 1.8 1.8 1.8 1.7 1.8 1.7 1.8 2.1 1.9 2.2 2.2 2.3

利率 基准利率 % 4.3 4.3 4.3 4.3 4.3 4.3 4.3 4.3 4.3 4.5 4.5 4.8 5.0

汇率 美元兑沙特里亚尔 3.8 3.8 3.8 3.8 3.8 3.8 3.8 3.8 3.8 3.8 3.8 3.8 3.8

股票净流入 百万美元 83.8 -215.1 -126.3 266.6 -39.4 391.2 478.3 146.9 135.7 -113.0 242.3 80.7

债券净流入 百万美元 135.4 66.4 183.7 279.9 -285.9 379.8 419.1 245.7 181.9 212.7 256.3 184.5

景气 消费者信心指数 56.5 56.6 55.6 54.5 52.1 60.7 61.6 62.0 60.7 61.1 61.7 60.8

GDP 实际GDP 同比：% 6.9 2.4 3.9 4.0

工业生产指数 同比：% 34.1 5.9 -3.1 -7.1 -6.5 -1.3 -9.0 15.4 18.2 3.0 0.5

制造业指数 同比：% 26.8 15.1 29.9 -1.3 22.3 17.6 10.2 19.3 10.0 9.5 17.2

工业销售指数 同比：% 31.6 23.6 27.7 14.8 32.9 22.4 16.4 33.0 6.4 12.5 27.3

制造业销售指数 同比：% 31.1 24.5 28.9 16.9 35.3 24.9 17.7 35.0 6.8 13.3 29.6

出口 同比：% 9.4 58.0 36.0 17.5 -8.4 -3.9 7.8 6.9 6.3 2.4 -4.7 -13.4

对美国出口 同比：% 16.1 74.5 24.6 5.3 -9.0 6.3 -2.8 3.6 -7.8 -11.5 -15.9 -16.7

自中国进口 同比：% -8.8 88.4 11.3 23.3 5.3 42.7 13.7 -22.7 3.7 -3.9 -1.4 18.5

通胀 CPI 同比：% 1.5 1.6 1.9 1.9 1.9 2.0 1.8 2.6 2.4 2.5 2.5 2.9

利率 基准利率 % 3.5 3.5 3.8 3.8 4.0 4.0 4.0 4.0 4.3 4.3 4.5 4.5 4.5

汇率 美元兑以色列新谢克尔 3.0 3.1 3.0 2.8 3.0 3.2 3.1 3.1 3.2 3.3 3.2 3.3 3.3

股票净流入 百万美元 83.1 249.6 96.5 259.3 377.1 279.5 396.3 169.8 169.9 122.9 115.1 180.2

债券净流入 百万美元 97.1 57.0 167.6 120.6 -37.8 222.8 187.3 120.5 92.9 129.2 118.3 112.7

景气 企业前景指数 % 18.1 16.9 15.4 8.2 4.6 19.5 20.5 20.9 19.7 19.8 18.0 20.1

实际GDP 同比：% 3.0 8.5 7.1

实际GDP 环比：% 0.3 -1.7 1.0

工业生产指数 同比：% -12.5 4.3 1.8

制造业指数 同比：% 3.8

出口 同比：% 7.5 3.0 -8.5 16.7 25.2 39.1 16.5 4.4 16.5 5.0

对瑞士出口 同比：% 463.1 241.8 86.7 132.2 128.8 511.6 1456.5 23.0 156.4 358.0

自中国进口 同比：% -47.7 -59.6 -65.8 28.7 20.0 14.8 6.2 -0.9 20.2 12.4

通胀 CPI 同比：% 2.0 1.6 2.2 1.3 0.7

利率 基准利率 % 3.7 3.7 3.7 3.7 3.7 3.7 3.7 3.7 3.7 3.9 3.9 4.2 4.4

汇率 美元兑阿联酋迪拉姆 5.0 5.0 5.0 5.0 5.0 5.0 5.0 5.1 5.0 5.0 5.0 5.0 5.0

股票净流入 百万美元 112.3 -72.0 -69.7 167.7 47.3 385.3 417.9 180.7 109.1 14.9 114.4 8.6

债券净流入 百万美元 89.2 47.9 141.9 204.9 -225.8 297.1 324.5 192.6 136.3 165.3 195.1 149.1
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3.1. 土耳其：外贸回暖，资金流入 

外贸回暖。8 月土耳其出口增速为 8.4%，较 7 月的 2.9%明显回暖。其中，

对美出口增速为 37.7%，较 7 月也大幅回升；自中国进口增速也明显回升。 

资金流入。7 月土耳其市场资金从净流出转为净流入。 

图20：土耳其贸易情况（%）  图21：土耳其资金流动情况（百万美元） 

 

 

 
资料来源：Wind，CEIC，国泰海通证券研究  资料来源：Wind，CEIC，国泰海通证券研究 

 

3.2. 沙特：外贸受损，资金回暖 

外贸受损。6 月沙特出口增长转负，为 2025 年 5 月以来低点。尤其是对中

美出口增速大幅下跌，这很大程度上或与美伊战争有关。 

资金回暖。7 月沙特市场资金略有回暖，权益资金和债券资金都有净流入。 

图22：沙特外贸情况（%）  图23：沙特资金流动情况（百万美元） 

 

 

 
资料来源：Wind，CEIC，国泰海通证券研究  资料来源：Wind，CEIC，国泰海通证券研究 

 

3.3. 以色列：汇率稳定，资金稳健 

汇率稳定。8 月以色列美元兑以色列新谢克尔略有放缓，以色列汇率稳定。 

资金稳健。7 月以色列市场资金保持净流入，最近 4 个月表现稳健。 
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图24：以色列汇率情况  图25：以色列资金流入情况（百万美元） 

 

 

 
资料来源：Wind，CEIC，国泰海通证券研究  资料来源：Wind，CEIC，国泰海通证券研究 

 

3.4. 阿联酋：汇率稳定，资金回暖 

汇率稳定。8 月阿联酋基准利率保持不变，汇率也相对稳健。 

资金回暖。7 月阿联酋市场资金回暖，尤其是权益资金转为净流入，而债券

资金已经连续 4 个月保持净流入。 

图26：阿联酋利率和汇率情况  图27：阿联酋资金流入情况（百万美元） 

 

 

 
资料来源：Wind，CEIC，国泰海通证券研究  资料来源：Wind，CEIC，国泰海通证券研究 

 

4. 拉美：巴西外贸改善 

拉美新兴经济体主要包括巴西、墨西哥、阿根廷以及智利等地区。截至 2026

年 9 月 6 日，经济、贸易、通胀、利率、汇率以及资金流动表现如下： 
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图28：拉美新兴市场一览 

 
资料来源：Wind，CEIC，国泰海通证券研究 

 

4.1. 巴西：外贸改善，资金流入 

外贸改善。8 月巴西出口增速为 12.2%，较 7 月的 6.2%明显改善。 

资金流入。7 月巴西市场权益资金由流出转为流入，而债券资金自 2025 年

以来持续保持净流入。 

图29：巴西外贸情况（%）  图30：巴西资金流动情况（百万美元） 

 

 

 
资料来源：Wind，CEIC，国泰海通证券研究  资料来源：Wind，CEIC，国泰海通证券研究 

 

国家 单位 26/08 26/07 26/06 26/05 26/04 26/03 26/02 26/01 25/12 25/11 25/10 25/09 25/08

实际GDP 同比：% 15.6 17.3 21.1 22.8 20.3 17.1 21.3 21.6 15.9 10.8 11.9 8.5

实际GDP 环比：% 3.0 -2.1 -1.9 2.7 10.7 6.7 -4.2 -2.1 -1.2 2.7 2.3 -0.9

工业生产指数 同比：% -0.5 1.7 0.2 2.7 4.4 -0.7 0.2 -0.1 -1.4 -0.4 2.0 -0.7

制造业指数 同比：% -1.1 1.0 -0.4 1.3 4.3 -2.6 -1.8 -1.6 -2.5 -2.1 1.4 -1.7

消费 实际零售销售 同比：% 2.9 0.4 1.0 4.0 0.4 2.7 2.4 1.5 1.0 0.9 0.4

出口 同比：% 12.2 6.2 23.7 5.6 14.8 10.5 15.5 -3.2 23.4 1.1 7.5 7.1 2.9

对美国出口 同比：% -5.0 3.7 -15.6 -10.2 -10.2 -20.1 -26.3 -8.2 -30.0 -35.4 -17.5 -16.1

对中国出口 同比：% 8.6 24.4 7.4 33.2 18.8 39.2 12.9 37.5 39.2 31.4 14.9 29.2

自中国进口 同比：% 7.8 27.1 24.1 20.3 32.9 -31.1 -5.0 5.6 2.9 -3.4 8.6 -6.1

广义全国CPI 同比：% 4.4 4.6 4.7 4.4 4.1 3.8 4.4 4.3 4.5 4.7 5.2 5.1

全国CPI 同比：% 4.1 4.3 4.4 4.1 3.8 3.4 4.3 3.9 4.2 4.5 5.1 5.1

利率 基准利率 % 14.0 14.3 14.5 14.8

汇率 美元兑巴西雷亚尔 5.1 5.1 5.0 5.0 5.2 5.2 5.3 5.5 5.3 5.4 5.4 5.4

股票净流入 百万美元 628.7 -1696.6 -485.8 4118.5 617.3 4232.8 4846.1 2086.8 1687.2 473.4 1160.0 41.5

债券净流入 百万美元 481.5 316.1 1221.2 1271.5 222.3 1257.1 1277.2 1438.3 488.9 692.6 538.0 419.9

景气 消费者信心指数 84.7 88.3 88.7 88.8 89.1 88.1 86.1 87.3 89.1 88.8 87.0 86.4 85.5

实际GDP 同比：% 2.1 0.2 1.7 -0.2

实际GDP 环比：% -4.5 2.8 -0.8

工业生产指数 同比：% 1.7 -0.6 2.4 -1.2 -1.1 -1.0 2.3 -0.7 -0.2 -2.2 -3.2

制造业指数 同比：% 0.1 -1.4 0.0 -0.8 -2.0 -2.8 1.3 -2.0 -1.1 -0.5 -2.9

消费 制造销售 同比：% -0.2 -0.3 0.0 -0.5 -4.9 -3.9 -1.1 -3.8 -2.1 -2.2 -4.1

出口 同比：% 43.7 34.5 25.1 32.6 28.4 16.4 7.7 17.2 7.7 14.1 13.6 7.1

对美国出口 同比：% 35.2 25.5 34.3 27.8 14.7 6.1 17.0 7.5 15.8 11.6 5.8

自中国进口 同比：% 7.3 6.7 7.6 9.0 -1.3 5.6 25.9 -4.1 -0.1 5.4 -5.1

CPI 同比：% 3.1 3.4 3.9 4.5 4.6 4.0 3.8 3.7 3.8 3.6 3.8 3.6

核心CPI 同比：% 4.0 4.0 4.2 4.3 4.5 4.5 4.5 4.3 4.4 4.3 4.3 4.2

利率 基准利率 % 6.5 6.5 6.5 6.5 6.8 6.8 7.0 7.0 7.0 7.3 7.5 7.5 7.8

汇率 美元兑墨西哥元 17.0 17.3 17.5 17.4 17.5 18.0 17.2 17.3 18.0 18.3 18.6 18.3 18.6

股票净流入 百万美元 309.5 -464.7 -643.4 923.4 -109.4 1574.5 347.2 40.0 209.9 -136.2 882.3 -16.1

债券净流入 百万美元 496.2 290.1 776.9 850.6 -464.0 1141.8 1154.8 636.4 388.2 588.4 718.3 564.8

采购经理指数 点 52.7 48.7 51.2 50.0 50.2 55.3 51.7 50.9 44.0 47.2 53.0 48.3 49.4

商业信心指数 点 48.0 47.9 48.0 47.8 48.3 47.9 48.4 48.0 48.2 48.2 48.8 49.2 49.2

实际GDP 同比：% 2.3 2.2 3.2

实际GDP 环比：% -1.3 -0.3 -5.2

生产 工业生产指数 同比：% 2.0 -5.6 -2.4 5.1 -8.8 -3.8 -4.0 -8.8 -2.8 -0.3 -4.2

购物中心销售 同比：% 13.4 33.1 12.7 3.6 18.0 20.7 16.9 17.3 14.9 19.2 25.3

超市销售 同比：% 23.7 25.9 21.5 20.4 23.5 25.1 25.5 21.2 27.8 23.8 26.3

出口 同比：% 13.1 23.8 34.7 34.6 28.6 -2.6 23.6 4.7 25.5 10.8 16.1 17.2

对美国出口 同比：% 23.4 23.7 78.5 35.2 47.4 -3.9 72.0 48.5 23.8 57.6 47.2 21.1

自中国进口 同比：% 3.9 16.3 -7.7 -3.0 -5.3 -14.7 -6.4 26.0 24.3 33.7 31.3 71.7

CPI 同比：% 33.8 33.5 33.2 32.4 32.6 33.1 32.4 31.5 31.4 31.3 31.8 33.6

核心CPI 同比：% 32.2 31.8 32.0 32.4 33.6 33.6 33.4 33.1 33.3 33.4 34.3 36.1

利率 基准利率 % 20.9 25.6 20.7 20.0 23.0 21.5 21.2 29.3 76.3 18.5 32.6 32.7 59.8

汇率 美元兑阿根廷比索 1500.0 1487.0 1450.3 1397.2 1381.5 1396.3 1409.7 1449.3 1447.8 1427.6 1432.0 1399.9 1329.5

股票净流入 百万美元 -12.1 19.2 -101.0 149.7 -5.4 24.4 132.6 -4.8 33.4 -7.6 -121.4 -47.4

债券净流入 百万美元 110.0 52.8 166.6 215.6 -171.0 260.9 278.8 140.2 66.5 106.0 107.7 95.5

景气 经济活动指数 同比：% 154.1 153.0 153.9 156.5 152.5 156.4 155.9 153.0 153.1 153.4 152.4

实际GDP 同比：% -0.3 0.4 1.5 2.0

实际GDP 环比：% 0.0 -0.3 0.4 -0.4

工业生产指数 同比：% -5.1 1.4 -7.5 -4.7 -3.3 -1.4 -1.6 -2.0 -0.7 -0.6 1.3 -2.0

制造业指数 同比：% -4.9 -3.0 -7.2 -2.5 -4.3 -3.2 -3.7 0.4 -0.7 -0.5 4.9 1.8

实际零售 同比：% 0.0 6.6 -0.2 -2.5 1.4 -0.7 4.3 4.1 6.4 1.6 4.4

超市零售 同比：% 4.2 0.2 4.0 2.3 2.2 3.0 5.6 1.9 4.5 5.6 1.9 6.6

出口 同比：% 20.1 27.4 15.0 15.4 28.0 18.9 16.8 29.1 11.9 22.0 18.9 7.5

对美国出口 同比：% 25.6 29.0 12.1 1.0 13.0 -3.0 29.4 37.2 2.1 13.0 19.0 -35.2

自中国进口 同比：% 4.9 -2.2 -2.2 17.1 -4.4 3.3 7.2 19.2 -6.8 44.7 43.7 17.7

通胀 CPI 同比：% 3.5 4.3 3.9 4.0 2.8 2.4 2.8 3.5 3.4 3.4 4.4 4.0

利率 基准利率 % 4.5 4.5 4.5 4.5 4.5 4.5 4.5 4.5 4.5 4.8 4.8 4.8 4.8

汇率 美元兑智利比索 917.7 931.0 903.4 897.6 897.9 909.9 862.0 884.0 916.2 935.7 954.0 960.4 966.3

股票净流入 百万美元 72.7 -103.2 -50.6 229.6 -123.1 315.7 607.9 85.7 314.6 73.2 160.8 85.0

债券净流入 百万美元 146.2 72.9 229.8 323.6 -250.9 437.9 455.6 238.7 127.8 213.7 249.2 198.3

商业信心指数 点 48.2 43.6 46.0 46.7 49.3 50.4 52.3 52.1 45.3 45.2 45.5 46.6 46.7

消费者信心指数 点 38.1 42.0 41.2 40.9 41.3 48.8 50.3 49.4 49.2 43.7 43.0 44.0 44.3
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4.2. 墨西哥：出口高增，资金回暖 

出口高增。7 月墨西哥出口同比增速为 43.7%，较 6 月的 34.5%进一步提升，

过去半年出口平均增速高达 30%。 

资金回暖。7 月墨西哥市场资金有所回暖，尤其是权益资金从前 2 个月的净

流出转为净流入，而债券资金连续 4 个月保持净流入。 

图31：墨西哥出口情况（%）  图32：墨西哥资金流动情况（百万美元） 

 

 

 
资料来源：Wind，CEIC，国泰海通证券研究  资料来源：Wind，CEIC，国泰海通证券研究 

 

4.3. 阿根廷：汇率贬值，资金疲弱 

汇率贬值。8 月阿根廷比索兑美元仍在贬值。 

资金疲弱。7 月阿根廷市场资金相对疲弱，权益资金仍在净流出；不过，债

券资金连续 4 个月保持小幅净流入。 

图33：阿根廷汇率情况  图34：阿根廷资金流动情况（百万美元） 

 

 

 
资料来源：Wind，CEIC，国泰海通证券研究  资料来源：Wind，CEIC，国泰海通证券研究 

 

4.4. 智利：外汇稳定，资金回暖 

外汇稳定。8 月智利比索兑美元保持相对稳定，贬值趋势有所缓和。 

资金回暖。7 月智利市场资金略有回暖，尤其是权益资金转为净流入。 
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图35：智利汇率情况  图36：智利资金流动情况（百万美元） 

 

 

 
资料来源：Wind，CEIC，国泰海通证券研究  资料来源：Wind，CEIC，国泰海通证券研究 

 

5. 非洲：南非资金回流 

非洲新兴经济体主要包括南非和埃及。截至 2026 年 9 月 6 日，经济、贸易、

通胀、利率、汇率以及资金流动表现如下： 

图37：非洲新兴市场一览 

 
资料来源：Wind，CEIC，国泰海通证券研究 

 

5.1. 南非：利率平稳，资金流入 

利率平稳。9 月南非回购利率保持在 7.0%，已经连续 5 个月保持平稳。 

资金流入。7 月南非市场迎来资金重新流入，尤其是权益资金一改过去 2 个

月净流出的趋势，转为明显净流入；而债券资金连续 4 个月保持净流入。 
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国家 单位 26/08 26/07 26/06 26/05 26/04 26/03 26/02 26/01 25/12 25/11 25/10 25/09 25/08

实际GDP 同比：% 1.9 0.8 2.1

实际GDP 环比：% -2.3 0.1 1.0

制造业生产指数 同比：% -2.6 -4.0 -3.1 1.5 -2.2 0.3 -1.7 -1.3 0.2 0.1 -0.8

制造业产能利用率 % 75.5 77.9 77.9

零售销售 同比：% 1.6 2.2 1.2 2.5 1.6 4.4 2.5 3.6 3.0 3.0 2.2

批发销售 同比：% -6.8 -7.1 3.3 8.9 -1.4 -4.2 0.7 -0.7 -3.0 1.4 1.5

出口 同比：% 5.8 12.9 6.5 14.1 9.6 2.8 4.4 2.6 3.2 6.6 9.1 2.0

对美国出口 同比：% 20.3 40.6 54.1 2.6 22.0 13.0 10.7 18.0 13.8 11.5

对中国出口 同比：% 21.7 41.5 37.4 30.8 43.1 15.2 7.1 35.0 14.4 4.8

自中国进口 同比：% 15.8 36.4 35.4 22.4 4.4 17.8 16.8 12.4 16.2 -6.8

通胀 CPI 同比：% 4.1 4.8 4.4 3.8 3.0 2.9 3.4 3.6 3.5 3.5 3.4 3.3

利率 回购利率 % 7.0 7.0 7.0 7.0 6.8 6.8 6.8 6.8 6.8 7.0 7.0 7.0

汇率 美元兑南非兰特 16.2 16.5 16.4 16.3 16.8 17.1 15.9 15.9 16.6 17.2 17.3 17.3 17.7

股票净流入 百万美元 496.9 -229.2 -202.5 552.5 -395.2 1505.5 1122.3 489.1 411.0 533.4 329.5 55.1

债券净流入 百万美元 339.1 194.6 348.4 1006.4 -414.8 587.2 618.6 103.5 466.6 779.6 471.8 627.2

采购经理指数 45.8 46.8 47.3 50.8 52.6 49.0 47.4 48.7 40.5 42.0 49.2 50.8 49.1

商业信心指数 125.4 123.5 124.1 123.6 131.3 134.6 131.4 133.2 132.3 123.8 121.1 120.0

GDP 实际GDP 同比：% 4.7 5.0 5.3 5.3

生产 工业生产指数 同比：% 8.2 1.7 7.9 5.7 5.6 4.1 4.1 8.5 6.4 2.9 8.9

出口 同比：% 41.5 3.6 21.1 -2.5 -11.6 -20.3 6.8 8.9 -1.1 28.2 6.7

对美国出口 同比：% -13.2 3.8 -30.3 127.3 -17.6 17.5 28.4 -2.1 7.9 -1.3

自中国进口 同比：% -13.1 -6.3 21.0 27.5 -10.0 25.0 27.8 11.5 5.9 10.1

通胀 CPI 同比：% 14.9 14.3 14.6 14.9 15.2 13.4 11.9 12.3 12.3 12.5 11.7 12.2

利率 基准利率 % 20.0 20.0 20.0 20.0 20.0 20.0 20.0 21.0 21.0 22.0 22.0 23.0 23.0

汇率 美元兑埃及镑 50.3 50.7 53.0 52.9 51.9 47.1 47.2 47.5 47.3 47.5 48.2 48.4

股票净流入 百万美元 31.4 -37.8 -15.2 27.4 -9.4 48.7 101.5 33.3 15.0 7.5 22.7 -1.5

债券净流入 百万美元 78.1 45.6 98.4 138.5 -120.5 179.2 207.5 102.7 55.6 91.9 106.7 90.4

指标

南非

埃及

外贸

投资

GDP

生产

消费

外贸

投资

景气
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图38：南非利率情况（%）  图39：南非资金流动情况（百万美元） 

 

 

 
资料来源：Wind，CEIC，国泰海通证券研究  资料来源：Wind，CEIC，国泰海通证券研究 

 

5.2. 埃及：利率不变，资金回暖 

利率不变。8 月埃及贷款基准利率保持 20.0%，自 2 月份降息之后，连续 7

个月保持不变。 

资金回暖。7 月埃及资金略有回暖，权益资金迎来小幅净流入，债券资金连

续 4 个月保持小幅净流入。 

图40：埃及利率情况（%）  图41：埃及资金流动情况（百万美元） 

 

 

 
资料来源：Wind，CEIC，国泰海通证券研究  资料来源：Wind，CEIC，国泰海通证券研究 

 

6. 风险提示 
地缘风险升级，经贸政策不确定性上升。   
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